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INFORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Senores Acciomstay de

ORGANIZACION T1LINIZA S.A,

{uito, 27 de marzo del 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Organizacidn lliniza S.A. los cuales
comprenden el estado de sitvacidn financiera al 31 de diciembre de 2008 ¥ los
correspondientes estado del resultado integral, de cambios en el palrimonio y de flujos
de efectivo por el ano termunado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Kn nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos maleriales, la situacién financiera de Organizacion Hinizs S.A. al 31
de diciembre de 2018, asi como sus resultados vy sus flujos de efeclivo correspondicntes
por el aiio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Fundamentos de la opinion

Nuestra sauditoria foe efectvada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
deseriben eon mas detalle en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros”,

Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Codigo de Ftica para
Profesionales de ln Contabilidad del Cousejo de Nogmas Internacionales de Etica pava
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), v hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la
evideneia de awditoria que hemos obtenido cs suliciente y apropiada para proporeionar
uma hase razonable para nueslya opinion.

Otra informacion distinta a los estados fiinanciervs ¢ informe de anditoria

La Administracion s responsable por la preparacion de otra informacién.  Otra
informacion comprende el informe amnnal del Gerente General para la Junta de
Accionistas, que no incluyve los estados financieros ni el informe de awditoria sobre los
mismos.  Se espera que ¢l informe anual del Gerente General para la Junta de
Accionistas esté disponible después de la fecha de noestro informe de auditoria.

Nuestra opimion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha

iﬂfﬂ!'rna{*it’m v 1o expresamos ninguna forma de aseguramiento o conelusion sobre la
mising,



En conexion con nuesira auditoria de los estados [inancieros, nuestra responsabilidad
es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si
esta iformacion conlicne nconsistencias materiales en relacion con los cstados
finaneieros o eon nuestro conoeimicnto obtenido durante la auditorfa, o sl por «f
contrario se encuentra distorsionads de forma material.

Si, al leer el informe anual del Gerente General para la Junta de Arccionistas
eoncluyéramos gue existen inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros
debemos reportar este hecho a los accionistas v a la Administracion de la Compania.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia sobre los estados
financicros

La Administracion de Organizacion Iliniza S.A. es responsable de la preparacion y
presentaeion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del conlrol interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
cstados {inancicros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados [inancieros, la Administracién es responsable de
evalvar la eapacidad de la Compania para continuar como negocio en mareha,
revelando, segiin corresponda, los asuntes relacionados con negocio en marcha y el nso
de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la
intencidn de hquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o hien, no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es la responsable de la supervision del proceso de presentacion de
los informes {inancieros de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacidon con la anditoria de los estados
financicros

Los uhjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de error material, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.  Seguridad razonable es un
dllo grado de seguridad, pero no garantiza que vna auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionsles de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material
enando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones cconomicas que los usuarios toman basindose en los estados
finaneieros,

Como parle de una auditoria electuada de confuormidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de
esceplicismo profesional durante toda la anditoria. "También:

= Identificamos y evaluamos log ricsgos de error material en los estados financieros,
debido a [rande o error, disefiamos y ejecutamos procedimicntos de audilovia para
responder a dichos riesgos v oblenemos evidencia de auditoria suliciente v adecuada
para proporcionar una base para nuestra opiniém, [l riesgo de no detectar un evror
material debido a frande es mas elevado que el easo de una incorreecion material
debido a error, ya que el fravde pucde implicor colnsion, falsilicacion, omisiones
deliberadas, manifeslaciones intencionadamente erténeas o vulneracion del couirol
mterno, '
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s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la audiloria con ¢l fin de
disenar procedimicentos de anditoria (ue sean apropiades en las ciccunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la Compania.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables v la correspondiente informacion vevelada por la Administracion es
razonable.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la
hase contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de  aunditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden penerar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha, Si coneluimos gue existe una
incertidumbre malerial, se requicre que lamemos la alencion en nuestro informe de
awditoria a las respeclivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecvadas, cxpresar una opinidon modificada.,  Nuesiras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, Sin embargo, eventos fulwros o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compania deje de ser un negocio en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion, la estruelura v contenido de los estados financieros,
incluyende las revelaciones, y @i los estados financieros representan las
lransaceiones vy eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

Comunicamos a la Administracion de la Compania entre olros asuntos, ¢l alcance v el
momento de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el Leanseurso de Ta
auditoria.

Ledy. Jorge H. Velasco Borja
MNuamero de Regislio en la
Superintendencia de
Compaiiias SC-RNAE - 817



i)

-

ot
—
-
cae,
ot

-
:
E

ORGANIZACION ILINIZA S.A.

Fxtado de SBituacion Financiera
A g de diciemibee de omB
{ Expresadda en dilares cstsdonidensos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectiva v cyuivalentes de electiva
Citzas Cuentis por Sohrar

Total Active Corvients

ACTIVO NO CORRIENTE
Fropuedndes Planta y Eguipo Neto
Proypiedudes de Tnversiop
Inversiones vu Subsitharias
Litros Activos
Toinl AeHva no Copricule
T AL ACTIVOS

FASTVOS

Pusivo Corriente

Cuenlas por pagar

Pariveos aoummudados por pagar

CHras Cientas por pagar

Cueretos por pagar relacionadass
Total Fasive Corriente

*asive no Corrients

Prowvisidn jubilaciin putsonal v desalmeto

Crenlas pow peizgal relaciondss
Total Pasive no Corplents
TOTAL PASIVOS

PATRIMONLO

Capital Social

Lpnrtes Futura Capilaliaeiin
Reserva Logal

Fesultudos Acumladng

Clrns Resaltados Totvgermles Aoamulsdos DRET

TOVAL PATRIBION [0

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIOD
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L.as netas explicalivis anexas son parte integrante de los estados linsncieros.
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Ing, Cheisting Quijije
Cromtndop Gepeval



ORGANIZACION ILINIZA S.A.
¥stado de Resullados Tntegrales

"o el afia Terminado ¢l 91 de diciembre de 28
_(Expresado en dolares vstadounidenses)

Nata

Ingresos

Olros Tngresos
Tolal Ingresos

Guslos
Gaslog de Administeacion v Ventas is
CGastos Financieros

Tolal Costos v Gaslos
Resultado antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la Rentn 14

TNilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio

Otros Resuliadoes Integrales
Resullado Integral Total del Ejercicio

o L. Adexandes Yanes M.
Gereule General

Las notas explicativas anexas son pute integrante de los estados (inancieres,
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= 242,30

(509.223,01) {440.928 66)
(52Bp0)  [2682)

(509.751,01) (440.955,48)

(509551,01)  (440.713,18)

(500.751,01)  (440.713,18)

(972,25) L168,00

(510,924,06)  (439.545,18)

Tug. Christian Quijije
Cuonlnilor Genernl



OROANTZACTON ILINIFEA 5. A,

Estadno de Flnjoa de Efecliva

Prapad oo Termizmde of 32 de diciermbre de 2oms
{ Fxpresado en dilares sstadiin b baees]
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Ing. Alexandra Yines b.
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ORGANIZACION TLINIZA 8.A.

NUTAS A 108 FSTADOS VINANCIERODS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRT DE 2018

(txpresudo en délaves osladounidenses)

1.1

INFORMACION GENERAL

Constitucion y objcto social

ORGANIZACION ILINIZA S.A, “La Compaiifa” fue constituida en la ciudad
de Quito M. - Ecuador, mediante escritura pablica del 3 de febrero de 1976 2
inserita en el Registro Mercantil dd cantém Quite el 16 de febrero de 1976 con la
denominacion de Diniza Cia. Ltda, eon fecha 27 de encra de 1986 cambio su
razdn social por Orpanizacion iniz S.A.

El objeto social principal de la compaiiia constituye la tenencia de acciones en
sus compafiias relacionadas Dichem del Feuador 8.A. v Petrileos Smnma Pet
C.A.

El domicilio de la Compaliiia se encuentra ubicado on la ciudad de Quito —
Eeuador.

Situacion Econdomica del Pais

In el afio 2018 la economia ecuatoriana presentd un mejor desempeiin, se
evidencid una leve recuperacién de la produccion, sin embargo ol crecimiente
ceondmico no fue el cspersdo lo cual Tevd a modificar la prevision de
crecimiento econdmico anunciada por ¢l Banco Central que, para este afio en
principio se planted cn 2,0% pero que a finales de 2018 se wodifice a 1,1%. En
gran parte esta reduceion de las previsiones econdmicas se debe al deficit fiscal
gue Hlevd a la disminucién del gasto corrient: y la inversion priblica durante el
2018,

La remiston tributaria que peemitio al estado recandar 1.o7s millones de dilaves
y ¢l incremento del precio del petrdleo en 2018 tuwiercn un impacto positivo en
fas finanzas; este aumento no tendria una tendencia a1 mantenerse st los paises
de Chiente Medio amplian su produccion petrolera. Mientras gue la veeaudacion
de ingresos por rersion fributaria ya no tiene vigencia en 2019,

Ta reduceion de subsidios a cainbustibles desde dicemibie de 2018, promoveria
un ghorro en ¢l afio 2019,

Las esirategias del Cobierno a lravés del reordenammiento de las finanzus
piiblicas, priorizacién de las inversiones, fomento de Iz inversion extranjery,
financiamicnto del déficit fiscal mediante la emisidn de bones del Estado,
obtencién de finaneiamiento a través de organisinos internaciotales y gobiernos
cxiranieros, mejoraron las condiciones ceondmicas de afios anteriores.

La Administracion de ln Compafiia considera que tas sitnaciones anles indicadas
han originado efectos importantes en las operaciones de la Compaiifa, tales
como a disminucion sustancial en las ventas de las compaiias relacionadas,
Aate lo cual la Administraciom estd adoptando las medidas necesarias para
ainn\ll:;r las sitvaciones antes indicadas v continvar operando sde manera
rentable,

1
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ORGANIZACEON 1LINIZA 5.4,

NOTAS A 1L.0OS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1LANO FERMINADO AL 21 DE DICIEMBRE D¥ 2018
{lixpresado en délares estadounidenses) L

1.3  Auvtorizacion de estados fimancieros

Los estados financieros al 41 de dikiembre de 2018, han sido emitidos eon [a
antorizacion de fecha 20 de marzn de 2019 del Gerente General de ta Compania
¥ posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva,

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLTIICAS CONTARBILES

A continuacion se describen las prineipales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financicros, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las NI (traducidas ol espafiol) vigentes al 21 de diciembroe del o8
v aplicadas de manera uniforme a los afios gue se presentan en estos estados
finuncieros,

o

2.1 PBases de preparacion de estados financieros

Los presentes estades financieros de Organizacidn Uimiza 8.A., han sido
prepurados con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIUIF)
cmitidas por el 1ASB {Intervational Accounting Standard Board} que hau sido
adoptadas ent Feuador y representan la adopuion integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los cjercicios gue se prescntan.

La preparacion de los estados financieros conforme a lag NIIF requieve el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion qgue ejerza su juicio
en ¢l proceso de aplicacion de lay politicas contubles de la Compaiiia. En la
Nota 3 se revclan las fress que fmplican un mayor grado de juicie ©
complejidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significativas
para la elaboracitn  de los estados financicros. Debido a la subjetividad
isherente en este proceso contzble, lus resultados reales pueden diferir de los
mottos estimadaes por la Administracion.

Ala fecha de emizion de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en
vigeneia v que la Compania no ha adoptade con anlicipacion.

Apdiencidn alilignteria pace

__ Nomu Fema B ejervivios miciudos 2 partir der

NI o8 Mejors - Medicidn di dns parlivipadis o valor reeonabls 1 duemero de 2088

L NIC4o  Humienda-Transterenchas de propiadades Je inversitn e
NI Majora - Supresion de excneiones s corto phazo jears Ins adoptantes por 1 cpero de 201

e e ves
] Enngienda-Chsifieacion ymedickon de las operaciones de pago lesandnzen 1 el eneres el 2068

i anclonns

[T[IrF o Huarideridas refutivas a le apticacidn di da MHF o "asbrumentos Finsescers” | fle ety de 5018
NUF9  pubiicacion de b norms "Instnamentos Fingncieros™ versién cumnplria | Ao eneeo de o015
: : NITE 15 Pubficacion de Ja norma "Recote miento de los ingrrogos proncdontes doe 1 ey evers do 2rHH

Ing conttrabos qon fos olicntes”

it
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ORGANIZACION ILINIZA S.A,

NOTAS A 108 ¥ESTADDS FINANCIERDS
POR EIL ANOQ TERMINADO Al 33 DEDICIEMBRE DE 2018
{Expresadu en dolares estadounidonses)

CINTEE 22 Interpretachien = Kioctos e be varieciones da dos Bpow e cambin ormemcrol
NI wh Acslraion del iopmisti » Lﬁ.rgﬂ Phaety de wna invershbo quve mo estd aplicansdo 14 crerude 5019
ol vulr palrimouial propoesonal
B L7 38 Puhlicasidn dee la nosmn “Arendaiuientos” csta norms reengilnes 2 b MIC 1 il o da 2010
17,
La MILF 4 edasition cunndo wns entidsd obtiene corteol de un pegosta gue es
un juint veniure, Vel a neediv ks intenses provimnente nmsicnidos en
MAF Y v ddicho negoeie. La NUF 13 aclara que ot nia vatidad ohtieoe of coniral 1 cle emwner el 2onn

cunjinto i nho CRIpresa G o5 Uns operaciin cogants, b entidzd m
vuehe 3 meedir s Ehercses proviamente eonoeidos en esa einpues,

Enpgicanda, Clisifica e lelas lex sonscopenciag dod impuocsto a la rontade CH—
o dliwidondos deben reeotoeerse on pesa ads, Independientczmendc de £ dle enena de 2009
ot e et ipipuesto,

Huwicnda, Aclass que @ 1w yoistamn especifics pemmuanene persdienty
deapuds de gue el active pelaciotedn extt Balo pas se 180 o venla prevists,

NIC23 e cpdeudamicntn se convierte en parie o Jos fondes que ta cntided foma b e encry du 2y

renerndnende e it al cuivala I tas e cupitalizaciin de los
pedstainns penerles -

CENHEF 25 Tndnpactaeidn e closd fea ol reconnctinioto v mediciin de las 1 de vneno de 2019

inecrtifumbees anhre diertos trtamicntos de fopaesto s fa et

MITF & Eumiendn o d BHF g vebacioneda con las compeizacioies nogalivas de £ de enopo Jie 2019

chiertas vondichmes de pusos adelanbvdis,

1abn enaeen de 202y

La Administracién estima gue Ia adopeitn de las enmiendas a las NIIF ¥ las
mievas interpretaciones antes deseritas no generard un impacto significativo en
los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Lus partidas en los cstados financieros de la Compaiifa so expresan en la
moneda del ambiente ccondmico primario donde opera la entidad {moneda
funcional). Losg estados financieros se expresan en dolaves estadounidenses,
que es la moneda funcional v la moneda de presentacidn de s Campafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Kl efectivo y equivalentes de ofectivo incluye aguellos activos financicros
Hquidos, depositns o inversiones financicras bquidas, que se pueden
transformar rapidamente en cfectivo en un plazo inferior a tres meses desde el
inicio de la inversién,

Achivos v pasives financiervs
Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguicntes categorias:
"activos finuncleros a valor vazonable a través de ganancias ¥ pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”, "activas financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “actives financieros disponibles para la venta”. lLos pasivos
fnancieros se cusifican en las siguientes cateporias:  “pasivos financieros a
valor raxonable a través de ganancias v pérdidas” y "otros pasives financieros™,

¥

-
[ ]




ORGANIZACION ILINTZA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AT 31 DE DNCIEMBRY DE 2018

La clasificacion depende del proposito para el cmal se adguoiricron 1os activos o
contraturon los pasives. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pastvos financieres a la fecha de su recongeimiento inicial,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia mantuvo actives financieros en
la categoria de “Préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financierns”. Las caracteristicas de los referidos
Instrumentos {inancieros se cxplican a continuacion:

Préstamos y cucntas por cobrar: representados en el estado de situacion
financicra por las cuentas por vobrar comerciales, a eompanias relacionadas v
empleados, Son actives financieros no derivados gue dan dereeho a pagos (ijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en of activo
corriente, excepto por los de vencimmiento mayor a*12 mescs cortados desde la
fecha del cstado de situacion financiera.

333338333508 388883Y

Otros pasives financieros: represcutados en ol estado de situacion
financiera por las cucntas por pagar comercizies y cucnlas por pagar a
compaiiias relacionadas, Se incluyen en o pasivo corriente, exeepto par los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
sttuacion financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicion micial y posterior
Recunocimiento

l.a Compafia reconove un activo o pasive financiero en ol estado de situacion
financicra a la fecha de la negociacion, es decir cuande sc compromete a
comprar ¢ activo o pagar el pasive.

Medicion inicial

l.os activos y pasivos financieros son medidos injeialmente a su valor razonable
mis cualquier costo atribuible 2 la tvansaccion, gue de ser significativo, cs
reconecido como parte del activo o pasivo; sicmpre que el adivo o pasivo
financiere no sea designado como de “valov razonable a través de pérdidas ¥
gananciag” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocinicnto inieial la
Compaiiia valoriza los mismos coma se detalla a continpacion:

Medicion posterior
a. Préstamos y cuaentas por cabrar

Posterior a su reconocimienta inicial se miden al costy amortizade aplicando e
método de interés cfectivo, La Compania prescenta las signientes cuentas dentro
do esta categoria:

i) Cucnkas por yobrar comnerciales: Estas cuentas corresponden a los mentos
adeudados por sux dientes pov 1 venta de produelos en ol curso normal
de negocios.  Se reconocen a su valor nomingl que es cquivalente a sn
costo amortizado pues no generan intereses y son exagibles hasta 0o dias,




ORGANIZACION TLINIZAA S.A.

NOTAS A 1LOS ESTADNOS FINANCIEROS
POR EI, ANO TERMINADO Al 11 DE DICIEMBRE 13K 2018

ii)

iii)

i)

i)

i)

i)

Cuentas v __a  ecompafifas _relacionadas:  FEstas  cuentas
corresponden a los montos adendados por préstamos operativos
entregado a compaiiias relacionadas. 8e reconocen a su valor nominal
pues no generan intereses.

Ohitas cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a empleados (ue se Hauidan en ol corto plazo. Se registran al valor
del desembolso realizado gue es el equivalente a su coste amortizacio,
PHes no generan interescs,

Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando ¢f método de interés efectivo. Bn
cspoeifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas deotro de asta
categoria: :

Obligaciones financieras: Se vegistran inicialimente a su valor nominal que
no difiere de su valor razonable. pucs csthn contratados a las tasas
vigentes en ¢l mereado. No existen costos de transaccicnes signifieativas
incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en
estas cbligaciones se presentan en el estado de resultados integrates bajo
el rubre “Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se
presentan en el estado de situacion financiera, hajo el rubro “Obligaciones
financieras”.

Cuentas por pagar comerciales: Son ebligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de provecdores locales o del exterior en el curso
normal de los negoelos. S se esperan pagar en un afio o menos se
ciasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes, Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente
a su costo amortizado pues no generan inlereses y son pagaderns hasta en
o0 dias.

Cuentas  por  pagar. a_ compafifas  relacionadas: Corresponden  »
obligaciones de page por transacviones comereiales y de financiamiento,
Las operaciones comerciales se vegistran a su valor nominal que es
eguivalente a su gosto amorlizade, pues son oxigibles por parte del
acreedor en ¢l corto plazo y ne devengan intereses.

Otras cuenlas por pagar: Corresponde a obligaciones de page con los
empieados de la Compaiia por sueldos y salarios y beneficios, al IESS por
aportes y préstamos quirografarios v otras provisiones. Estas operaciones
se registran a su valor nominal que ¢s cquivalente a su costo amortizado,
puecs son exigibles por paric del acreedor en el corto plazo y no devengan
intereses,

3.8 Deterioro de activos financicros

. la Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
.. cuentas par eobrar enando existe evidencia objetiva de que no serd capas de
. cobrar todos los importes que se le adendan de acverdo con los términos

- originales de las cuentas a cobrar.

'
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ORGANIZACION ILINIZA S.A.

N{YFAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO Al 31 DE DICIHMBRE DE 2018

2.3.3

La existencia de dificultades financicras significativas por parte del deudar, la
prababilidad de que ¢l deudor entre en quiebra o recrganizacion financicra y la
Lalta o mora en los pagos se consideran indicadores de gue la coenta a cobrar se
ha deteriovada,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Ia Compaiila no ha registrade provisiones
por deteriore de sus cuentas por eobrar.

Baja de activos y pasivos financieros

Un aetivo financiero se eliting enando expiran los derechos @ vecibir los flujos
de cloctive del activo o si la Compafifa transficre o active a un tereero sin
relener sustancialmente los riesgos y beneficios del aclivo.

Un pasive es eliminado cuando fas obligaciones de In Compania especificadas en
el contrato se han liqguidade.

Propiedad, planta y cquipo

Los actives fijos son registrados al ecosto histirico, menos depreciaciones
actmnladas v pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Il costo inchuye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construceitn del active.
1.os desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son capitalizados
cuande es probable que beneficios ccondmicos futuros asociados a la inversion
fhuyan hacia la Compafiia y los vostos pueden ser medidos razonablemente. Los
desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones 0o mantenimiento y
son registrados ¢n los vesultados integrales cuando son incurridos,

l.as terrencs no se deprecian. La depreciaciom de otros activos fijos cs calenlada
linealmente basada en la vids Gt estimada de los bienes y se consideran los
valores residuaies, debido a que ia Administracion de la Compania cstima un
valor de realizaciom de sus actives fijos al término de su vida ttil de todos.
Debido al tipo de operaciones de la Compailia, no se han identificado
componentes significativos gue posean vidas atiles  diferenciadas.  Las
estimacicies de vidas Gtiles v valores residuales de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas sl cs necesario, a cada fecha de cieree de los estados
financieros.

Después el reconoelmiento inicial, Ias partidas de propicdad, planta y equipo
son vegistrados al costo menos la depreciaciom acumulada ¥y el imporie
acamuiado de las pérdidas de deterioro de valor. Exceplo por los terrenos que se
registran otilizando ol modelo de revaluacion,

fas vidas itiles estimadas para e periodo actunl y comparative son fas
stguientes:

Activo ~ Yida atil (en aios)
Maciinacia y Equipo 19 aftos
Muebles y enseres 10 afios



ORGANIZACION ILINIZA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL ;31 DE DICIEMBRE DY 2018

(ixpresadn en dilarcs sstadounidenses)

2,5.2

2.6

lLas pérdidas v ganancias por {a venta de activos fijos, se caladan comparando
los ingreses obtenidos eom el valor cn libros v se incluyen en el estado de
resuitados integrales en el rubro “Otros ingresos (gastos) operacionales”,

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasty su valor recuperable,

Activos intangibles

Registro de actives intangibles

Los actives intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menas la amortizacion aclnulada v coalguior pérdida por detevioro acurnitada.

La amortizacion se reconoee con hase en el método de linea recta sobre su vida
atil estimada en funeidn a un estudio efectnado por la Gerencia de la Compaiiia,

Método de amortizacion y vidas datiles

Lu amortizacion de los activos intangibles s earga a resuliados sobre sus vidas
itiles utifizando el inétode de linea recla. La vida til estimada, valor residual v
miteds de amortizacién son revisados al final de eada aho, siendo ¢! efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida il de un activo intangible es finita o indefinida. La vido atil de un
active inlangibic que surja de en derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd el perindo de esos deveches pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo large del cual la entidad espera utilizar el active. Los activos
intangibles de vida dtil indefinida no se amortizan, pero se evalGan por
delerioro anualmente y cuando exista indicios de que e active intangible pucde
estar deteriorado.

Propiedades de Inversion

La Comparia rceonoce como propiedades de inversion, aguellas propiedadas
mantenidas ya sea para ser explotadas en régimen de arriendo, o bien para
obtener vma plusvalia en su venta como consecuencia de los ineremontos que s
protuzean en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Las propicdades de inversion se registran inicialmente al costo, incluyendo los
¢ostos de transaccidn. Posterivrmente al reconociimiento inicial, las propiedades
de inversion ge registran al valor razonable.

Inversiones en suhsidiarias

Luege del reconovimicnto inivial las inversiones en subsidiarias son registradas

. 8l costo menos cualqusier importe acunmilado de pérdidas por deterioro de valor,
:

I6
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2.8

2.9

Actuslmente 1a Compaiiia mantienc una participacion del 53,47% cn Petrélens
Summa Pet C.A v 99,50% en Dichem del Ecuador, le cnal imphica que cjerce
influencia significativa para participar en las decisiones relacionadas con las
politicas {inuncieras y vperstivas de dicha entidad en la gue se invierte,

Esta inversion se mide inicialmente al costo y posteriormente al wvalor
patrimonial proporcional, en funcién a los resuitados de cada afo.

Deteriore de aetivos no financicros (propiedad, plantz y equipo,
intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizacion, se sumeten a pruchas de
deterioro cuande se producen cventos o cinennstancias que indican (ue podria
no recuperarse su valor en libros. Lag pérdidas pyr deterioro corresponden al
moanto en el que of valor ¢n libros del active excede a su valor recuperable, [l
valor recuperable de los activos corresponden al mayor entre el monto neto gue
se oblendrit de su venta ¢ su valor en vso, Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los actives se aupan a los niveles mas pequenos en los que se
peneven flujos de efectivo idertiticables (unidades generadoras de fectivo).

Los saldos en libros de activos no financicros que ban sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados finuncieros para
verificar posibles reversiones del deteriore.

tn el caso que o monto del valor en libros del active exceda a su monto
recuperable, la Compaiia registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio,

La Administracion al 31 de dicicmbre de 2018 y 2017 ha realizado los analisis
pertinentes y congidera gue no se han producido eventos que indiguen nque sus
activos no financicros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,
por lo enal no se han reconocdo pérdidas por deterioro.

Impuesto u la renta corricnte y diferido

El gaste por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta
corriente y el difevido. E! impucsto se reconoce en of estado de resultados
integrales, excepto cuando se trata de purtidas que sc reconocen dircetamente
en ¢l patrimonio. kn este caso ¢l impueste también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimanio.

(i) Impuesto a In renta corriente
El cargo por impuesto a la ronta cormente se calcula mediante fa tasa de
impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a os resuitados el afio

en ue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Para liguidar ¢l Impucsto a ia Renta on el casa de las sociedades, se aplicari ala
hase imponible las sigulontes tarifas:



{Expresado en dblares usladuunir._lglnlsm}

ORCANIZACION ILINI1ZA 5.A,

NOTAS A LOS ESTABOS FINANCIEROGS
POR EL ANO TERMINADO AL 41 DE DICITMBRE DE 2018

« Los ingresos gravables obtenides por sociedades constitwidas cu el Ecvador,
asi como por las sueursales de sociedades extranjeras domiciliadas en ol pais
y los establecimientos permanentes de sociedades exiranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa def 25% sobre su base huponible,

e Latarifa impositiva serd la correspondiente 4 soviedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, bencfiviarios
o similares, sobre cuya composicién socicturia dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con o establecido en la presente Ley; o,

-

b) Dentro de Ta cadena de propiedad de los respectivos  dercchos
representativos de capital, exista un titdar residente, establecide o amparado en
uil paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicidén o régimen fiseal prefercale y
¢l heneficiario efectivo es residente fiseal del Feuador.

» La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicerd a toda la base imponible de
la sociedad, cuando ¢l porcentaje de participacion de aecionislas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quiencs se haya
incaitrrido en cualguicra de las causales referidig en el articulo 347 de la LRTT sea
ignal o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda u la
naturaleza de Iz sociedad. Cuande la mencionada participacién sea inferior al
50%), la tarifa correspondiente a sociedades mds res {3) puntos porcentuales
aplicard sobre la proporcion de la base imponible (que ecrresponda a dicha
participaciom, de acuerdo a lo indicado cn ¢l reglamento.

Rebaja del 3 % de la tarifa impoesitiva para micro y peguefias empresas o
exportadores hubituales.

La Compafifa ORGANIZACION [1INIZA S.A. aplica ta tarifa del 22%.

Sc encuentra vigente la norma gue exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto 2 la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas
el afo anterior sobre ¢ 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables v 0,4% de los activos.

La veferida novma establece que en easo de que el impuesto a la renta cansado
sea menor que el monto del anticipe minimo, este fltitne se convertird en
impuesto a la venta definilive, a menas gque ¢f conlribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolueion, o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
nurma que rige la devolucion de este anticipo,

Durante el aic 2018 la Compafiia no regisirg gasto de impuesto a la renta.

18
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ORGANIZACION ILINIZA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCITROS
POR ¥1. ANO TERMINADG AL 5 DY DICIEMERE DE 2ol
(Hxpresado en dfitares esladounidenses)

(ii}  Fmpuesto a fa renta diferido

El impuesto a la renta diferido s¢ provisiona en su totalidad, por ol méiodo del
rasiva, sobre las diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias
de activos v pasivos ¥ sus respectivos valores reristrados en los estados
financiercs.  El {mpucsto a ta venta diferido se determina usundo tasas
tributarias que han side promulgadss a la fecha del estado de sitvacion
financiera ¥ que se espera seran aplicables cuando ol impuesto 2 la renta
dierido aclivo se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diteridos activos sdlo se reconacen en {a medida que
sea prohable que se produzcan beneficios tributarvios futuros contra los que s¢
puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuestos a la renta diferido aclivos se compensan con el saldo del
impuesto  diferido cuando exista el derecho legal exipible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando ol
irapuesto a la renta diferido active y pasive se relaciona con la nrsma mtoridacd
tributarta.

Fl impuesto diferide activo que se genera de log derechos por amortizacién de
las pérdidas fributarias e rveconocido Gnicamente cuando exisle evidencia
razomable de que estos se recuperaran en el tiempo.

2,10 Beneficios a los empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazn
Corresponden principalmenle a:

i1} Partieipacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funeién dod 5%

cle Ja utilidad contable anual antes del impuesto o iy veats, seglin lo establecido

por la legislacion ecuatoriana vigente, Se registra com cargn a resubtados y se
presenta como parte de los costos y pastod.

it} Décimo tercer v décimp enarto sueldn: Se provisionan v pagan de acuerdu a la
legislacin vigente en ef Eenador.

i) Vacaciones: No se registra of costo correspondiente a las vacaciones del persomnal
sobre hase devengada,

2.10.2 Beneficios de largo plazu

Frovisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafila tiene un
plan de heneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leves
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerds a las leyes vigentes, en los
. casos de terminacidn de la relacién laberal por desahucio solicitado por o
' En:tpif'.?fdm‘ o por el trabajador, o empleador honificard sl frabajador con el
- velntieinee por ciento del eanivalente a Ia dltima remuneracion mensual por
- eada uno de los afins de servicios prestados a la misma Compafifa o empleador,
; este beneficio se denoming desahucio. '




ORGANEZACION ILINIZA 5.A.
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{F,_x_ |_;r__resadu ent ddbires estadonnidenses)

Ea Compaitia determing arualmente la provision para jublilzeién patronal y
desahucio con base en estudios actusviales practicados por um profesional
independiente ¥ se provisiona con cargo a los coslos ¥ gastos (resuliados) del
ano, aplicando el métedo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v
representan ol valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
sitnacion financiera, el cual ¢y obtenide descontando los flujos de salida de
efective a la tasa de descuento anual, In cual fue obtenida de ponderar
geamétricamente las tasas de interds de los bonos corporatives de alta cabidad
del Eeoador.

Las hipdtesis actoariales incluyven variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de torialidad, edad, sexo, aftos de servicio, reintineraciones,
ineremento Rature de remuneraciones, tasa de rotaddn, entre otras,

. r . ' -~ -
ias ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en 1a
experiencia y cambios en log supuestos actuariales se cargan a los ofros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmoediatamente en resultados
del afio.

La Compaiiia no adoptd la enmienda 2 la NIC 10 “Benchicios a los empleados”
vigente desde enero del 2016, referente al cambic en la tasa de descuentn
ptilizada para of cdlevlo de log beneficios post — empleo (provisiones de
jubilacién patronal ¥ desahuciv), dicha enmienda cstablece ue para las
monedas donde no cxista un mercado amplio de bhonos u obligaciones
empresariales de alta calidad, se debe wtilizar la tasa de bonos corporativos de
alta calidad denominados cn csta moneda v siendo el dolar la moneda en la cual
se liquidardn estos pasivos, se debid utilizar la tasa promedio de los bonos
corparatives emitidos en Estados Hnidos,

Para el afio 2018 la tasa uiilizada por o actuario de la Compadiia es del 7,72% de
contormidad econ el oficio SCV3-INMV-2017-00060421-00 de focha de 28 de
diciembre de 2017 emitide por la Superintendencia de Compafiias, Valores ¥
Seguros, cn of cual establece que fa Repiiblica del Feoador cuenta con un
mereado de bonos corporatives de alta caitdad que se pueden asociar al
concepic de mercado amplic, lo enal de ignal forma difiere de 1a emmnienda a la
KIC 19 antes emunciada.

Al cierre del ufio 2018 y 2017 las provisiones cubren a todos log trabajadores que
se encontraban trabajands para lu Compaiia.

13 acverdo al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orginica para la
Reactivaciin de la FEeonomia, VFortslecindento de la Dolavizandidn ¥
Modcernizacién de la Gestidm Financiera, publicado en el Registro (ficial No.
312 del 24 de agoste de 2018, se reconoce un bencficio tribtario para las
provisiones de jubflacion patronal y desahucio a través de la determinacion de
inpuestos diferidos.

it
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{Expresado en délares estadnunidenscs)

.41

B

i)

Se pudra reconocer un activo por impuestos diferidos bujo la correcta aplicacion
de la téenica contable rogulada por la NIC 12 “Impuesto a las Cunancias®,
adquiriendo ol beneficio de la deducibilidad cn su tolalidad una ver que se
efectiic el pago.

Provigiones corrientes

lL.as provisiones se reconocen clizndo:

la Compafiia tiene una obligacitn presente, ya sea legal o impliata, como
resultado de eventos pasados,

Iis probahic gque vaya o ser necesaria una saiida de recursos para liquidar la
obligacion v,

if} 15 monto sc ha estimado de forma fable.

2,53

los montos reconocidos como provision son la mejor estimaciton de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de las
desembolsos necesarios para liquidar In obligacién.

Reconocimienio de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable e lo cobrado o por cobrar por la
venta de productos en ol curso normal de las operaciones. Los ingresvs se
muestran netos de IVA, rebajas v descuentos otorgados.

Lo ingresos son reconceidos en la medida en que ey probable que los henclicios
econdmices fluyan hacia la Compafiia, pucdan ser medidos con fiabilidad ¥
cuando fa Companiia efect(u la transferencia total de ricsgos ¥ beneficios al
comprador y no mantiene el derccho a disponer de ellos, ni el control sobre los
nismos.

Recontocimicnto de costos y gastos

Los costas y gastos se registran al costo histérico y se reconocen par ¢l método
del devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue s¢ reatice el pago.

ESTIMACIONES Y CRIUFRIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de cstados financieros requiere que s Admimstracion realice
estimacignes y ufilice supuestos que afectan los montos incluidos en cstos
estados finmwderos y sus notus explicativas, Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compaiiia s encuentran hasudas en la experiencia
historica, cambivs en [a industria e informacion suministrada por foentes
externas caiificadas. Sin embargo, los resultados Sinales pudrian diferir de lus
eslimaciones bajo ciertas condicipnes.
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= NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ﬁ. POR KL ANO TERMINADO Al 3 DE DECIEMBEYE DE 2018

ﬁ {Expregado en dolures estadounidenses)

ﬁ Lay estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas

ﬂ que son importantes para veflejar correctamente la situacién financiera y los

resultados de la Compatiiia y/o las gue requieren un alto grado de juicio por

g parte de la Administracion.

ﬂ Las principales estimaciones vy aplicaciones del eriterio  profesional  se

* encueniran relacionadas eon los siguientes conceplos:

i ¢+ Provisiones por hencficios a los empleados: Lus hipitesis emplicadas cn el

* ealculo actuarial de jubilacion patronal y desahocio se efectiian con base en
estuclios actuariales practicados por profesionales independientes (Nota

i 2.10.2),

]

Y s Propiedad, planta v cquipo e intangibles: La estimacion doe vidas Giles y

.:* valor residual que se eval(an al cierre de cada afio (Nota 2.4 y 2.5).

o  Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
mmpuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre i valor ¢n
libros v la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro
{Nota 2.9).

4.  ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1  Factores de ricsgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financicros
tales como: riesgos de mercado (inchuye: riesgo de tipo de cambio v riesgo de
precio}, Tiesgo de crédito y riesgo de liguides. El prograina general de
administracién de riesgos de la Compania trata de minimizar potenciales
cfectos adversos en su desempeno financiero; ademas, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Companiia cstén sujetas a politicas y
procedimicntos de identificacion, medicion y control,

La Gerencia Financiera tiene a su cargo fa administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por la Gevencia General, Tl objetivo es idenlifiear,
evithuar v administrar los riesgos finanecieros en coordinacién estrechia von bas
unidades operativas de la Compaiia v proporcionar guias y principios para la
administracion general de ricsgos, asi como las politicas para cubrir dreay
espeeificas, tales como of riesgo de 1asa de interds, ol riesgo de crédite v ol resgo
de Hguidez.

a) Riesgos de mercado
D Riergo de tipo de cambio:
La Compaiita opera en el dmbito nacienal sin embargo su exposicion al
riesgo de tipo de cambio es minima debido o que todas sus eperselones

son acordadays en dolares estadounidenses, por tanto, no esta expuesta 4
ricsgo de tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ¥1. ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018
(Expresado en dalares estadounidenses)

b)
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c)
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i} Riesgo de precio:

La exposicidn a la variacion de precios de fa Compafiia esth relacionada
con las regulaciones que afecten al sector petrolero, industrial e
importador, debido a lag inversiones (ue posee en sus subsidiarias. Ksta
circnustancla s medida constantemente por la Gerencia Financiera para
determinar la estructura de precios adecuada.

St bien existe un riesgo de precio debido 2 que se prevén cambios por las
politicas del Gohierno Central, la Compafifa manticne una adecuada
relacidn con sus principales clientes.

Riesgo de erédito

Las politicas de crédito de la Compadiia estdn intimamente relacionadas con ol
nivel de riesgoe gue esla dispuesta o aceptar en ¢l curso normal de los negoeios.

La Compafifa mantiene una concentracién de ricsgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar a compahias relacionadas, ya que su nivel de recuperahilidad
&g mayor & go dias.

Kespeclo al riesgo de erédhito asociado con los saldos de depositos, la Compania
solo realiza operaciones eon instiluciones con una calificacion de ricsgo superior,
determinada  por Compadias  independicntes  de  calificacidén  de  riesgo,
Adicionalmente, la Compadiia ha detertninado cupos y tipes de transaceiones por
cada entidad.

Riesgo de liguidez

La politiea para el mancjo de liguidez involuera el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inediato a recursos, Por tamo la Compailin
mantiene indices de liguidez para cubrir cventuales pasives inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un ane,

Ei siguiente cuadro analiza los pasivos financieros de 1a Compaiiia agrupados
sobre la hase del periodo remanente a s focha del estado de situacion financiera
hasta fa fecha do su vencimiento.

w8 LOAT

_Corviente Mo cocienke  Corrdenle Mo corriente

Obsbmcinnes linancieras = = -
Carettas puow pagkas comactolils . = E71La0

Cucntas poy pagak compa o relacionadas 148 576,05 340850 B ETE05  HBGI58,.05
Riesgo de capitalizacion

Los objetives de la Companiia cuanco administra su capital es proteger el
principio en marcha de sus operaciones, asi como precautelar la inversidn de

su3 avcionistas, parantizar los intereses de partes relucionadas, y mantener ima
estructura apropiada de capital,

23



ORGANEZACION TEINIZA 8.A,

WOFIAS A FOS ESTADOS TENANCIEROS
POR EEL ANOQ TERMINADO Al 21 DY DICTEMBRE 1D 2018
{Txpresado co dalares a&iadl_[_:u_ﬂ_'l__é_l_ﬁg}ﬁe_@}

La Administracion de la Compatila monitorea su capital sobre la base del ratio
de apalancamiente. Lste ratio se caleula dividiendo ta deuda nela para el capital
total. Bl capital lotal se caleula como el “patrimonio neto” mias la dedda neta.

Los palios de apalancamiento al 31 de dictembre son,

e 1 T
Total pashis TG 1 10B.E7E, 50
Menns: Blchivoe ¥ cqueivalentes de efective  (15.509,18) i)
Deuda Melu B 848 a0 1.080.1a8,50
Total patrinaoato reto 1. manonh.ag LA Fir O,
Capital Fntat 23573634, 51 SO,
-
TRalio de spelaeamitento 48% A%

EFECTIVO Y FEQUIVALENTES AL EIECTIVO

El disponible de la Compafita presenta la siguiente conformacion:

2B 2017

Mrodubanico 35.500,16  2R.570.70

Total 178 & 15.500,10 28.370,70

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

¥l siguicntes s un resumen de Tas otras cuentas por cobrar pendientes al clerre
de cada ejercicio econdmien:

antd SO
(Hras Cucntbas poy Cobray (613 Su.009,51 ____52.ﬁﬂg,5_;__
Tolal s 3 L0051 52.000,51

(6.1) Incluye la cuenta por cobrar originada por la venta del inmueble de
propiedad de la Compafifa ubicado en of Conjunto Brisas del Mar sector
(Casablanca.

PROPIEDAD, PEANTA Y EQUIPD

E detalle de propiedad, planta v equipo os of sigulente:
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NOTAS A LOS E5TADOS FINANCIEROS
POR TL ANGO TERMINAPG AL 4t DE DICIEMERE DE 2018

2018 Auvnrentos  Dismisuciones 207
Toretinsg ) TG00 Q00T
Muedhbes y Enseres 5.844,84 5-844.84
Marinaria ¥ Egquipo 2B 2788, 202
-} Depreciacidn Acum. Muchles v Ensares -5.844 .84 -R.B44.54
(-} Bepreciacién Acnm. Maguinaria v Eqeeipo Rl fircr] - - -2, 788,
Total L8 5 0L 006,00 - ST T TN I

8. PROPIEDADES DI INVERSION

fa conformacion de esta cuenta es la siguiente:

_ Roi¥ Asmmentes  Thsminucioncs 201y
TeIvent: (8.1} Bi 600,00 R fLano0n
Edificies  {8.2) 460.445.39 - T 6044539
Tolal US % Rd2.045,50 - - 542,045,309

{8.6)  lote de terreno No, 15 del Conjunto Altes de Montemar, ubicado en el
sector Casablanea, en la playa de Same, Parroquia Tonchigue.

{8.2.1) Departammentc ¢ 5 vhicado en el edificio Colinas de Guapulo, Parroguia
La Pax, Canton Chrilo.

{8.2.2) Buite W-361 nbicada en el estadic de la Liga Deportiva Universitaria de
{uita, Parroquia Cotocollzo, cantHin Ouito.

9. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Las inversiones en subsidiarias tienen ¢l siguienle detalle:

Ajfizsle Valor Fatruiotatl Propozcionmal

217 ‘Anmrenlo Drisamisndelon anif
Dricliean del Beazdor 3.4 {0.1) 1984608 42 - {399.55?,89_1” 1535140014
Potrddeos Supuns Pel CoAL (o) 151.255,17 - {fi7.520,54] BropeRas
Falul TS A 2. 195.059,910 o R {4n7.084,41) B .1.,668.8&9,56

{4.1) Imversién en Dichem del FEeuador 8.A. correspondiente al g9,09% do
capital social cquivalente a 1.199.922 acciones con un valor nominal de TS $
1,04 cada nng,

(9.2} Tnversion en Peirdleos Summa Pet CLA. corresponclionte al 53,47% del
capital social cguivalenle a 770,000 accioties eoi 1un valor nominal de US 5 00
cada una.
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% Uss8
Uatrlioonin  Fasticipacion Valor hyweraian {VIPIF)
Dichem ded Eenador 5.4, 6BEZ4S9T  09,00% N L585.140,00
Poredleos Swimeme Pl 1A 156 5f5,47 5e1,47% ) 8.728,64

1.668.869,56
10, CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Las cuentas por pagar relacionadas ticnen el siguiente resumers:

ool 2017
Largp
_Eorte Flaze  Lairge Fluzo Cirrlae Plasn Plazn
Drishicsena sled Bonpagkor 504, = AT A55.67 < RS A0
fetrélevs Bunsma Fot CLA . A48 4u5T - BORAOH
Cventaz poi Pagar Socios y Dieotives 14859605 00, 454,11 48,579,085 404,14
Toisl 1i% & 148.576,U5  924.745.21 148.576,05 HHO.458,66

4822383355000 004d

11. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Ll costo de los beneficios definides (jubilacion patronal y bonificacién por
desabuein} es determinado utilizando el Método de Ia Unidad do Crédite
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de eada periodo. Lo
resultados provenientes del cilewlo actaarial del afio 2018 han sido registrados
en los estados financieros de la Compadiia,

El movimiento de esta cuenta del aito 2018 tiene el siguicnte resumen:

Jaonal’ _ Vevthucle_ toul Uss
saldn al 31 de diviembae de 2007 LR.505. 77 RE75.23 e 081,00
Cowter Eabaral {incheye miledn) 1,512,044 20742 R L
ORT Pomdida (Cananain) aotuawial 1.001,75 {11950} sl
Disminueionns { Fagos) - -

Salde ol 3¢ de dictembre de 2018 200,56 1.69z2.85 24.602.48

El Cidliga de Trabajo ¢n su Art. 216.- Jubilacion a Cargo del Empleador dispone:
“ Los trabajadores que por 25 o mas aiios hubieren prestado somvicios,
continuada o  interrumpidaniente, tendrfin derecho a ser jubilados por sus
empleadores.”

El Reglamento para Aplicacién de la Loy de Régimen Tributario Interno
dispone:

Art. 28.- Gastos generales deducibles - Bajo las condiciones descritas en ol
articulo precedente y siempre gue no hubieren sido aplicados al costo de
produccitn, son deducibles los gastos provistos por la ey de Régiuen
Tributario Inlerno, en los términos sefialados en ella y en este reglamento, tales
coImno:
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L

13.

[Expresado en ddlares estadounidenses)

1. Remuneraciones y beneficios sociales: ... f} La totalidad de los pagos
efeetuados por concepte de desahueio v de pensiones jubilares patronales,
conforme lo dispuesto en el Codign del Trabajo. A efectos do realizar los pagos
por concepto de desahuelo v jubilacion patronal, obligatoriamente se deberan
afectar a las provisiones ya consttuidas en ahos anteriores; en el easo de
provisiones realizadas en afos anteriores gque havan sile consideradas
deducibles o no, y gue no feeren wtilizadas, deberin reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a Ja vemta oo la misma proporeion que
hubieren sido deducibles o no.

Las sociedades o profesionales que hayan efectuade el cilento actuarial deberdn
remititto al Servicio de Rentas Internas en la forma y plazos que éste lo
requiera; estas provisiones serdn reahizadas de acuerde a lo dispuesto on la
legislacion vigente para tal efecto. g

Art. ..~ Impuestos difeeidos.- Para cfoctos tributarios y en estricta
aplicacion de la téenica contable, se permite el reconocimiento de Enpuestos
diferidos, Gnicamente en {og siguicntes casos y condiciones:

...11. Las provisiones efeciuadas para cubrir log pagos por desahueio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidag a partir de la vigencia de la Ley
Organica para la Reactivacion de la YFeonomia, Fortalecindento de ia
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera no son deducibles; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, ¢f cual podra
ser ulilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente
de recursos para cancedar bs obligacién por Ia cual se efectnd la provision y hasta
por el monte efectivamente pagado, confurme lo dispuesto en fa LRTL

CAPITAL SOCIAL

Al 41 de diciembre del 2018, el capital social de la Compafifa estd constituido
por 1140500 awiones ordinurias pagadas y en cirewlacion con un valor
nominat de U8 § 1 cada vna respectivamentc.

L 2017
Viconle Sanches villagdmoe (55002 G H55.092,00)
Evelym Fdpez Ramires 48480800 484, 808,00
Tirtai 118 4 L 140504, 00 o 10 HOHD, 032

REREEVA LEGATL

De acnerdo a las disposiciones socielariag vigentes, Ja Compaiila deberd transferiv
a reserva legal un poreentaje no menor al 107% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por ko menos, ¢l 50% del capital social do s Compafiia, Dicha reserva 1o
estd sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en ¢f caso de liqudarion de fa
Compaifiia; pero puede ser utiizada para capitalizacién o para cubrir pérdidas en
1as operaciones.

En ¢l afio 2018 no se efectud la apropiacién de Ia reserva legal debido a que en el
afio 2017 la Compaiiia obtuve pérdida.

q
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1.

IMPUESTO A LA RENTA

Ios ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas cn el Ecuador, asi
como por las sueursales de socicdades extranjeras domicitiadas on ol pats v oy
estableeimientos permanentes de socicdades extranjeras no domiciliadas en el
pats, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No ohstante, la tarifa
impositiva serd In correspondiente a socitedades més tres (3} purndos
poreentuales euando:

a} La socledad tenga acgionistas, soclos, parlicipes, conslituyentes, beneficiarios
o similares, sobre cuya composteion sovictaria dicha socicdad haya incemplido
su deber de idormar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o, b)
Pentro de fa cadena de propiedad de log vespectivos derechos representativos de
capital, exdsta un titalar residente, cstablecido o amparado en un paraiso fiseal,
jurisdiceion de menor imposicion o régimen fiscal preferente v ol beneficiario
cfectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicidn de tres (3} puntes porcentuales aplicard a toda la base imponible de
la sociedad, coando el porcenmtaje de participaciton de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiazios o similares, por guicnes se haya
incurriddo en eualyuicra de las causales referidas en este articulo sea igual o
superior al 50% del capital social o de aguel gue correspotida a la naturaleza de
ia sociedad. Cuando la mencionadsa participacion sea inferior al 50%), la larifa
correspondiente a sociedades mas Lres (3) puntos porcentuales aphcard sobre la
proporeion de la base imponible yue corresponda a dicha participacion, de
acuerco g lo indicado en el reglamento.

En easo de que una sogiedad informe como Glimo oivel de su eadena de
propicdad 0 como heneficiario efective, a una persoma natural que no sea
residente fiscal del Ecuador y, que por ol régimen juridico de cualguiera de fus
jurisdieciones fnvolueradas en la cadena de propicdad en cuestion, pueda ser un
ttular nominal o formal que, en consecuencia, no sea €l beneficiario efcctivo, ni
revele Ia real propiedad del capitad, ¢ deber de informar establecido en el inciso
anterior dEnicamente se entenderd cumplido si es que la sociedad informante
demuestra que dicha persona naturat s el beneficiario efectivo.

Para establecer la base imponible de socledades constderadas microempresas,
se deberd deducir adictonalmente un valor coudvalente a una {1} fraceion basica
gravada con tarifa cero {0) de impuesto a fa venta para personas naturales,

Las soviedades exportadorss habituales, ast eomo {as que se dediquen 2 Ia
produceiin de bienes, incluidas las del sector manufacturers, gue posean 50% o
méas de componente nacional v aqueilas sociedades de turismo rtoceptivo,
conforme lo determine ol Reglamento a esta Loy, que reinviertan sus utilidades
en ¢l pals, podrin obtener una reduccion de diez (10) puntos porcentuales de la
tarifa del impuesta a la renta sobre ¢l monto reinvertido en aclivos productivos,
siempre ¥ cuando Io destinen a la adguisicion de maquinavias ntevas ¢ equipos
nueves, actives frra rego, malerial vegetativo, plantulas v todo Tnsume vegetal
para produccidn agricola, acuicols, forestal, punadera y de Horiesiturs, gue se
utilicen para su actividad productiva, asi como para la adqguisicion de bienes
retacionados con investigacion v teenologia que mejoren pl‘Ddl‘l{‘.ﬁ':’idml, generen
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diversificacion praductiva e incremento de empleo; para ello deberin efectuar el
vorrespondiente aumento de capital y complir econ los requisitos que e
estzbiczean en el reglamento a la presente Ley.

El aumento de capital se perfeccionard con la inseripeion en el respectivo
Registro Mercantil hasta el treinta ¥ uno (31) de diciembre del cjercicio
impositive posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
remnversion,

Las suciedades que tengan la condicitn de micro v pequeiias empresas, asi como
aquelias que tengan vondicion de exportadores habituales, tendrin una rebaja
de tres (3) puntos porcentuales en fa tarifa de impueesto a la renta.

Para exportadores habituales, csta tavifa se aphcard siempre que cn el
correspondiente ciercicio fiseal se mantengs o ineremente el emplen.

Cuande wvna sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes ©
beneficiarios, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacion se considerard como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberd ctectuar la
retencion corvespondiente o la tarifa prevista pava sociedades sobre ¢t monto de
la operacidn.

4343344343438 484850806

3

Tal retencitn sera declarada y pagada al mes siguiente de efeetuada dentro de
los plazos previstos en el reglamento y constituird erédito tributario para la
sociedad en su declarvacion del impuesto a la renta.

El anticipo del iinpucsto a la venta determinado a partiv del afio 2010 constituye
¢l vator minime por concepto de impuesto o ld renta a pagarse.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acperdo al Codige Orginico de la Prodoccién, Comercio ¢ inversiones, las
personas naturales obligadas a Hevar contabilidad v lay sucesiones indivisas
obligadas a Hevar contabilidad, que inieisren actividades, estatin sujetas al pago
de este anticipo después del guinto aito de operacidn cfectiva, entendiéndose
por tal la iniciacidn e su proceso praductivo y comercial,

En caso de que el proceso productive asi lo reguiera, este plazo podrd ser
ampliade, previa autorizacion del Servicio de Rewtas Internas, para lo enal
necesariamente deberi contar con el informe favorable de la Sceretaria Técnica
del Consejo Scetorial de la Produccion,

Dicha solicitud debera contener una explicacién detallada tantu del proceso
productive y comercial as{ como el motive por ef cual se requiere dicha
ampliacion del plazo para el pago del anticipo, Conjuntamente a esta solicitud,
debera incluir un inforine emilido por téenicos especiatizados en el seclor, que
1o tengan reloeiin taboral directa o indirecta con ¢f contribuyente. Luego del
andlisis correspondiente, s¢ emitird una resolucién conjuinta entre ambas
entidades.

r
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fos contribuyentes pueden ser beneficiarios de la devolucion anmal del
excedente del anticipo de impuesic a la Renta a partir del ejercicio fiscal 2016,
conforme a lo que establece la Ley Orgdnica de Toncentivos Tributarios para
varios sectores productivos.

La Ley publicada ¢l 12 de octubre de 2016, establecio el nueva benclicio de
devolucién del excedente del anticipo de Lmpuesto a la Renta de forma anual
{antes era una vez cacka trienio) para log contribuyentes que sobrepasen la tusa
impositiva efectiva (TIEY promedio de los contribuyentes establecida por la
Administracion Tributaria,

Para acogerse a cste heneficio, los contribuventes deben evidenciar en su
declaracién de Impuesto a la Renta que presentardn basta marzo v abril, lo
siguiente:

1) Que el anticipo pagado sea mayer al lmpucesto a la Renta cansado.

2) Que su tasa impositiva efectiva (TIE) individ(ial*® sea mayor a [a lasa
impositiva efectiva ('I'1E) promedio que pars o @so de sociedades esde 1,7% ¥
para personass naturales es de 1,2%.

El valor de la devolucién corresponde al excedente entre el TIE individual y el
TIE promedio establecido por la Administracién Tribulsria, sin embargo, en
pinglin caso ¢l valor de devolucidon puede ser mayor a la difereneia entre ol
antivipo pagado v el Impuesio a fa Renta causado.

Una vez vealizada la declarucion de Impuesto a la Renta, los contribuyentes
pueden solicitar su devolucion al SRIL

La composicion del impuesto a la renta es Ia siguiente;

Durante el afio 2018, la Compafita luego de la coneiliacién tributaria no
determing impuesto a la renta a pagar.

Precios de transferencia

Las normas lributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes rolacionadas,  Por su parte ded
Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de las
Conmpaiiias o exeatas duc dentro de un mismo periodo liscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionacdas en un monto acumulado superior a tres
millones de délares de los Estados Unides de América (US § §'000.000,00)
deberan presentur ¢ Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 8t al
monto ey superior a log quinee millones de dolares de los Fstados Unidos de
Amdérica (US $ 15" 000.000,00), dichos sujetos pasivos deberfin presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones eon PMartes Relacionaclas, of Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, ia Compafifa no ba Hegado a los montos
establecidos en el parrafo anterior,
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POR CL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 20u8
{¥xpresadn en délarey estadounidenses)

15. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

10s vubros incluidos en esta ¢uenta son los signientes:

. %018 @ a2m7
Sustdas, Salavios ¥ Beneficlos Soctates Ba6H.03 f.i53.45
Hunuraiios Profesimmles L.0035,00 L0, 060
Jubilaeidn Patronal y Desahucio L5410, 16 1.816,00
Impuestos, comribixdanes y olros 13.073,21 16.820,54
Deteyvioio de Otros Actives - HFOD,00
Pérdida por Ajuske do VPP (1) 46708444 404007 87

Varios i 1. 4ng 08 242040
Total 115 2 snm..-m:s.gt 440.928,66

(1) Ajuste de la inversion en acciones en la Compatis Dichem del Ecvador S.A v
Petrdlens Summa Pet C A, al valor patrimonial propoveional (VPI).
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16, EVENTOS SURSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y is fecha de emision de nuestro informe no se
han producido eventos gue en opinidn de la Administraciom de ly Compaitia
puddicran tener un cfecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

17. APROBACION D LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los ¢stados {inancieros por ol aio terminado al 31 de dicicmbre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia Genersl y seran presentados a los acclonistas y
Junta Goeneral de Aceionistas pura so aprobucién. En opinién de ls Cerencia de
fa Compatiia, los estados financieros serin aprobados por la Junta General sin
modilicaciones.
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