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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Sefiores Accionistas de Organizacion Iliniza S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Organizacion Iliniza S.A. los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los
correspondientes estado del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Organizacion Iliniza S.A. al 31
de diciembre de 2016, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen con mas detalle en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditorfa de los estados financieros”. Somos independientes de la Compafiia de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados
financieros

La Administraciéon de Organizacion Iliniza S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno determinado
por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados tinancieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso
de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la
intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa méas realista que hacerlo.

Juan Ledn Mcera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: 02-2078354

Cel: 0088395828
jvelascoaudit@gmail.com

Quito D.M.-Ecuador




La Administracion son los responsables de la supervisién del proceso de presentacion
de los informes financieros de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los ohjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de ervor material, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es méas elevado que el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno,

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administraciéon es razonable,

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertiduimbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinibn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos futuros o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiia deje
de ser un negocio en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacion, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién
razonable.

e Comunicamos a la Administracion de la Compafiia enfre otros asuntos, el
alcance v el momento de la auditoria planificada y los hallazgos significativos,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,

e Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética en relacion con la
independencia e informamos acerca de todas las relaciones v otros asuntos de
los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Registro SC-RNAE - 817

Ing. Jorge H. Velasco Borja
Auditor Externo
Resolucion No. SC.ICLDALQ.11.288,027

Quito, 24 de marzo del 2017
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ORGANIZACION ILINIZA S,A,

Lslado de Situacién Financiera

Afio Terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Lfectivo y equivalentes de efectivo
Otras Cuentas por Cobrar
Inversiones

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades Planta v Equipo
Propiedades de Inversién

Inversiones er Companfas Relacionadas
Otros Activos

Total Activo Corriente
TOTAL ACTTVOS

PASIVOS

Pasive Corriente

Cuentas por pagar

Pasivos aciunulados por pagar
Otras Cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacicnadas

Total Pasivo Corriente

Pasivo Largo Plazo

Provision jubilacién patronal y desahucio

Cuentas par pagar relacianadas L/P
Total Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASTVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes Futura Capitalizacién

Reserva Legal

Resultados Acumulados

Resuliado del Ejercicio

Otros Resutados Integrales Acumulados ORI

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nola

10

11

2016 2015
3,79 56,10
88.682,39 125.200,00
- 30.553,82
B8.0806,18 155.809,02
90.000,00 90,000,00
542.045,39 542.045,39
2.5639.719,56 2.048,286,39
310,35 313,35
3.172.075,30 3.280.642,13

3.260,761,48

3.436,452,05

967,50 6.570,07
1.289,24 1.579,15

- 10.296,27

148.570,05 148,576,085
150.832,79 167,021,544
21.433,00 18.141,00
868.728,73 88.4.638,27
890,161,73 002,779,27
1.040.994,52 1.069,800,81
1.140.500,00 1,140.500,00

601.099,25 601.099,25
974,03 54,19
618.2406,96 610.714,42
{144.495,28) 9.198,38
3.442,00 5.085,00
2.219,766,06 2,366.651,24

3.260,761,48

3.436.452,05

L.as Notas que se adjusnitan son parte integrante de los Estados Financieros.

- [
Tiig. Alexandra Yanez
Gerente General
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ORGANIZACION ILINIZA S.A.

Estado de Resultados Integral

Afios Terminados ¢! 31 de diciembre de 2016 y 2015
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Ingresos

Otros Ingresos
Total Ingresos

Costos y Gastos

Costos de Ventas

Gastos de Administracion y Ventas
Gastas Financieras

Total Costos y Gastos

Utilidad (Pérdida) antes de Parlicipacion
Trabajadores e Impuestos

15% Participacion de Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad (Pérdida) Neta del Ljereicio

Otras Resultados Integrales

Resultado Integral Total del Ejercicio

Nota

12

Las Notas gue se adjuntan son parte integrante de los Estados Financicros.
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Ing. Alexandra Yanez
Gerente General
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2010 2015
99.189,71 270.086,68
99,189,71 270,086,068
(224.212,65) (242.566,31)
(1.458,29) (334,18}
(225.670,94) (242.900,49)
(126.481,23) 27.180,19
(18.014,05) (17.987,81}
(144.495,28) 9.198,38
{1.643,00) 5.085,00
(146.138,28) 14.283,38

.,\3
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Ing. Chyfstiau Quijije
Contador General




ORGANIZACION TLINIZA S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afios Terminados el 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015

(En dblares de los Estados Unidos de América)

FLUJO DE EFECTIVQO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Pagado a empleados, proveedores y otros

Intereses Pagados

Otras entradas salidas de Efectivo

Efectivo Neto (utilizado)proviste en actividades de Operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento (Disminucidn) en inversiones
Aumento {Disminucion) de Propiedad, planta y equipo

Efectivo Neto (utilizado)provisto en actividades de Inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Dividendos Reeibidos
Aumento (disminueion) en préstamos de terceros

Efectivo Neto provisto en actividades de Financiamiento

Aumento (disminucion) Neto de efectivo y equivalentes de efective

Efcetive y equivalentes de efcetivo al inicio del afio

Efectivo y equivalenltes de efectivo al final del afio

Conciliaciones del Resultado Integral con el Efcetivo

Neto (utilizado) provisto en Actividades de Operacion

Resultado Integral Total:

Alustes por:
Gastos en Provisiones
Partidas Distintas al Bfectivo

Cambios en Activos y Pasivos Operativos:
Disminucién (Awnento) en Cuentas por Cobrar
Disminucion (Aumento) en Otras Cuentas por Cobrar
Aumento {Disminucién) en Cuentas por pagar
Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar
Aumente (Disminucién) en Obligaciones con Trabajadores

Efectivo Neto (utilizado) provisto de actividades operativas

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing, Alexandra Yanez
Gerente General

Juan Ledn Mera N 10-231 y Charles Darwin
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2010 2015
(60.966,05) (17.445,64)
(1.458,29) (334,18}
1.727,75 (11.065,37)
{60.696,59) (28.845,19)
30.553,82 (30.553,82)
- 30.000,00
30.553,82 (553,82)
46,000,00 -
(15.909,54) (0,96)
30.090,46 (0,96}
(52,31) (29.399,97)
56,10 29.456,07
3,79 56,10

2016 2015
(126.481,23) 27.186,19
903,00 13,417,05
105.793,79 (56.018,80)
(9.482,30) -
{(18.014,05) -
(3.033,28) 5.687,18
(10.296,27} (19.116,81)
{86,16) -
(60.696,59) {28.845,19)

Ing. Chifstian Quijije
Contddor General
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ORGANIZACION ILINIZA S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016 y 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA. 1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

“La Compafiia” fue constituida en la ciudad de Quito D.M. — Ecuador, mediante
eseritura pablica del 3 de febrero de 1976 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Quito el 16 de febrero de 1976 con la denominacion de Hiniza Cia. Ltda, con fecha 27 de
enero de 1986 cambid su razén social por Organizacion Iliniza S.A.

El objeto social principal de la compafiia constituye la tenencia de acciones en sus
compaiiias relacionadas Dichem del Ecuador S.A. y Petrdleos Summa Pet C.A,

NOTA 2. RESUMEN DE L.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaciéon de estos estados financieros, Estas politicas han sido disefiadas en funcién
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a los
afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Organizacion Iliniza S.A. han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standard Board) que han sido adoptadas de forma integral
en el Ecuador, de forma explicita v sin reservas y han sido aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros adjuntos de la Compafifa han sido preparados sobre la base del
costo histérico excepto terrenos y edificios, que forman parte del rubro “Propiedad,
planta y equipo” y “Propiedades de Inversion”, que fueron revalorizados a través de un
avallio técnico practicado por profesionales independientes.

2.1.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compafiia se expresan en doélares estadounidenses, que es
la unidad monetaria funcional de la Repiiblica del Ecuador.

2.1.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere
que la Gerencia de la Compafifa realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

Juan Leon Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: 02-2078354
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ORGANIZACION ILINIZA S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016 y 2015

(En ddlares de ios Estados Unidos de América)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier perfodo futuroe afectado.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion.

2.3 Activos Financieros - Cuentas por cobrar y préstamos

Las cuentas por cobrar y préstamos son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde Ia fecha del
estado de situacién financiera. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable més cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigliedad
y analisis individual de su recuperacién.

La Compaiiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados del bien entregado o servicio
prestado, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por parte del
beneficiario del mencionado bien o servicio.

La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado,

2.4 Propiedades, Planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo estin contabilizadas al costo histérico
menos la depreciacidon acumulada, excepto por el rubro terrenos que se registra
utilizando el modelo de revaluacion,

El costo de los activos que conforman el rubro propiedades, planta y equipo comprende
su precio de adquisicidon mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por
la Gerencia,

Juan Ledn Mera N 10-231y Charles Darwin
Tel: 0z-2078354
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ORGANIZACION ILINIZA S.A.
Notas d los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016 v 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados en el periodo
en el que se producen, y las renovaciones o mejoras que alargan la vida til del activo
son capitalizadas.

2.4.1 Método de depreciacion y vidas ttiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual,

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de depreciacién
lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada parte de la partida de propiedades, planta
y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado
de los beneficios econdémicos futuros relacionados con el activo.

La vida 0til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las vidas ttiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Activo Vida ufil (en aiios)
Maquinaria y Equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 afios

2.5 Propiedades de Inversion

La Compaiila reconoce como propiedades de inversion, aquellas propiedades
mantenidas ya sea para ser explotadas en régimen de arriendo, o bien para obtener una
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el
futuro en sus respectivos precios de mercado.

Las propiedades de inversién se registran inicialmente al costo, incluyendo los costos -
de transaccion, Posteriormente al reconocimiento inicial, las propiedades de inversién
se registran al valor razonable.

2.6 Inversiones en Subsidiarias
Las inversiones en subsidiarias son registradas inicialmente al costo de la transaccion y

posteriormente al valor razonable de las mismas estableciendo para el efecto Ia técnica
de valoracién del método de participacion VPP.

Juan Leon Mera N 10-231 y Charles Davwin
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ORGANIZACION ILINIZA S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016 v 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.7 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algdn indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. Si existe indicio de pérdida del valor, la Compaiiia realiza un estimado
del importe recuperable mediante un analisis de los flujos futuros estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion
actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo,

2.8 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialimente se reconocen al valor razonable, més cualquier costo de
transaccién directamente atribuible, Posterior al reconocimiento inijcial, se valoriza al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se caleula
utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar corriente
cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corriente,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

2.9 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
cotriente y el impuesto diferido.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible, las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 22%.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados financieros,

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias promulgadas a la
fecha del estado de situacidon financiera y que se espera sean aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realce o el impuesto a la renta pasivo se pague, Ei
impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.
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2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compafifa
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econodmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidon de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisiéon, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.11 Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes de los calculos actuariales se reconocen durante el ejercicio
econdomico,

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
provisiona con cargo a los costos y gastos (rvesultados) del afio y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4,14% anual, la cual
fue determinada aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

2,12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcién del criterio del
devengado, es decir, en la medida que se originan.
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Estos ingresos procedentes de las operaciones de la Compaiiia deben ser reconocidos
cuando se ha establecido el derecho a recibir estos beneficios y en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiahilidad; estos ingresos deben ser considerados
utilizando el valor razonable.

2.13 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen por el método del
devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
realice el pago.

NOTA 3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El disponible de la Compaiiia presenta la siguiente conformacion:

2016 2015
Produbanco 3,79 56,10
Total USD 3,79 56,10

NOTA 4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguientes es un resumen de las otras cuentas por cobrar pendientes al cierre de cada
ejercicio econdmico:

2016 2015
Deudores Varios 6.700,00 6.700,00
Otras Cuentas por Cobrar (4.1) 81.982,30  118.500,00
Total USD 88.682,39 125.200,00

(41) Incluye la cuenta por cobrar originada por la venta del inmueble de propiedad
de la Compaiifa ubicado en el Conjunto Brisas del Mar sector Casablanca.

NOTA 5. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

El detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:

2016 Aumentos Disminucioncs 2015
Terrenos §0.000,00 40.000,00
Muebles y Enseres 5.844,84 5.844,84
Maquinaria y Equipo 2.788,22 2.788,22
(-) Depreciacién Acam. Muebles y Enseres -5.844,84 ~5.844,84
(-) Depreciacién Acum. Maquinaria y Equipo -2.788,22 - - -2.788,22
Total USD 90.000,00 - - 90.000,00
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NOTA 6. PROPIEDADES DE INVERSION

La conformacion de esta cuenta es la siguiente:

2016 Aumentos Disminuciones 2015
Terreno (6.1 81.600,00 81.600,00
Edificios (6.2) 460.445,39 - - 460.445,39
Total USD 542.045,39 - " 542.045,39

(6.1} Lote de terreno No. 15 del Conjunto Altos de Montemar, ubicado en el sector
Casablanca, en la playa de Same, Parroquia Tonchigue.

(6.2.1) Departamento 9 S ubicado en el edificio Colinas de Guapulo, Parroquia La Paz,
Cantén Quito.

(6.2.2) Suite W-361 ubicada en ¢l estadio de la Liga Deportiva Universitaria de Quito,
Parroquia Cotocollao, cantdn Quito.

NOTA 7. INVERSIONES
Las inversiones en subsidiarias tienen el siguiente detalle:

Ajuste Valor Patrimonial Proporeional

2016 Aumento  Disminucién 2045
Dichem del Ecuador S.A  (7.1) 2.388.706,69 85.736,88 . 2.302.969,81
Petydleos Summa Pet C.A, (7.2) 151.012,87 - 194.308,71 345.316,58
Total USD 2,539.719,56 85.730,88 104.303,71 2.648.,286,39

(7.1} Inversién en Dichem del Ecuador S.A. correspondiente al 99,99% del capital social
equivalente a 673.980 acciones con un valor nominal de USD 1,00 cada una.

(7.2) Inversion en Petrdleos Summa Pet C.A. correspondiente al 53,47% del capital
social equivalente a 770.000 acciones con un valor nominal de USD 1,00 cada una.

NOTA 8. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Las cuentas por pagar relacionadas tienen el siguiente resumen:

2016 2015
Lasygo
Corto Plaze  Largo Plazo Corto Plazo Plazo
Dichem del Ecuador §,A. - 334.735,15 - 361.659,60
Petroleos Summa Pet C.A. - 503.495,47 - 492.484,47
Cuentas por Pagar Socios y Directivos 148.576,05 30.494,11 148.576,05 30.494,11
Total USD 148.576,05 868.728,79 148.576,05 B84.638,27
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NOTA 9, PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados provenientes
del célculo actuarial del afio 2016 han sido registrados en los estados financieros de la
Compania.

A través de Ia Norma PN/2013/11 Mejoras Anuales a lag NIIF Ciclo 2012-2014, sc
propuso modificar el pArrafo 83 de la NIC 19 con €l fin de aclarar que la amplitud del
mercado para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse a nivel de la moneda,

El parrafo modificado reemplaza la palabra paises por monedas y aumenta el texto
“denominados en esta moneda” al hacer referencia sobre las emisiones de bonos
emitidos por el gobierno.

La aplicaciéon de esta modificacion serd de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, teniendo la opcion de
aplicacion anticipada siempre que este hecho sea revelado.

Segtin lo establecido en la NIC 19 y parrafo 83: “La tasa utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.
En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de
alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final del perfodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda. La moneda
y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con la
moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

Tubllacion  pyeahucio  Total USD
2015 2015 2015
Saldo Inicial USD 17.536,00 4.225,00 21.761,00
Incrementos 1.110,00 187,00 1.497,00
Disminuciones (3.815,00) (1.302,00) (5.117,00)
Saldo Final 2015 USD 14.831,00 2.310,00 18.141,00

Ajuste efectuado a la provisién al 31 de diciembre del 2015 y provisién de la jubilacion
patronal y desahucio del afio 2016 por la modificacion de la normativa NIC 19:
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J;,I::tllli?:gll ' Desahucio  Total USD
2015 2015 2015
Saldo Inicial USD 17.536,00 4.225,00 21,761,00
Incrementos 1.1:0,00 387,00 1.497,00
Disminuciones -3.815,00 -1.302,00 -5.117,00
Saldo Final 2015 USD 14.831,00 3.310,00 18.141,00
Ajuste por Modificacion NIC 19 610,00 136,00 746,00
Saldo Ajustado al 31 de diciembre de 2015 15.441,00 3.446,00 18.887,00
Costo Laboral 731,00 172,00 603,00
ORI Pérdida (Ganancia) actuarial 1827 -184,00 1.643,00
Disminuciones 0,00 0,00 0,00
Saldo Ajustado al 21 de diciembre de 2016 17.999,00 3.434,00 21.433,00

El Codigo de Trabajo en su Art. 216.- Jubilacion a Cargo del Empleador dispone: “Los
trabajadores que por 25 o mas afios hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.”

El Reglamento para Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno en el Art. 28.-
Gastos Generales Deducibles establece: “...son deducibles los gastos previstos por la
Ley de Régimen Tributario Interno, en los términos sefialados en ella y en este
reglamento, tales como; 1. Remuneraciones y beneficios sociales:...f) Las provisiones
que se efectien para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
de conformidad con el estudio actuarial pertinente, elaborado por sociedades o
profesionales debidamente registrados en la Superintendencia de Compafiias o Bancos,
segln corresponda; debiendo, para el caso de las provisiones por pensiones jubilares
patronales, referirse a los trabajadores que hayan cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresa. En el caleulo de las provisiones anuales ineludiblemente
se consideraran los elementos legales y téenicos pertinentes incluyendo la forma
utilizada y los valores correspondientes. Las sociedades o profesionales que hayan
efectuado el calculo actuarial deberan remitirlo al Servicio de Rentas Internas en la
forma y plazos que éste lo requicra; estas provisiones serdn realizadas de acuerdo a lo
dispuesto en la legislacion vigente para tal efecto.”

NOTA 10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la Compaiiia esta constituido por
1.140.500 acciones ordinarias pagadas y en circulaciéon con un valor nominal de USD 1
cada una respectivamente.

NOTA 11. RESERVA LEGAL

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, la Compailia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por
lo menos, el 50% del capital social de la Compaiifa. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia; pero
puede ser utilizada para capitalizacion o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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NOTA 12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de nuestro informe (30 de
marzo de 2017) no se han producido eventos que en opinién de la Administracion de la
Compaifiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

NOTA 13. APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia General y serdn presentados a los accionistas y Junta
General de accionistas para su aprobacion, En opinion de la Gerencia de la Compaiifa,
los estados financieros serdn aprobados por la Junta General sin modificaciones.

N
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los Sefores Accionistas de Organizacién Iliniza S.A. y Subsidiarias

Opiniéon

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Organizacion Iliniza
S.A. y Subsidiarias los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2016 y los correspondientes estado del resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por €l ailo terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situaciéon financiera de
Organizacién Tliniza S.A, y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2016, asi como sus
resultados y sus flujos de efectivo correspondientes por el aflo terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen con mas detalle en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de los estados financieros”, Somos independientes de la Compaiiia de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiia sobre los estados
financieros

La Administraciéon de Organizacién Tliniza S.A. es responsable de la preparacién y
presentacidon razonable de los estados financieros consolidados adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control
interno determinado por la Administracidon como necesario para permitiv la
preparacion de los estados financieros consolidados libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaififa para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso
de Ia base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la
intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa méas realista que hacerlo,
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La Administracion son los responsables de la supervisién del proceso de presentacion
de los informes financieros de la Compafifa.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la aunditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros consolidados en su conjunto estan libres de error material, debido a fraude
o error, v emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opiniéon. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectaré siempre un
ervor material cuando este exista, Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en st conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose
en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o ervor, disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es méas elevado que el
caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion es razonable,

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditorfa obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, Si
conchiimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos futuros o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje
de ser un negocio en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacion, la estructura y contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable,

e Comunicamos a fa Administracion de la Compaiiia entre otros asuntos, el
alcance y el momento de la anditoria planificada y los hallazgos significativos,
asl como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transeurso de la auditorfa.

o  Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética en relacion con la
independencia e informamos acerca de todas las relaciones y otros asuntos de
los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Registro SC-RNAE - 817

Ing. Jorge H. Velasco Borja
Auditor Externo
Resolucion No. SC.ICL.DAIQ.11.288.027

Quito, 24 de marzo del 2017
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ACTIVOS Nota

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto

Olras Cuentas por Cobrar
Frventarios, neto

Gastos pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes

Total Activo Corvienle

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades Planta y Lquipo neto
Propiedades de lnversién
Intangibles
Cuentas por cobrar largo plazo
Otros Activos

Total Activo Corriente

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivo corriente

Obligaciones financieras por pagar
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados por pagar

Total Pasivoe Corriente

Pasivo no corriente
Obligaciones financieras largo plazo
Provisién jubilacién patronal y desahucio
Otras obligacicnes largo plazo
Pasivos por [mpuestos Diferidos
Total Pasivo 1o corviente
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Resultados Acumulados

Otros Resultados Integrales

Participacién no controladora
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

[/

10
i1

2016 2015
56.517,26 231.320,45
1.536.141,65 2.455.780,25
113.281,45 109.753,82
762,792,835 1.054.303,62
10,074,78 18.609,65
97,930,841 159.502,13

2.576.738,80

2.038.322,09
542.045,39
9.756,18
257.842,50
178.660,15

4,029.278,02

2.152.805,08
542.045,39
19.524,18
307.842,50
313.834,21

3.026.632,31

3.336.052,26

5.603.371,11 7.365.331,18
574.401,05 915.617,85
1.893.841,47 2.441.793,10
164,600,02 469.657,45
2.632.000,44 3.827,068,40
11.282,05 213.145,25
1,543.559,17 1.284.878,12
03.472,31 63.472,31
50.058,27 54.022,71
1.668.971,80 1,615.518,30
4.301.881,24 5.442.586,79

1.140.500,00
974,03
198.117,00
48.087,66
9.086,50

1,140.500,00
54,419
589,014,69
42.355,00
150.820,51

1,301.489,87

1.922.744,39

5.603.371,11

7.365.331,18

Las Nolas que se adjuntas sen parte integrante de los Estados Financieros.
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" Ing, Alexandra Yanez
Gerente General

Juan Ledn Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: o2-2078354

Cel: 0988395828
jvelascoaudit@gmail.com

Quito D.M.-Ecuador

Tng, Chiristian Quijije
Contador General




ORGANIZACION ILINIZA S.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado del Resultado Integral Consolidado
Afio Terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(En délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos

Ingresos
Otros Ingresos
Total Ingresos
Costos y Gastos
Costos de Ventas

Gastos de Administracién y Ventas
Gastos Financieros
Total Costos y Gastos

Utilidad (Pérdida) antes de Participacion
Trabajadores e Impuestos

15% Participacion de Trabajadores

Impuesto a la Renta

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio

Otros Resultados Integrales

Resultado Integral Total del Ejercicio

2016 2015
6.187,124,23 7.206.792,79
133.049,88 203.258,02

(3.484.076,38)
(2.829.265,97)

6.320.174,11 7.50

0.050,81

(4.237.034,86)
{2.877.920,88)

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros.

a
\‘}Q}Lu c‘.-;:‘.x,(.){/l ﬁ i
" Ing. Alexandra Yanez
Gerente General

Juan Ledn Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel; 02-2078354

Cel: 09088395828
jvelascoaudit@gmail.com

Quito D.M,-Eenados
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{177.124,37) {131.834,18)
(6.490.466,72) (7.246.789,92)
(170.292,61) 253.260,89
{(56.511,60) (85.429,26)
(143.587,47) (189.531,36)
(370.391,68) (21.699,73)
(52.805,68) 42.355,00
(423.197,36) 20.055,27

Ing, Christian Quijije

Cottador General



ORCANIZACION ILINIZA 8.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

Ao Terminado el 3t de diciembre de 2016 y 2015

(Fn dédlares de los Bstados Unidos de América)

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo procedente de las ventas de bienes o prestacién de servicios
LEfectivo Pagado a proveedores y otros

Intereses Pagados

Limpuestos a las ganancias pagadas

Otras entradas y salidas de efectivo

Efective Neto (utilizado)provisto en actividades de Operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
(Aumento) Disminucion de Propiedad, planta y equipo neto

Compra de activos intangibles

Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades

Efeciivo Neto {utilizado)provisto en actividades de Inversion

FLUIO DE EFECTTVO POR LAS ACTIVIDADES DI FINANCEAMIENTO
Pago de Préstamos

Financiacién Préstamos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo Neto provisto en actividades de Financiamiento

Aumento (disimninmucion) Neto de efeclivo y equivatentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliaciones del Resultade Integral con ¢l Efcetivo

Neto (utilizado) provisto en Aciividades de Operacion

Ulilidad (Pérdida) Neta:

Ajustes por:
(Gastos en Provisiones
Gastos en Depreciaciones y Amortizaciones

Parlidas Distintas al Efectivo

Cambios en Aclivos y Pasivos Operativos:
Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar clientes
Disminucidn (Aumento) en otras ctientas por cobrar y otros aclivos
Disminucién (Aumento) en inventarios
Aumento (Disminucién) en Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucién) en Gtras Cuentas por Pagar
Aumento (Diswminucién) en otros pasivos

Efectivo Neto (utilizado) provisto de relividades opevativas

Ias notas adjuntas son parte integrante de los estados financicros,

o

2016

2015

7.148.829,23
-6.802.048,33

7.005.7260,34
-7.201.150,62

-177.124,37 -124.389,91
0,00 -17.987,81
1.727,75 -48.527,86
171,.384,28 -326.329,86
17.161,81 -60.073,19
- -2.400,00
30.553,82 -30.553,82
47.715,63 -102,027,01
-543.019,10 -29,268,69
149,111,60 510,128,136
-4,60 46.152,93
-303.912,10 527.012,60
-174,812,19 98.655,73
23L.329,45 132.673,72
56.517,26 231.320,45
2016 2015
-170.292,61  253.260,80
0,00 13.092,14
123.582,00 143.659,33
175.732,58 64.483.41
764.773,19 -882.099,78
5£2.670,38 -58.705,26
305.737,48 502.490,40
~712.461,80 201.949,80
-220.450,59 -42.354,01
-138.606,35 -522.5100,78
171.384,28 -326.329,86

£

Gerente General

Juan Ledn Meva N 10-231 y Charles Darwin
Tel: 02-2078354

Cel: 0988395828
jvelascoaudit@gmail.com

Quito D.M.-Ecuador

Ing. Chfﬁstian Quijije
Contador General
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ORGANIZACION ILINIZA S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre del 2016 y 2015

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

NOTA 1. DESCRIPCION DE 1.A COMPANTIA

“La Compaiifa” fue constituida en la ciudad de Quito D.M. — Ecuador, mediante
escritura publica del g de febrero de 1976 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Quito el 16 de febrero de 1976 con la denominacion de Iliniza Cia. Ltda, con fecha 27 de
enero de 1986 cambid su razdn social por Organizacion Hiniza S.A.

El objeto social principal de la compaiiia constituye la tenencia de acciones en sus
compafiias relacionadas Dichem del Ecuador S.A. y Petréleos Summa Pet C.A.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1, Declaraeion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF.

A continuacidén se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros consolidados, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF (traducidas al espaiiol) vigentes al 31 de diciembre del
2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros consolidados de ORGANIZACION ILINIZA S.A.,
comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2016, el Estado
del Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio
terminado a esa fecha. Estos estados financieros han sido preparados, sin ninguna
restriccion, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.,

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Organizacién
Tliniza S.A., y sus subsidiarias Dichem del Ecuador S.A. de la cual posee el 99,90% de
acciones y Petréleos Summa Pet C.A, de la cual posee el 53,47% de forma directa.

2.2.1 Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la unidad
monetaria adoptada por la Repiiblica del Ecuador.

Juan Ledén Mera N 10-231 y Charles Daiwin
Tel: 02-2078354

Cel: 00883095828
Jvelascoaudit@gmail.com

Quito D.M.-Ecuador




ORGANIZACION ILINIZA S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a tos Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre del 2016 v 2015

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere
que la Gerencia de la Compaiifa realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propodsito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2,3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Fl efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion.

2.4 Activos Financieros - Cuentas por cobrar a terceros y otras cuentas por
cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccidn
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interéds resultara inmaterial, menos las
pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y andlisis individual de su
recuperacion.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la diferencia entre su
valor en libros menos el importe recuperable de las mismas.

2.5 Propiedades, Planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo estin contabilizadas al costo histérico
menos la depreciaciéon acumulada, excepto por el rubro terrenocs y edificios que se
registra utilizando el modelo de revaluacion.

El costo de los activos que conforman el rubro propiedades, planta y equipo comprende
su precio de adquisiciéon mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por
la Gerencia.

Juan Ledn Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: 02-2078354

Cel: 0088395828
Jvelascoaudit@gmail.com

Quito D.M.-Ecuador




ORGANIZACION ILINIZA S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre del 2016 y 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados en el periodo
en el que se producen, y las renovaciones o mejoras que alargan la vida 1til del activo
son capitalizadas.

2,5.1 Método de depreciacion y vidas atiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada parte de la partida de propiedades, planta
y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado
de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

Las vidas atiles estimadas para el perfodo actual y comparativo son las siguientes:

Activo Vida 1til {en afios)
Edificios 20 affos
Maquinaria y equipos 10 afios
Equipo de computacion 3 afios
Vehiculos 5 afios
Muebles y enseres 10 afios

2,6 Propiedades de Inversion

La Compafila reconoce como propiedades de inversién, aquellas propiedades
mantenidas ya sea para ser explotadas en régimen de arriendo, o bien para obtener una
plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el
futuro en sus respectivos precios de mercado.

Las propiedades de inversién se registran inicialmente al costo, incluyendo los costos
de transaccién. Posteriormente al reconocimiento inicial, las propiedades de inversién
se valorizan al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro que hayan
experimentado.

2.7 Inversiones en Subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias son registradas inicialmente al costo de la transaceién y
posteriormente al valor razonable de las mismas estableciendo para el efecto la técnica
de valoracién del método de participacion, para la consolidacién dichas inversiones han
sido eliminadas tal como disponen Ias Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF.

Juan Ledn Mera N 10-231 y Charles Darwin
Telt o2-2078354

Cel: 0988395828
Jvelascoaudit@gmail.com

Quito D.M.-Ecnador




ORGANIZACION ILINIZA S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas alos Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre del 2016 y 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2.8 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalGa los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. Si existe indicio de pérdida del valor, la Compaiiia realiza un estimado
del importe recuperable mediante un analisis de los flujos futures estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion
actual del mercado del valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos del activo.

2,9 Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, més cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula
utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar corriente
cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corriente,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

2.10 Impuesto a larenta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2,11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Juan Ledn Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: 02-2078354

Cel: 0988395828
Jvelascoaudit@gmail.com

Quito D.M,-Ecuador



ORGANIZACION ILINIZA S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas d los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre del 2016 y 2015

{En dolares de los Estados Unidos de Américal

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.12 Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes de los célculos actuariales se reconocen durante el ejercicio
econdnico.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidon financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4,14% anual, la cual
fue determinada aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcién del criterio del
devengado, es decir, en la medida que se originan.

Estos ingresos procedentes de las operaciones de la Compafifa deben ser reconocidos
cuando se ha establecido el derecho a recibir estos beneficios y en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; estos ingresos deben ser considerados
utilizando el valor razonable.

2.14 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen por el método del
devengado a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
realice el pago.

NOTA 3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El disponible de la Compafiia presenta la siguiente conformacion:

Juan Ledn Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: 02-2078354

Cel: 0988395828
Jjvelascoaudit@gmail.com

Quito D,M,-Ecuador




ORGANIZACION ILINIZA S.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre del 2016y 2015

(En ddélares de los Estados Unidos de América)

2016 2015
Caja 1,880,00 2,000,00
Bancos 54.637,20 220.320,45

Total USD 56,517,206 231.329,45
NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar pendientes al cierre de cada
gjercicio econdmico:

20106 2015

Clientes Nacionales 1.149.047,38 2,188.023,98
Clientes Prefacturas (4.1} 310.641,10 165.717,40
Anticipo Proveedores 69.089,82 75.300,32
Clientes del Exterior - 2,000,00
Anticipo Empleados 1.224,05 913.65
Otras Cuentas por Cobrar - 43.055,92
(-) Provisién Incobrables (2.910,70) {19.237,02)

Total USD 1.536.141,65 2.455.780,25

(4.1) En esta cuenta se incluyen prefacturas emitidas a Enap Sipec por la prestacion
de servicios de slick line a ser facturados con fecha posterior.

Las Compaiifas con base de una evaluacién individual de los clientes establece una
provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes.

NOTA 5. INVENTARIOS

Rubro conformado por los siguientes conceptos:

2016 2015

Materia Prima 234.598,83 346.237,41
Reactivos 24.134,75 14.156,10
Producto Terminado 315.929,10 353.139,62
Grasas, combustibles y lubricantes 2,134,50 5.042,36
Hertramientas y Repuestos 114.342,07 155.000,98
Suministros de Limpieza y Dotacidn 3.502,67 4.090,85
Importaciones en Transito 68.090,93 190.854,00
(-} Provisién de inventarios por Deterioro - {14.226,71)

Total USD n62,792,85 1.054.303,62

Juan Ledn Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: o2-2078354
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ORGANIZACION ILINIZA $.A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre del 2016 v 2015

{En délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 6. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

El detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:

2010 Aumentos Dismitnuciones 2015
Terrenos 1,234.400,00 - 1.234.400,00
Edificios 688,526,80 - - 688.526,80
Muehles y Enseres 46.740,67 - - 46.749,67
Maguinaria y Equipo 728.206,19 6.035,49 -8.928,67 731.099,37
Vehiculos 351.621,63 -51.558,57 402.980,20
Herramientas v Repuestos 240.221,19 - 249.221,10
Equipo de Computacion 71.544,03 3.118,49 - 68.425,549
(-) Depreciacion Acunulada -1.331.947,42 -113.814,00 50.463,37 £.268.506,70
TOTALUSD 2,038.322,00 -104,660,02 -9,823,87 2,152.805,08
NOTA 7. PROPIEDADES DE INVERSION
La conformacién de esta cuenta es la siguiente:
2016 Aunientos  Disminuciones 2015
Terreno (8.1) 81,600,00 - - 81.600,00
Edificios (8.2) 460.445,39 - - 460.445,39
Total USD 542.045,30 - - 542.045,39

(8.1) Lote de terreno No. 15 del Conjunto Altos de Montemar, ubicado en el sector
Casablanca, en la playa de Same, Parroquia Tonchigue.

(8.2.1) Departamento 9 S ubicado en el edificio Colinas de Guapulo, Parroquia La Paz,
Canton Quito,

(8.2.2) Suite W-361 ubicada en el estadio de la Liga Deportiva Universitaria de Quito,
Parrogquia Cotocollao, canton Quito.

NOTA 8, OBLIGACIONLES FINANCIERAS POR PAGAR

Las inversiones en subsidiarias tienen el siguiente detalle:

Juan Ledn Mera N 10-231 y Charles Dayrwin
Tel: 02-2078354

Cel: 0988395828
jvelascoaudit@gmail.com

Quito D.M.-Ecuadov
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Notas a los Estados Financieros Conselidados
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(En délares de los Estados Unidos de Américay)

2016 2015
Produbanco 22.491,97 104.643,49
Banco Pichincha 514.089,94 751.746,19
Tarjetas de Crédito 37.880,04 59.228,17
TOTAL USD 574,401,905 915.617,85

NOTA 9. PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los resultados provenientes
del calculo actuarial del afio 2016 han sido registrados en los estados financieros de las
Compafifas.

A través de la Norma PN/2013/11 Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014, se
propuso modificar el parrafo 83 de la NIC 19 con el fin de aclarar que la amplitud del
mercado para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse a nivel de la moneda.

El parrafo modificado reemplaza la palabra paises por monedas y aumenta el texto
“denominados en esta moneda” al hacer referencia sobre las emisiones de bonos
emitidos por el gobierno.

La aplicacién de esta modificacidon serd de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
para los periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, teniendo la opcién de
aplicacién anticipada siempre que este hecho sea revelado.

Segtin lo establecido en la NIC 19 y parrafo 83: “La tasa utilizada para descontar las
obligaciones de beneficios post-empleo se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad.
En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de
alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda. La moneda
y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con la
moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

2016 2015

Jubilacién Patronal 1.256.595,23  1.006.947,22
Desahucio 286.963,94 277.930,90
TOTAL USD 1.543.559,17 1.284.878,12

Juan Ledn Mera N 10-231 y Charles Darwin
Tel: 02-2078354
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El Cédigo de Trabajo en su Art. 216.- Jubilacién a Cargo del Empleador dispone: “ Los
trabajadores que por 25 o mdis aitos hubieren prestado servicios, continuada o
interrnmpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.”

El Reglamento para Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno en el Art. 28.-
Gastos Generales Deducibles establece: “...son deducibles los gastos previstos por la
Ley de Régimen Tributario Interno, en los términos sefialados en ella y en este
reglamento, tales como: 1. Remuneraciones y beneficios sociales:...f) Las provisiones
que se efectlien para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
de conformidad con el estudic actuarial pertinente, elaborado por sociedades o
profesionales debidamente registrados en la Superintendencia de Compatiias o Bancos,
segin corresponda; debiendo, para el caso de las provisiones por pensiones jubilares
patronales, referirse a los trabajadores que hayan cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresa. En el calculo de las provisiones anuales ineludiblemente
se considerardn los elementos legales y técnicos pertinentes incluyendo la forma
utilizada y los valores correspondientes. Las sociedades o profesionales que hayan
efectuado el cilculo actuarial deberan remitirlo al Servicio de Rentas Internas en la
forma y plazos que éste lo requiera; estas provisiones seran realizadas de acuerdo a lo
dispuesto en la legislacion vigente para tal efecto.”

NOTA 10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la Compaiifa esta constituido por
1,140.500 acciones ordinarias pagadas y en circulacién con un valor nominal de USD 1
cada una respectivamente.

NOTA 11, RESERVA LEGAL

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, las Compafiias deberan transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por
lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia; pero
puede ser utilizada para capitalizacion o para cubrir pérdidas en las operaciones.

NOTA 12. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de nuestro informe no se han

producido eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

‘ }{ »:?..:'

hlg. Alexandra Yanez Ing. Chtistian Quijije
Gerente General Contador General

Juan Ledén Mera N 10-231y Charles Darwin
Tel: 02-2078354
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Organizacton blinlza S.A. y Subsidiarias

Ajustes de eliminacién ANEXO 3
Al 31 de diciembre de 2016

{en ddlares de los Estados Unidos de América)

Concepto Débitos | Créditos }
Al
CAPITAL SOCIAL 673,980,00
RESERVA LEGAL 127,577.53
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 697,67567
GAHANCIAS ACUMULADAS 1,481,037.11
{-} PERDIDAS ACURMULADAS 61,897.88
RESULTADOS ACUMULADOS FOR ADOPCION PCR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF 615,172.30
INVERSIONES EN ACCIONES 2,303,013.81
PARTICIPACION HO CONTROLADA 186.32
2,980,270.31 2,920,270.31

Para eliminar el saldo de la inverstdn en la substdiaria Dichem del Ecuador S.A.

A2

CAPITAL S0CIAL 1,440,000.00

APORTE FUTURA CAPITALIZACION 221,857.61

RESERVA LEGAL 5,479.00

OTRCS RESULTADOS INTEGRALES 2,044.00

GANANCIAS ACUNULADAS 97,078.88

RESERVA POR REVALUACTON DE PPYE 345,117.12

PLUSVALIA 171,214.71

(-] PERDIDAS ACUMULADAS 1,115,149.48

RESULTADROS ACUMULADOS POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF 170,148.46
PARTICIPACION RO CONTROLADA 28,176.80
INVERSIONES EN ACCIONES 965,316.58

2,282,791.32 2,282,791.32
Para eliminar el saldo de la inverstén en la subsidiaria Petrdleos Surmma Pet C.A.

A3
CXP DICHEM DEL ECUADOR 597,018 66
CXP PETROLEOS SUMMAPET 503,455.47
APGRTE FUTURA CAPTALIZACION 601,099.25
CXC PETROLEOS SUMMAPET 662,279.51
CXC OISA 1,439,333.87
2,101,613.33 2,101,513.38
Para etiminar cuentas por cobrar y pagar reciprocas
Ad
OTROS INGRESOS £5,736.88
IHVERSIONES EN ACCIONES 103,566.83
OTROS GASTOS 194,303.71
194,303.71 194,303.71
Para eliminiar el VPP 2016.
AS
ORI 366.93
PARTICIPACION NO CONTROLADA 18,376.62
RESULTADO DEL, PERIODO 18,743.60
18,743.60 18,743.60

Para registrar resultado del perlode no contreladora




