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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de:

CONSTRUTIGRES S.A.

2 ]

Hemos auditado el estado de sftuacion financiera adjunto de
CONSTRUTIGRES S.A., al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambio del
patrimonio y de flujo de efectivo por el método directo, por el afo
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracion de la Compania. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras
auditorias.

. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria

generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disenada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas; de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluve también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

. En nuestra opinion los estados financieros mencionadcs presentan

razonablemente, en todos los aspectos Importantes, la situacion
financiera de CONSTRUTIGRES S.A. al 31 de diciembre del 2013, los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados promulgados por la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador.
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4, Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondiente al ano terminado al 31 de diciembre del 2013 de
CONSTRUTIGRES S.A., requerido por disposiciones vigentes, se emitira por
separado.

?
P eomme ,g‘/x/ i“!j'\‘[-_‘.
" F)g veee Cle (ke . B /9/

No. de Registro de la Raul Borbor Torres
Superintendencia de Licencia Profesional
Compaiiias: 227 FNC, 10.981

S -

¥
Carlos L‘mohesTorbo

Licencia Profesional
~ RNC., 2790

-~

29 de Abril del 2014



CONSTRUTIGRES $.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL
70 AL 71 DE DICIEMBRE DEL
(Expresado en dolsres)
ACTIVOS
NOTAS 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos E 182.652,78 372.148,32
Cuentas por cobrar F 345.926,13 305.542,66
Pagos anticipados G 345.365,65 947.729,53
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 873.944,56 1.625.420,51
PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Edificios 236.900,80 244.008,00
Muebles y Erseres Oficina 5.100,71 1.356,06
Equipos de Computacion 718,00 718,00
Maguinas y Equipos 44,007,54 32.897,27
Vehiculos 122.952,25 98.361,80
409.679,30 377.341,13
Menos - Depreciacion acumuiada (124.114,12) (62.341,17)
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS H 285.565, 18 314.999,%
TOTAL 1.159.509, 74 1.940, 420,47
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONIST, AS:

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Porcion corriente de la deuda a largo plazo
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

DEUDA A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital en acciones
Aportes para futura capitalizacian
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Resultados acumulados adopcitn fera vez NIIF
Superdvit Acumulado

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL

(Expresado en dolares)
NOTAS 2013 B 2012

40.972,49 1.142,055,34

4.385,28 -
28.018,61 3.833,93
73.376,38 1.145.889,27
393.291,69 197.313,22
466.668,07 1.343.202,49
1.000,00 1.000,00
349.120,00 300.000,00
500,00 500,00
56.655,38 28.548,22
104.780,47 104.780,47
111.900,80 119.008,00
68.885,02 43.381,29
692.841,67 597.217,98
1.159.509,74 1.940.420,47




CONSTRUTIGRES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
———— = 21 DE DICIEMBRE DEL_

VENTAS
COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS OPERACIONALES:
Administrativos
Financieros

Utitidad de operaciones

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Utitidad antes de provision para
participacién de trabajadores

PARTICIPACIPACION DE TRABAJADORES

Utilidad antes de provisién para
fmpuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad neta del ejercicio

Ver notas & los estados fimancicros

{Expresado en dolares)
2,013 2,012
2.359.202,61 1.565.712,94
(2.148.943,24) (1.408.356,03)
210.259,37 157.356,91
(116.340,13) (113.314,97)
(1.760,63) (660,65)
92.158,61 43.381,29
(9.198,62)
82.959,99 43.381,29
(12.444,00)
70.515,9% 43.381,29
(1.630,97) -
68.885,02 43,381,29
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CONSTRUTIGRES S.A,

ESTADODEFLUJOSNEFECTNOPORELMEI’OWDIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL

(Expresado en délares)
o3 de Efectivo por las actividades de o acion 2013

Efectivo recibido de clientes 2.318.819,14
Efectivo pagado a proveedores, empieados y otros gastos {2.706.860,58)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (388.041,44)
Flujos de Efectivo por las actividades de Inversion
Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas (39.445,37}_
Efectivo neto utilizada en las actividades de inversion T (39.445,37)

———
Fiujos de Efectivo por las actividades de financiamiento
Aportes futura capitalizacion 49.120,00
cuentas por pagar a largo plazo 195,978,47
Ajuste neto al patrimonio (7.107,20)
Efective neto provisto en las actividades de financiamientn 237.991,27

———
Aumento neto del efective (189.495,54)
Mas, efectivo al Inicio del perfodo 372.148,32
Efectivo al final del periodo 182.652,78

S — e
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(Expresado en dolares)

2.013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO DEL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 68.885,02
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Amortizaciones 5.742,48
Depreciaciones 42.072,23
Participacion de trabajadores 12.444,00
Impuesto a (a renta 1.630,97
61.889,68
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Aumento en Cuentas por Cobrar (40.383,47)
Aumento en pagados anticipados 608.106,36
Disminucién en cuentas pos pagar (1.102.664,99)
Aumento porcion corriente deuda largo plazo 4.385,28
Disminucion en pasivos acumuiados 11.740,68

(518.816,14)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS - T
ACTIVIDADES DE ormcuéu (388.041,44)

h%u@gi Yol
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CONSTRUTIGRES S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013y 2012

NOTAA.- OBJIETIVODE LA COMPARIA

La compaiia fue constituida en el 20 de Junio de 2.007, e inscrita en el registro
mercantil el 20 de julio de 2007 en la Repiblica del Ecuador, la compania de
manera especial se dedicara a Construccion de todo tipo de edificios residenciales:
casas familiares individuales, edificios multifamiliares, incluso edificios de alturas
elevadas, viviendas para ancianatos, casas para beneficencia, orfanatos, carceles,
cuarteles, conventos, casas religiosas. Incluye remodelacion, renovacion o
rehabilitacion de estructuras existentes. A la construccion de toda clase de obras
civiles, como carreteras, puentes, aeropuertos, terminales terrestres; ¥, de manera
general podra realizar todos los actos Yy contratos permitidos por las leyes aungue
sus finalidades sean distintas de las que en forma especial se expresan.

NOTA B.-  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados financleros
han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores y aprobados por el Servicio de Rentas Internas y
Superintendencia de Companias. A partir del 1 de abril del 2000, los registros contables
son llevadas en Délares de los E.U.A.

Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 201 3, constituyen
los estados financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NiiF), emitidas por ei Consejo de Normas internacionaies de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en el Ecuador, y representan la 5
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manefa uniforme en los ejerciclos que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere Gue (a Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania.

1. Efectivo y equivalente de efectivo

Las actividades de operacion en el estado de flujos de efectivo se presentan por el método
directn, Para este propdsito se consideran como efectivo y equivalentes de efectivn al
saldo del rubro de efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos de libre
disponibilidad,

Planifricacidn Jndli:ug)l.ln.-n.a
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2. Cuentas por cobrar comerclales

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado menos {a provision por deterioro, La
provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe
evidencia objetiva de que la compafia no podra cobrar todos los montos vencidos de
acuerdo con ios terminos originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadares de
posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la
probabilidad de que el deudor vaya a Inicfar un proceso de bancarrota o de reorganizacion
financiera y el incumplimiento de pago (mas de 30 dias de vencidos). £l monto de la
provision es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente del
estimado de flujos de efectivo futuros, que se obtendria de la cuenta, descontados a la
1333 de interds efectiva. El valor en libros dat active 5o Teduce por medio de una cuenta de
provision y el monto de la perdida se reconoce con cargo al estado de resultados integral
en el rubro de gastos de venta. Cuando una cuenta por cobrar se considere incobrable, se
castiga contra la respectiva provision para cuentas incobrables. La recuperacién posterior
de montos previamente castigados se reconoce con crédito a la cuenta otros ingresos en el
estado de resultados integral.

3. Activos financleros

Activos financteros mantenidos hasta su vencimienta,

Son activos financieros no derivades con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
que la Adminfstracidn tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimienta,
Las Inversiones mantenidas hasta su vencimiento se Incluyen como parte del activo
corrientes, debido a que cuentan con vencimientos inferiores a 12 meses contados a partir
de la fecha det estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion

4. Propiedades y Equipos

Las propiedades se presentan al valor razonable resultante que surge de un avalo
practicado M.|. Municipio de Guayaquil en el afo 2009, Este ajuste fue registrado como un
mayor valor de las propledades y equipos con contrapartida en la cuenta “Aplicacién por
primera vez NIIF". La depreciacion se calcula con base al métado de linea recta sobre una
vida (til restante estimada por la compafia y estudios técnicos,

Los terrenos no son objeto de depreciacion.

Hlanificacion Andlisis y_Asesoria
Cia. Leda “PLA I
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Las vidas Utiles estimadas de mobiliarias ¥ equipos son las siguientes:

Yida Utit %
Edificios 20 5
Vehiculos s 20
Muebles v Enseres 10 10
Equipos de Computacion 3 33
Maquinas y Equipos 10 10

5. Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros

La Compania evalia anualmente la existencia de Indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadores, la Compania estima el monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el vaior en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. La
Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que Indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a
su valor en libros.

Deterioro de activos financieros

LaCompaMaevawaalﬁnaldecadapeﬂodoslhayevidmb objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. i existe deterioro de un activo financiero
ogrupodeactlvosﬂoancmupérdidapordeteﬂomsemcmsolosihayewdemh
objetiva de deterioro como resultade de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento iniciat dei activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de perdida (o
€ventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y
el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiers. E! valor en libros del activo se reduce y el
monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales,

Si, enunpeﬂodopostedor.elmontodelapérdtdapude(eﬁmdlﬂnmydm
Mmlénsemhdauob}edvamteammqoehyamﬂdodawésdequese
recmodédlchodeteﬂom,larwersidndelapérdidapordeteﬂoro previamente reconocida
s reconoce en el estado de resultados integrales,

La Administracion ha realfzado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que Indiquen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su
valor en libros.

“shwoon Andhists
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6. Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconacen Inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridas, Estos préstamos se registran subsecuentemente
@ su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo dei prestamo usando el método del interes efectiva.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafia
tengadered:otncondiciomldedlfeﬂrelpagodelaobligaclénporloum‘lzmeses
después de la fecha del estado de situacién financlera<Véase nota 13>,

7. Cuentas por pagar

reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con
partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se
reconoce también en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afo utilizando tasas
Impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste a
los impuestos a |a renta de afos anteriores.

Impuesto o la renta diferido
El impuesto a la renta diferido es aquél que la Compania espera pagar o recuperar en el

futuro por {as diferencias temporanias entre el vaior en libros de los activos y pasivos y sus

tasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizadas.

9. Participacion de los trabajadores en las utilidades
El 15%delautilidadanualquesedeberecomcerpotcmptodeparﬁdpadénhbomlen

las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

Hanyficacson Analisiz y 4
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10. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (1) la compania tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (11) es probable que sea necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los _Mmontos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Aaminisiracion, a la fecha de cierre de los s1ados TInancieros, oe 105 OesEMBOSOS
necesarios para liquidar la obligacion,

11.Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las Cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de
brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses al 31
de marzo del 2000,

El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizada, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 1as del Gltimo efercicio econdmico concluida,
sl las hublere, o devuelto en caso de liquidacion de la compaiia, No podra distribuirse nf
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

12.Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonabie de (a contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la compaiiia pueda otorgar,

Venta de servicios

Las ventas se reconocen cuando la compania ha entregado sus productos al cliente, este ha
aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta
razanablemente asegurada.

13, Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los castos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de ia fecha en que se hava realizado el
pago, yseregistreenelpeﬂodoméscmnoenelqwsecm. La compania utiliza
para la presentacion del estado de resultados integral el método de gastos por naturateza.
14.Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financiercs no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los Ingresos y gastos.

NOTA C.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Factores de riesgo financlero
Las actividades de la Compaiiia la €xponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos

de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de créditoy, e o
(i Leda “PLANESEC"
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riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Companfa se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

Riesqos de mercado
(i) Riesgo de precio
anompahiamestéexpuesualrimodeprecbsdeﬂuprodmtos.

e e in el valor razonable y los flujos de va

La compania no tiene activos significativos Gue generan intereses, los ingresos y 1os flujos
de efectivo operativos de la compania son sustancialmente Independientes de cambios en
las tasas de interés en el mercado.

Elﬂesgodchhsadelnterésdehcmuﬁiawdeluﬂeudmﬂemoahtgopluo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la compania al riesgo de valor razonable de las tasas
de interés. Véase el detalle de obligaciones hancarias en fa <nota Jy N>,

Riesgo de crédito

La compania no tiene concentraciones significativas de riesgo crediticio. Tiene politicas
establecidas para asegurar que las ventas se hagan a clientes con un adecuado historial de
crédito. Las ventas principalmente cobradas en efectivo.

Riesgo de liquidez

La Administracién prudente del riesgo de liquidez, mantiene suficiente efectivo y
equivalentes asi como la disponibilidad de financiamiento a través de un numero adecuado
de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado, En este sentido la Compaiia no esta expuesta a rlesgos significativos de liquidez
ya que histaricamente los flujos de efectivo de sus operaciones e han permitido mantener
lo suficlente para atender sus obligaciones.

La Compafifa monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre la base dei
analisis permanente de su capital de trabajo (ratio de liquidez) y de proyecciones de sus
flujos de efectivo que toman en consideracian principaimente el fiujo de las actividades
operativas y de Inversion.

b) Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
Continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomnos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de Interés Y mantener una estructura de capital Gptima para
reducir el costo del capital.

La politica de la Compatia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo
plazo, con sus propios recursos operativos y con obligaciones bancarias con distintas
instituciones financieras en el Ecuador y Exterior. Con este objetivo la Administracién
mantiene una estructura de capital acorde al total de sus activos permanentes,

wovgfeweanwon Analisng
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c) Estimacion del valor razonable
La Compania no mantiene activos o pasivos financieros medidos al valor razonable.

Se asume que el valor nominal menos los ajustes de crédito estimados para las cuentas por
cobrar y por pagar comerciales se aproximan a sus valores razonables.

NOTA D.- ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, inciuyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que
se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

d) Estimados y criterios contables criticos

La compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro, Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor Informacion disponible sobre los
nechos anailzados. En cuaiquier caso, es posibie que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria,
en su caso deforma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan
a continuacion:

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
{a legislacion tributaria aplicable. La compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia
tributarfa al momento de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la
Administracion considera gue sus estimaciones @n materia tributaria son prudentes y
conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la
interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

NOTA E.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, a cuenta caja y bancos se detalla asi:

2013 a2
Cajas chicas - 5.321,24
Bancos:
Intemacional CC#1350603851 11.760,32 3.533,37
Pacifico CC#727629-7 170.780,35 280.025,32
Pichincha CC#3515133704(Senag nzn 60.112,67
Pichincha Cc#3515315304(Asturi - 23 155,712

1SS 182.652,78 372.148,32
o
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Incluye los depésitos a la vista mantenidos en instituciones bancarias. Estos rubros
son registrados a su valor razonable el mismo que es muy aproximado a su valor
nominal. Las partidas conciliatorias significativas son expuestas en las notas a los
estados financieros.

NOTA F.- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar consistian en:

2012
Anticipo a proveedores (1) 323 963,07 2ib 335,45
Credito tnbutario por (2)
Retenciones en ln fuente del impuesto a la renta 1514296 609492
Impuesto al valor agregndo | 588,50 T77.126,717
Otras 32310 596552
LSS 345 926,13 305.542,66

(1) Incluyen principalmente anticipos entregados a los proveedores, la
Administracion considera que estas cuentas se recuperan al momento de
aplicarlos al cancelar los pasivos, en coherencia con esta presuncion dichas
cuentas no generan intereses.

(2) Corresponde al crédito tributario por el afo 2013 originado por retenciones
en la fuente del impuesto a la renta y del impuesto al valor agregado,
representando valores por recuperar en un plazo no mayor de tres anos a
partir de la fecha de origen.

NOTA G.- PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre del 2013, los pagos anticipados consistian en:

013 w12
Obras En Procesos USs 345.365,65 947.729,53
uss 345.365,65 947.729.53

Plantficacidn Andlixy v 4.
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NOTA H.- PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2013, las propiedades y equipos consistian en:

Saidos ai 31 de
&s":'d:l' ;:1'3 Adiciones  Ajustes  Diciembre del

2013
Edificios 244 008,00 - (7.107,20) 236 900,80
Muehles y Enseres Ofiging 1.356,06 374465 - 5.100,71
Equipos de Computacion 718,00 - - 718,00
Magquinas y Equipos 3289727 1111027 - 44.007,54
Vehiculos 98 361,80 24.590.45 . 12295225
37734113 3944537 (7.107.20) 400.679,30
Depreciacion acumulada (62.341,17) (42072.23)  (19.700,72) (124.114,12)
Total Propiedades, Planta y Equipos 314999 96 (262686) (26.807,92) 285 565,18

Incluye las adiciones de vehiculos, muebles y enseres y maquinarias y equipos,
reconceidos 3 su Costo de adquisician, de acusrds 2 13 NICHA 12 entidad o iip]
como politica contable el modelo del costo del parrafo 30 o el modelo de
revaluacion del parrafo 31, actualmente la compania estd definiendo la politica

contable.

NOTA I.- CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar consistian en:

2013 2012
Proveedores Locales USS 3393165 4241030
Acreedores varios - 1,083 600,43
Cuentas por pagar al [ESS 236480 312557
Impuestos por pagar;
[mpuesto a la renta compaiia 163097 11.281,14
Retenciones en la fuente del impuesto 4 la renta 304507 -
Otras - 1.522,70
LIS$ 4097249 1.142,055,34
Planificacion Analis
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NOTA J.- PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2013, los pasivos acumulados consistian en:

Saldos al 1 de Saldos al 31 de
Enero del Adiciones Pagos Diciembre del
2013 2013
Beneficios Sociales 383393 133.559.47 (109.374,79) 28.018,61

Las provisiones realizadas producto de las cuentas de Beneficios sociales
representan el gasto reconocido en el periodo, aplicando en método del
devengado. Por el afo 2013 el gasto reconocido fue de USS 133.559,47.

NOTA K.- DEUDA A LARGO PLAZO

Corresponde a entregas realizadas por los clientes para el financiamiento de las
obras contratadas y que corresponden al giro del negocio. Esta deuda no devenga
ningun tipo de interés a cargo de la compaia, y no tiene fecha especifica de
vencimiento.

2013 w012
Anticipos chentes locales 393.291 60 19731322
A5 303 20 f0 19731322

NOTA L.- IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes en el 2013 y
2012 establecen una tasa de impuesto del 22% y 23% a las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

En el aho 2013, La Compania considero lo expuesto en la circular #12-00009
emitida por el Servicio de Rentas Internas, en el sentido de que la depreciacion de
activo fijo proveniente de la revalorizacion es un gasto deducible y por

consiguiente el efecto del Impuesto a la Renta Diferido, debe ser %}; A ;AL;uﬁ E’s?é:"m



convirtiéndose en Ingresos como Otros Resultados Integrales, que la Compafia lo
muestra en el patrimonio.

Anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion del
0.2% del patrimonio total, 0.2% del total de costos y gastos deducibles a efecto de
impuesto a la renta, 0.4% del activo total y el 0.4% de los ingresos gravables a
efecto del impuesto a |a renta anterior.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a
la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable en limitadas circunstancias
descritas en la norma que rige este anticipo.

Ctios asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones que entrd en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno,
establecimiento de zonas especiales de desarrollo economico como un destino
aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones),
exoneracion del pago del impuesto a la renta hasta por 5 afos para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccion progresiva de la tasa del impuesto a la renta en 1% anual, hasta llegar a
una tasa del 22% en el 2013,

NOTA M.- CAPITAL EN PARTICIPACIONES
La composicion accionaria del capital pagado al 31 de diciembre de 2013  esta

constituida por 1.000 acciones ordinarias suscritas y pagadas por un valor nominal
de US51,00 cada una, distribuida entre los Socios:

N® de Acciones %
Galo Patncio Larniva Maldonado 000 60,00%
Irdanda Gioconda Proaio Garcin 400 40,00%
1.000 100,00%

Manificacion And
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NOTA N.- RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA

La ley requiere que cada compafia transfiera a reserva legal por lo menos el 10 %
de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50 ¥ del capital, Dicha
reserva no puede distribuirse a los Socios excepto en caso de liquidacion de la
compafia pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacion asi como para
capitalizarse,

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los Socios.

NOTA O.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros (29 de Abril del 2014) no se produjeron eventos que en la opinién de la
administracion de la compania, pudieran tener efectos significativos sobre dichos
estados financieros.
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