NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

OOTELARQA LTDA
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DAEVBRE DEL 2019
(Bxpresado en US. dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Eectivo y equivaentes de efectivo
QLenias por cobrar comercides y ofras cuenias por
Inveniarios

Activos por impuestos corientes
Ctros activos conientes

Total aclivos corientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta'y equipo
Activos inangibles

Ctros activos no conientes

Total activos no carrientes
TOTAL ACTIVCS

PASIVOS Y PATHVMONO
PASIVOS CORRENTES:

Quentzs pagar comrerdides y ofras cuerias por pagar

Pasivos por impuestos comientes
Provisiones coniertes

QCiros pasivos conientes

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Qoligaciones financieras no conientes
bligaciones con Socios - Accionistas
Coligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONO:

Copitd socid

Aportes fuluras capitdizaciones
FReservas

Resuitados acumdados

Totd patrinonio

TOTAL PASIVOS Y PATRVONO

Al 31 dediciembrede

Notss 2019 2018
1 1.778 1.744
2 17.718 13453
3 - -
4 834 8174
5 - -
27.850 23372
6 - -
7 - -
8 1.998 1.998
1.998 1.998
20843 25.365
9 74 -
10 507 £5Y4
1 <274 P
12 4.186 -
5033 649
13 8619 8619
13 - -
8619 8619
13711 9.267
14 2400 2400
14 - -
15 45995 45,95
15 1% 228
16132 16.007
20843 25.365




COTELARCA LTDA
ESTADO DE RESULTADCS INTECRALES

AL 31 DE DAQEVBRE DEL_ 2019
(BExpresado en US. ddlares)
A 31 dediciembre de
Notas 219 218

INGRESOS OCROINAHOS 16 9457
COSTO DE VENTAS 17 -
UTILIDAD BRUTA 9457
Gestos de administracion 17 9310
Gestos de venias 17 -
Gestos finrancieros 17 H
Depreciaciones y arortizaciones 17 -
Participacion frabajadores 17 8
Uilidad en venta de activos fijos 17 -
Qros ingresos ordinarios 17 -
Totld gaslos ingresos (gastos) 9413
ordinarios
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 4
RENTA
Inpuesto alarenia

Coniente 17 10

Diferido -

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERAAO #




COTELAR CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al 31 de dicienbre de 2018
Transferencia cuentas de patrinonio
Redasificacion Glentas

Apartes Socios Futura Capitalizacion
Transferencia areservalegal
Dividendos pagados

Utilidad (pérdida) del afio

Saldos al 31 de dicienbre de 2019

NIFPARA

Capital futura Resava  Resava  Resava PYMES  Resultads  Resultados
Sodal  cpitalizadon  Legd  Fooltativa  Cpitd  Pineavez  aumilads  Herddo Total
2400,00 0,00 N 66,28 458628 6BH71 2900 61,61 1609721
61,61 61,61 0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3447 3447
2400,00 0,00 N, 66,28 4578628 BH71 28848 47 16131,68



COTELAR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2019 2018
(enniles de US. diares)
HIIOS DE EFECITVO DE ACITVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clierntes 945717 890607
Pagos a proveedares y a enpleados -0.38790 -17.2992
Intereses pagados -3510 -635
Inpuesto a la renta 000 00
Owras Entradas / Salidas 000 000
Hujo reto ce efectivo proveniente de actividades de
gperacion 34,17 -8.380,20
HIIJOS DE EFECITVO DE (EN) ACITVIDADES
DEINVERSION
Adkisicion de propiedacks, planta y equipo Q00 000
Adquisicion de activos intangibles (010 0] 000
Verta de propiedacks, planta y equipo Q00 Q0
Inpartes procedentes de otros activos a largo plazo 00 00
Owras Entradas / Salidas 000 000
Hujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividaces de inversion 0,00 0,00
HIJOS DE EFECITVO EN ACITVIDADES
DE HNANAAMENTO
Apates en Hectivo Aunrento Capital 000 000
Préstanms y otros pasivos financiercs 000 000
Dividendos pagados a los propietarios 00 00
Owras Entradas / Salidas 000 -1.54621
Hujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento 0,00 -1.546,21
EFFECTITVO Y BQUIVAL ENTES DE EFECITVO
Increnento (disminucidn) neto en efectivo y equivalentes
& efectivo 34,17 9.926,41
Saldos al comiervo del aio 1.743,92 11.670,33

SAI DOS AL HN DHEL ANO 1.778,09 1.743,92




1.

2.

INFORMA CION GENERAL

COTELAR CIA. LTDA., es una compaiia de nacionalidad ecuatoriana. El objeto social principal de
COTELAR CIA. LTDA., es la produccién y comercializacion de Prendas de Vestir principalmente
Chompas.

COTELAR CIA. LTDA., prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES).

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiifa.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 BASES DE PRESENTACION

2.2.

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de COTELAR CIA. LTDA.,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2019,
los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el
31 de diciembre del 2018 y 2019 y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para PYMES y surgen de los
registros contables de COTELAR CIA. LTDA., que son presentados en la moneda funcional en el
Ecuador (ddlar estadounidense).

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por COTELAR CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2018 y al 31 de diciembre del 2019, han sido preparados especialmente para ser utilizados
por la administracién de COTELAR CIA. LTDA.

La NIIF para PYMES SECCION 35 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de
apertura que sirvan como punto de partida para su contabilidad segtin las NIIF para PYMES, cumplan
con cada una de las NIIF para PYMES vigentes al final del primer periodo sobre el que se informa, por
esta razon se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros las cuales han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados financieros presentados.

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en la
aplicacidon de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la experiencia histdrica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas veces
serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacién y criterio para su
reconocimiento.
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Juicios:

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la gerencia ha utilizado los siguientes juicios,
aparte de aquellos que implican estimaciones, que tiene un efecto significativo en los valores
reconocidos en los estados financieros:

Estimados y supuestos
Los principales supuestos en relacién con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones propensas a

variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras
de los activos y pasivos en los estados financieros del préximo afio, se presentan a continuacion:

Deterioro de propiedad, planta y equipo

COTELAR CIA. LTDA., estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que
componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y
cuando se detecta la existencia de algin indicio de deterioro, COTELAR CIA. LTDA., efectda las
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de los
activos.

Activos por impuesto a la renta diferido

Los activos por impuesto a la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una
probabilidad razonable de su realizacién a través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado
de la tendencia histérica de los resultados de la Compaiia.

Vida qtil y valor residual de activos

COTELAR CIA. LTDA,, revisa la vida ttil estimada y el valor residual de los activos de forma anual

considerando que estos importes no son definitivos y tnicamente representan el patrén esperado de uso
de los activos en el tiempo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en
caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad. Los sobregiros bancarios son presentados

como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizaciéon (VNR).
Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para su venta.
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Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado de
adquisicion.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad, rotacién,
medicion), la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la
produccién o venta y registrada en los resultados del ejercicio.

El costo de ventas representa el costo de los inventarios al momento de la venta, expresado en ddlares
americanos al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se encuentran
para su uso en las dreas de produccién, ventas y administracion, prestacion del servicio o para arrendar a
terceros y su vida util sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, COTELAR CIA. LTDA.,
evaluard un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su
importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipo se medirdn
inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderdn los desembolsos realizados por concepto de la
adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos necesarios para dejar al
activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, planta y equipo, se deberd considerar los costos de mano de
obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la construccién del
bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados, asi como los costos que
representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento: Posterior al reconocimiento inicial, los componentes de la
propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta y equipo requiere ser reemplazado, éste es
dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo el nuevo componente de
propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vidas ttiles y valor residual.- El costo (o valor revaluado segtn el caso) de
propiedades, planta y equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida
util, el valor residual y el método de depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo tanto
son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su
importe como una estimacion contable.
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Las vidas ttiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Grupo de activos Vida til
(en afios)
Edificios Adecuaciones 20 - 30
Vehiculos 5-8
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3-5
Magquinaria 10-15

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo puede darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafo irreparable, sustitucién por mejora, siniestro, hurto o
caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo a la fecha de la transaccién y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se
clasificardn como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas (cuando aplique).

Deterioro.- Al final de cada periodo, COTELAR CIA. LTDA., evalda los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion en la revaluacion.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta como los
impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son
medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad imponible registrada durante
el afo o en base al anticipo minimo de acuerdo a la normativa tributaria vigente, La utilidad imponible
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afio 2019 y sucesivos.— De conformidad con el Cddigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 de fecha
diciembre 29 de 2011, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23%
para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del balance general entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores libro
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para propdsitos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las
diferencias temporales deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea
probable recuperar dichos importes con la utilidad imponible contra las cuales las diferencias temporales
deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuesto diferido son reconocidos generalmente para
todas las diferencias temporales imponibles

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando COTELAR CIA. LTDA., tiene una obligacidn presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacién fiable del importe
de la obligacién y es altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisiéon debe ser la mejor estimacién que represente el
monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada periodo, considerando todos los riesgos y
las incertidumbres inherentes. La provisién se mide aplicando el valor presente de los flujos de fondos
que se esperan incurrir al momento de su cancelacidn.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio.- El importe de las
obligaciones por beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) es determinado utilizando el
Meétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipétesis actuariales
aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afo.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del ejercicio hasta
que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas circunstancias se realizard
el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- COTELAR CIA. LTDA., reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de COTELAR CIA. LTDA., en cada afio. El importe
de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el cdlculo
equivale al 15% de la utilidad contable. Adicionalmente se considera la compensacién del salario digno.

Vacaciones (ausencias remuneradas).- COTELAR CIA. LTDA., registra un pasivo y un gasto para
reconocer la provision de las vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de
su servicio el final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provisién constituida para el efecto al
momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.
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INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que COTELAR CIA. LTDA.
pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios.- Los ingresos ordinarios provenientes de la
venta de bienes son reconocidos por COTELAR CIA. LTDA., cuando la entidad ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto
implica que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera
obtener beneficios econdmicos de la transaccion y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos en funcién de su devengamiento.

ACTIVOS FINANCIEROS

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado
activo. Después de su reconocimiento inicial, los documentos y cuentas por cobrar son registrados por
COTELAR CIA. LTDA., al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
una estimacién por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los
documentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso de
amortizacion. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisiéon para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo.- El valor en libros del activo financiero se reduce por la
pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. La recuperacién posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por COTELAR CIA. LTDA.,
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando
transfiere el activo financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero
y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando
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reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, al Compafifa ha asumido la
obligacién contractual de pagarlos a uno o mds perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen inicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30
dias.

COTELAR CIA. LTDA., tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por COTELAR CIA. LTDA.,
cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo
financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, COTELAR CIA. LTDA., cancela el original y
reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

A. Las principales excepciones obligatorias, en su caso, son las siguientes:

a) Estimaciones.- Las estimaciones de una entidad realizadas segin las NIIF PARA PYMES, en
la fecha de transicidn, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segiin los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueron
erroneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF PARA PYMES.

COTELAR CIA. LTDA., no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el célculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del 2011) ni
para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).



b) Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.- Excepto por lo permitido en el
parrafo 35.9, una entidad que adopta por primera vez las NIIF PARA PYMES aplicard los
requerimientos de baja en cuentas de la NIIF PARA PYMES de forma prospectiva, para las
transacciones que tengan lugar a partir de la fecha de transicion a las NIIF PARA PYMES. Por
ejemplo, si una entidad que adopta por primera vez las NIIF PARA PYMES diese de baja en
cuentas activos financieros que no sean derivados o pasivos financieros que no sean derivados de
acuerdo con sus PCGA anteriores, como resultado de una transaccién que tuvo lugar antes de la
fecha de transicion a las NIIF PARA PYMES no reconocerd esos activos y pasivos de acuerdo
con las NIIF PARA PYMES (a menos que cumplan los requisitos para su reconocimiento como
consecuencia de una transaccidn o suceso posterior).

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF PARA PYMES.

Para COTELAR CIA. LTDA., no es aplicable la exencién sefialada precedentemente debido a
que la misma no cuenta con activos y pasivos financieros que en determinados casos se debieron
dar de baja conforme los respectivos andlisis realizados por la compaiiia.

La empresa en mencion si aplicé esta excepcion obligatoria en el reconocimiento inicial de sus
activos y pasivos financieros por efectos de aplicacion a NIIF PARA PYMES".

B. Dentro de las principales exenciones optativas aplicadas por COTELAR CIA. LTDA. se pueden
mencionar las siguientes:

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La entidad podrad optar, en la fecha de
transicion a las NIIF PARA PYMES, por la medicién de una partida de propiedades, planta y
equipo por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

La entidad que adopta por primera vez las NIIF PARA PYMES podrd elegir utilizar una
revaluacién segin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la
fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacidn, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comparable:

(a) al valor razonable; o
(b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF PARA PYMES, ajustado para reflejar, por
ejemplo, cambios en un indice de precios general o especifico.

COTELAR CIA. LTDA., utiliz6 el valor histérico como costo atribuido de la propiedad, planta y
equipo en la fecha de transicién a NIIF PARA PYMES

b) Beneficios a los empleados.- Segtin la Seccién 28 Beneficios a los Empleados, una entidad
puede optar por la aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuacién”, segiin el cual no se
reconocen algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacién retroactiva de este enfoque
requerird que una entidad separe la porcién reconocida y la porcién por reconocer, de las pérdidas
y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las
NIIF PARA PYMES. No obstante, una entidad que adopta por primera vez las NIIF PARA
PYMES puede optar por reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la
fecha de transicidon a las NIIF PARA PYMES, incluso si utilizase el enfoque de la banda de



fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si una entidad que adopta
por primera vez las NIIF PARA PYMES utilizara esta opcion, la aplicara a todos los planes.

COTELAR CIA. LTDA.., no aplicard el “Método de la Banda de Fluctuaciéon” para reconocer una
ganancia o pérdida actuarial ya que aplicard el método de reconocimiento inmediato permitido por
la Seccién 28, es decir, aplicard el reconocimiento inmediato en los resultados del periodo
cualquier importe generado por una ganancia o pérdida actuarial producida a consecuencia de los
cambios en las diferentes variables estadisticas aplicadas en el célculo actuarial.

¢) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exencion de la NIIF
PARA PYMES permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha de
transicién a las NIIF PARA PYMES, COTELAR CIA. LTDA., realice la designacién de sus
instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.

Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios
en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF PARA PYMES establece que si para COTELAR CIA. LTDA., es
impracticable aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de
deterioro de valor de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de
la transicion a las NIIF PARA PYMES sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Esta exencion no es aplicable para COTELAR CIA. LTDA.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre se registran saldos y/o movimientos en el efectivo y sus equivalentes, asi:

COTELARAA LTDA

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Nota 1
A 31 dediciemrede
2019 018
(enUS. Ddlares)

Cga (hica Fbrica - -
Fondo Tesoreria - -
CgaCGererd - -
Bancos 1.778(0 1.7432

Total 1.778,09 1.743, R




4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo siguiente:

OOTELARQA LTDA

CUENTAS POR OOBRAR COVERCGALES Y OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Nota 2
A 31 de dicienmbre de
219 2018
(enUS. Ddlares)
Quentas por cobrar conmercides:

Qientes locdes 1211446 7.84957
Subtotal 12114,46 7.84957
Qiras cuenias por cobrar

Enpleados - -

Qros - -

Relacionedas 560376 560376
Tota 17.71822 1345333

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 dias contados a partir de la fecha
de emisiéon de las respectivas facturas, no estdn sujetas a ningin descuento por pronto pago, no generan
intereses excepto intereses de mora y son recuperables en la moneda de funcional de los estados financieros.

La gerencia de COTELAR CIA. LTDA., considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar de
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

S. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, no se registran saldos en Inventarios:



OOTELARAA LTDA

INVENTARIOS
Nota3
A 31 dediciembrede
2019 2018
(enUS. Ddlares)
Meteria Prima - -
Productos Termrinados - - - -
Mercaderias en Transito - -
Total - -
0,00 0,00
6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre, comprenden:
COTELARQA LTDA
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Nota 4
Al 31 dediciembrede
2019 2018
(enUS. Ddares)
Activos por inpuestos commiente:
IVA en Retenciones - -
IVA en adquisiciores - -
Retenciones en la fuente Cormiente 189,14 166,20
Retenciones enla fuente Afos Anteriores 8.164,56 8.008(08
Subtota 835370 817428
Activos por impuestos  diferidos
Provision cuentas incobrables - -
Provision por vaoracion de invertarios - -
Provision de Inpuestos Oiferidos - -
Subtota 0,00 0,00

Total Neto 835370 817428




COTELAR CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2018 y 2019, para medir sus activos y pasivos por
impuestos diferidos utiliz6 la tarifa de impuesto a la renta del 22% promedio.

COTELAR CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2018 y 2019, para medir sus activos y pasivos por
impuestos diferidos utilizé la tarifa de impuesto a la renta que efectivamente espera liquidar o compensar en
el periodo correspondiente.

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprenden:
COTELARJA LTDA

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Nota 6
Al 31 de diciembre de
2019 2018
(en US. Ddlares)

Costo 54.952,00 54.962,09
() Depreciacion acuruada 51.952,00 £1.952,09
Deterioro acumuado - -
To 0,00 0,00
Qlasificadon:

Adecuaciones mejoras - -
Instalaciones 12514,12 12514,12
Edificios - -
Mequinarias y equipos T ox®EB2AU T BExpBA4

Propiedad plantay equipo en nonigie - -
Vehicuos,equipos de transporte y camionero

novil - -
Equipos de transporte - -
MLebles de oficima 349813 349813
Equipos de oficima 526360 526360
Equipos de conputacion - -
Coras en proceso - -
Tota 54.962,09 54.962,09
DEPREAAQONES

Adecuaciones - -
Instalaciones (12514,12 (12514,12)

Mequirarias y equipos (3363629 (3863629
Propiedad plantay equipo en nonigie - -
Vehicuos,equipos de transporte y camionero

novil - -
Equipos de transporte - -
MLebles de oficima 349813 348,13
Equipos de oficina B.25360) 6G.25360
Equipos de conpuiacion - -
Cbras en proceso - -
Tota (54.962,09) (54.962,09)




8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprenden:

COTELARCA LTDA

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Meguinaria sin uso

Total

Nota 8
A 31 dedidembre de

2019 018
(enUS. Ddlares)

1.99300 1.99300

1.993,00 1.993,00

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

OOTELARCA LTDA

CUENTAS POR PAGAR COVERQALES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Proveedores locales
Proveedores locales (Sobregiro bancos)

Total

10. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Nota 9
A 31 dediciembre de
2019 2018
(en US. Ddlares)

74,00 -

74,00 -

Impuestos corrientes.- Los pasivos por impuestos corrientes se resumen seguidamente:



OOTELARQA LTDA

PASIVOS IMPUESTOS CORRIENTES
Nota 10
A 31 dediciembre de
019 218
(en US. Ddlares)

Pasivos por inpuestos corrientes:
Impuesto a la renia por pagar - -
Impuesto a Vaor Agregado IVA por pagar 481,20 34,97
Retenciones en la fuente de inpuesto ala
renta por pagar 500 6,00
Retenciones enla fuente de IVA por pagar 21,00 25,60
Total 507,20 356,66

(1)La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos
que terminaron al 31 de diciembre del 2018 y 2019, se calcula a la tarifa del 22% sobre las utilidades
sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion respectivamente. Para el
afio 2019 la tarifa del impuesto a la renta serd del 22%.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la utilidad (pérdida) segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como sigue:



OOTELARCA LTDA
CONOUAQONTHBUTARA

2019 2018
Utilidad segiin estadcs financiercs antes ce inpuestoa larenta  (enniles de ULS. ddlares)

Utilidad segtin estados financiercs antes ce inpuesto a la renta 44.19 7899
(=) 100% Rentas y/o dividendos exentos
() Gastos no deducibles 000 000

() Gastos iIncurridos para gererar Ingresos exentos

(H Participacion trabajadares atribuibles a ingresos exentos
(-) Anrtizacion pérdidas tributarias de afios anteriores (1)
(=) Deducciones par keyes especiales

(D Ajuste par precios de trarsferencia

(=) Deduccion par increnrento neto de enpleados

(=) Deduccion par pago a trabajadores con discapacidad

Utlidad gravable 44,19 78,99
Inpuesto a la renta cavsado 9,72 17,38
Articipo calculado inpuesto rerta (2) 00 000
Inpuesto a la renta del ejercicio/ anticipo nininmo 00 000
Inpuesto a Ia renta cargado a resultados (a) o972 1738
Inpuesto a la renta diferido (b) 00 000
Total (a+b) 972 1738

(1) Las pérdidas tributarias conforme a disposiciones legales pueden compensarse con las utilidades
gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos siguientes sin que exceda, en
cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, existe saldo
para amortizar de pérdidas tributarias pero se aplica el impuesto minimo como mayor al impuesto
normal calculado.

(2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2019 fue de USD 0.00, el impuesto a la renta
causado es de USD 19.30; en consecuencia, COTELAR CIA. LTDA., registr6 USD 19,30

en resultados como impuesto a la renta.

11. PROVISIONES CORRIENTES

Provisiones corrientes.- Las provisiones por impuestos corrientes se resumen seguidamente:



COTH.ARCIA LTDA

PROVISIONES CORRIENTES

Sueldos por Pagar
Decino Tercer Sueldo
Décino Quarto Sueldo
Fondos de Reserva
Vacaciones

IESS Individudl por pagar
IESS Patrordl por pagar
Préstamos Quirografarios
Participacion Uilidades 15%%0
Muitas por pagar
Subsidio Antigledad

12. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Otros Pasivos corrientes.- Otros pasivos corrientes se resumen seguidamente:

COTELARCIA LTDA

OTRCS PASIVOS CORRIENTES

Relacionedas por Pagar
Qrras Quentas por Pagar

Nota 11
Al 31 de didenbre de
2019 018
(enU.S Ddares)
3319 250
166,67 137,08
3319 31,71
37,64 27,63
4840 381
7,80 183H%
- 1040
326,80 22 07
Nota 12
A 31 de dicienbre de
2019 2018
(enU.S. Ddares)
180,00 -
4.004,65 -

4.184,65




13.

14.

OBLIGACIONES LARGO PLAZO

Las obligaciones Largo Plazo se resumen a continuacion:

OCOTEHLARCA LTDA
OBLIGACIONES SOA0s
Nota 13
Al 31 dediciembre de
2019 018
(enUS. Ddlares)

Quenias por Pagar Socios 8618 86180
Totd 861859 861859

Jubilaciéon patronal.- Conforme a disposiciones del Cdédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacién por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde por parte de IESS a los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estdn sustentadas en un estudio
actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la autoridad competente.
El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hip6tesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de estos beneficios.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL Y APORTES A FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2019 el capital social y aportes a Futuras Capitalizaciones se detallan a
continuacion:



OOTELARCA LTDA

CAPITAL SOOAL
Nota 14
A 31 dedicdembre de
2019 018
(enUS. Ddlares)

CAPITAL SOOAL
Capitd socid 2400,00 2400,00
Total 2400,00 2400,00

APORTES DE SOQG0S A FUTURAS CAPITALIZACIONES
Aportes de Socios a Fuiuras Capitdizaciones - -

Toa ; ;

RESERVA LEGAL

La ley de Compaifiias establece que por lo menos el 5% de la utilidad neta del ejercicio sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital social en las compaiifas de
responsabilidad limitada. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir pérdidas
operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiiia.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2011
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicién o en paraisos fiscales, se encuentran
gravados para efectos de impuesto a la renta.

RESULTADOS ACUMULADOS.- Un resumen de las resultados acumulados y cuentas anteriores
€s como sigue:



OCOTELARCA LTDA

Nota 15
A 31 dediciembrede
2019 218
(enUS. Ddlares)

RESERVAS
Reserva Legd 7279 727
Reserva Facultativa 66,28 66,28
Reserva Estaiutaria - -
Reserva de Cepitd 45.786,28 45785,28
Total 459535 4592535
RESULTADOS ACUVULADOS
Resutados Afos Anteriores (588343 (599009
Resutado Acum Inmp. Nifs 2010 6.33,71) 6.33,71)
Total (32228 14) (32289,75)
Resultado Ejercicio
Resuitado Neto Hercicio HA47 61,61
Total 3A47 61,61

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF PARA PYMES
y de los saldos segin PCGA anteriores y podrdn ser utilizados de la siguiente forma:

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA A]?OPCION POR PRIMERA VEZ
DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF PARA
PYMES-

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera NIIF
PARA PYMES, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF ", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no
podrd ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumentar capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendrdn derecho a una
participacidn sobre este. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en absorber las pérdidas, o
devuelto en caso de liquidacién de la Compaiiia. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.



15. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

COTELARQA LTDA
INGRESCOS CROINARIOS
Nota 16
A 31 dediciembre de
219 2018
(en US. Ddlares)

Ingresos provenientes de la verta de bienes y
senvicios 945717 890607
Qrros ingresos ordinarios - -
Ingreso Venta Activos - -
Total 945717 8.906,07

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA.

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:



OCOTELARAA LTDA

GASTOS
Nota 17
Al 31 dedicembrede
2019 2018
(en US. Ddlares)
Costo de venias - -
Gastos de ventas - -
Qros CGestos - -
Gastos de administracion 9.370,08 8806,79
Sueldos y sdarios 4.779,9% 4.632,88
Bengficios socides 791,58 1.736,4
Depreciacion de Activos Fjos 97/9,07 7350
Seguros de Activos Fijos 506,56 44,74
Senvicios Plblicos 475,25 166,84
Inpuestos, Contribuciones, Patentes 24557 183,60
Gestos Jubilacion Patrrord 83020 87220
Qros Gestos Administrativos 71250 6250
Castos Anacieros 3,10 6,35
Gestos Fnancieros (10 6,36
Tota 9.405,18 881314
Participacion Trabgjadores 7,80 13H
Impuesto Renia Coniente 972 17,38
Impuesto Renia Diferido - -
Tota 17,532 31,3

17. ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafifa y sus accionistas, forman parte de las transacciones habituales de
COTELAR CIA. LTDA., en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Socios - Accionistas
Los accionistas de COTELAR CIA. LTDA.. al 31 de diciembre de 2019 se detallan seguidamente:



ACCIONISTA CAPITAL CAPITAL PORCENTAJE
SUSCRITO ($) PAGADO ($) (%)

HEREDEROS MIRANDA
ESCUDERO DOLORES ALBA 40.10 40.10 1.67
LILIANA
ROJAS HADATY OSWALDO
AUGUSTO 39.30 39.30 1.64
ROJAS MIRANDA MARIA DE
LOURDES 2320.60 2320.60 96.69

TOTAL: 2,400.00 2,400.00 100%

(c) Administraciéon y alta direccion-

Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestion de COTELAR
CIA. LTDA., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han
participado al 31 de diciembre de 2019 en transacciones no habituales y/o relevantes.

COTELAR CIA. LTDA., no ha otorgado préstamos a corto plazo a ejecutivos de su personal
gerencial clave.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 15 del 2020)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros - por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
Gerencia de COTELAR CIA. LTDA., y seran presentados a la Junta de Socios en marzo 13 del 2020.
En opinién de Gerencia, los estados financieros - serdn aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.
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