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Notus = Tos esmdos finaocleros
Al 31 de diciernbre ded 2012, 2011 ¥ 1 de encro del 2017
Expresados en Diilares de E1LA,
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Irefermacién sobre la Companla

FONDCUSTIS. A, Fue constitulda en GUayaqull, provinda del Guayas ~ Beunder, sezln Resclutidn
deta Supetfintendenda de Compaliia & 5 de lulio del 2007, ¥ fus inscrita en ef Ragistro Mercand|
el 30 de Julia de| 2007,

L# companfa tiene sw domclio fiscal en o cantén Guayaguid, =n la parroquts Urdamets calke
Batahoyo A 109 Intersecdtn Apuimre, la compafila tiene aslgnada par ef Seniclo de Rentas
Internas, & Regitro Unlea de Cantrlbiyente Mo, 0932519020001,

La actividad princpal de [a Compafila & dedicarse a Ta produceién, siembra, v elaboradidn de
productes agricolas como o banang, par pasteriommente of Wl de produccldn se la enerega a
bt cportadores pary $y desting fuera def pals,

Las tierras de culthvo corgtituyen su principal activo las mlsmas gque comprenden 113,54
hectireas,

& la fecha de est= informe, la adminisorackin de [@ Compefila no tieng msones pam creer que
exlaty und [ncertidumbre skenifieatlve que evite continuar con Sud operaciones y cancelsr sus
pashyos coma ¥ cudnde estos venten.

Bases de preserntacdon
a,  Dedaracién de cumplimients

Lo estades Anancleres adjuntos han dldo presarades de conformidad con las Mermas
Internachonales de Informacidn Rnancera (HIIF) par s PYIMES,

Para b Compalfits étof son bos primercs evtados financivros prepatadosde conformidad oon
Ly NHF pars Jas PYAE's, La Compahis ha seguido Jos procediml entos y oriterios establecidos
£ Ja seccdn 2% “Adagaidn por Prmens Vel de Jas Normas [ntemaclanates de nformacidn
Anancisrs™ en f preparaciin de astes sckrdes Tnantheros,

En la neta 17 a los estados flnenclerss, se provee une oplicacisn de los efectos que b
adopcifn de MIIF para las PYME's tuve sobre ¢f eftado de situazldn financiera de apertizra al
1 de enere del 2011 y sobre 13 posiciSn finandera, ef desempefio finsndero v los flujos de
electlvo previamente reporados por 13 Compafiis al y por ¢ afic que termind of 31 de
dicmmbredel 2012,

Estor estados financleros fusron autorlzados para sit emisidn por la Junta Genetal de
Acclonistas de la Compafify con fecha 30 de marzo del 2013,

b Bases de medlddn

Lot estados fimercteros han it preparades sobre i base def costo histéroo




FONOCUSTI S AL

Motms & los estados finanderox
Al 31 de diciembre ded 2012, 20011 3 1 de enero & 2011
Expresadog en Dilares de ELLA,

€ gt Fainiional v de presentnidn

L2 Compafila, de acuerdo con o esmbleddo en ka Norma Intemnacional de Contabilidad He,
21 [MIC-21) "Efectos de las Variaclones en Jas Tasas de Cambly da kx Monedz Extranfsra™, ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de Am Erica representa su momeda funcional.
Fara determinae B moneda funcional, seconslderd que ef principal ambiente econdmioe &n
o cud opera lo Compaiila es ef mercrdo nadional. Congocuenternemte, 1as tramssccicres en
otras divizes distintzs del Délar de kps Expdos Unidos de Amérlea se consldean “moneda
extranjera”,

Los esados financleres a1 31 de dldembre de 2012, 2011 v | de eneeo def 2011, estdp
presentados en ddlares de los Estados Unldos de Aménica, moneds funaeonal de la
Compafia, decurso ety de unidad de coenta def Ecuador desde mazo dd 2000,

d.  Usede estimados y Juidas

La preparaciin de estados financieros deacuerdo con las NI requiece quela administracidn
di: la Compafla efectie clertas estimaciones, |uickas ¥ sUpUEStos que alectan Ia aplleagldn
de polithcas de contabifidad y o montos reportades e agives, pasivos, ingresas ¥ gastos
jnformados, Lot resubtades reates pudleran difieelr de fales sstimaciones,

Las estimaclones y supuestos relevantes se revisan sabre Una bass continua. Las revisisnes
de Ias estimaciones contables son reconocidas en ¢l pedodo en que s erimadenes son
revisadas v en cvalquier peniedo futuro afectado,

3 Politfcrs de contabilidad stgnificithas

Lag politicas de contabillded menclonadas mis adelante han sido aplicadas conslstentemente a
tados los perindos presentades en estos sstadas finaneleros i en o prepamecidn dal estado de
sltupgién financiers de apertura al 1 de enera del 2011, pars propésites de transiclon » [ag N|IF
para ls PYRE'S, 2 menos que otre eriterie sea indlado,

#  Claiicacldn de sahdes corrtentes y nor corlendes

Los seldos de activos i pasheos presentades en el estado de situachkin financlera se dastfican
en fumelon de su vendmients, es dedr, como corlentes anueliod ton wenclmlents Bual o
inferior 3 12 meses, 1os que estin dentro del elefa normal de [+ operachdn de la Compaiiia, y
eoma no cartientes, los de vanclmisnto supertor a dicho periods,

b, amstrementosfinanchenos
Acthvos finandencs no derhados
1a Compafits reconoce inlchilmente Jos préstamos, cuentas por cobrat ¥ depositos en ba
fecha =n gue se origlnan. Los otret actives financeros se reconccen Inicalmente enla fecha

de pogeclicen onla que B Cotnpadifa comisnza 3 ser parte de [as provishones contractUales
def documento.
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FONOCUSTF 5. A

Notas g lod estados finaocleres
Al 31 de diciembre del 2012, 2011 v 1 da coero def 2011
Expresados en Dilares de EULA

L Compaida procede a 1a bada deun sctive finsncrere cuands bos dercchas contractiiales a
tos flupos de efective derlvados del active <xpiran, o amndo transfiers bos derechos 3 recbin
bos flujes de efectivo contractuales del active finsnclers en una Wanmecldn en la que se
tranefieren substindalmente todes los despos v beneficios relaclonados &on la propredad
del active finanders, Cealguier partcpactin enlos actves finaneleros transfec dos que sea
ereads o retenida porla Compafiia se recondse Goma un 3 EHve O pasive separado,

Lot acthvos y pasives financieros $on compensddos ¥ of mante neto presentade en o eatade
de stwacibn finandiers cuanda, y sélo cliands, Ja Compafla cuents eon un denecho e para
compentar los mented ¥ tiene el propésite de Jiguidar sobre una base netd o de realizar ¢l
activo y liguidar el pasivo simultinesmente.

La Compaiia thene ot sigubentes actives financeros 1o derhvados; electivo ¥ equivalentes de
chectivs, actives finatvtieros mentenisos hasta of vencimimnto, st o WS (o
cobrat y pod pagar,

bL  Eectivoey equivalentes de efeotive

B rfectivo ¥ squivalentes de efective s¢ companan de los mides del efectivo
dmponible en coga ¢ beneos, depdsitos 2 plare & inversiones de corto plao sdauindad
o0 valores aamente liquides, sUjets & un fedgo poso dignificative de cambics e suU
valuty con vensimientos onfiginales de tres mazes o menad,

bl Priéswemod y pacddas por cobrar

Lirs pedstates y partides por ¢obric son detivos hinanceros con pages Nos o
determinables que ne se cotizan en un mercado activo. Estos activas inllalmente se
isconocan al valor razenable mis coalouier costn de transaceldn dl.ri:umtnhh
atribuible, Posterlor al reconosimiente Inidal, los préstamos y partides por cabrar ye
valorlmn 3l cogts amertleaads ussndo el miteds de Interds efective, manos Jag
perdidas por deterdore, Los préstamos y partldas por cobtat se companen de los
deldores comerclales ¥ oimas cusntas y dooll renbes pod cobrar.

Pasivos Anenderos no Derhados

Inldsimente, lx Compafila reconoce los instrumemtos de deuds emitidos en la fecha enque
s4 onganan. Todos Jos otres pasives financiesos son reconocides Inidalmente en s fechs de
la tramastodin on e gue b Compaiths s hace parte de las disposiclones conlrotiugles del
documento. Lz Compaltia procede 2 1 baja de un pasive firanclero cuando sus obigaciones
contractuales s canoslan o epiran.

124 activos v pashvos financieros son compensados v & monto Aslo prewentade o o mtado
de situacidn financiers cuando, y26lo cuando, la Comnpafils cuentas con un derecho lega| para
COMPERSIT o IMONTDS ¥ tiene of propdsito de lquidar sobre Und bate et 0 d& realizar e
activoy liguidar of pasivo simulti neamente.
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FONOCUSTES. A,

Mot u las estadoy fimanderos
Al 31 de disiembes del 2012, 2011 v 1 do coero del 2011

Expresades en Dilarss de EULA

La Compatita tiene los siguentes pasheos fmandleres no dethvados: pristamos o crédites a
corioy latgo plato, cuentas por pagar coenercales y 01ras cusntas par pagar, )

fstos pasivos financergs son reconocdss inelalmente 3 su valor fazonable mild cualguler
costo de transaceidn directamente atribuible. Posterior al reconscimlents nldal, ertes
pasives Tlrane eros se valorlan a1 eoste amortizada wsando & métods de Interés afeckive,

Apdones Comunis

Las acclones comunes son clasiflieadas comp patrimonio.  Los costod Incrementales
strlbuibtes directamente » 12 emiida de scdonss comunes son PeCORGCIAGE COMO LA
deduocdn del patrimonia, neto de cuzlguiss efecto tributaris,

Propiedades v equipos
cl  Reconodmisnto ¥ Medichin

Las partidas do propledades v equipos son volorizadas 3l corto menos depreciagidn
scumalada y pérdidas por deterioro. Las propledades y equipes 2o recontten como
attivo st es probable que se deriven de elfos benefices econdmbios Triuros y su costo
puede ser detegminado de Una manern fabla,

Las propiedades y equipot se presentan principalmente a su costo atribuida, aque
répresents s valor mazonable con bate en avaldos practaades por pertos
fndependientos pars determinar ¢l valor 3 asegurar; i, cuando fue imoracticable
reutest 1o Sormp racidn con rvaliros relacionados, fos eetivos 44 preten tiren a g costo
de adoubbcidn, Lag piedldas por deteriare, sl aplicaren, se reconocen a traves de una
rebals adidonal en sv valor, a los compan entes sfectados.

Mejoras y renovaciones meyores gue Incrementen o vida (ol del mctive o s
eapacidad produttive, son pitaleades sdlo 8 es probable que se derven de ellos
benefichor econdmicos futuros para kn Compalila v sU costo putde sor ertimads de
maners finhle. Lod coftos pof FepIracion es y mantenimientos de rutlna &n propledad,
planta y equipos zon reconccidos en retultados cuando ecurren.

Cuando prrter de una partida de propiedades ¥ equipos pedeen vidas dtlles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integrel del activo,

Lo panancias v perdedas de L venta de un componente de propledades v cowpos son
determinades comparando los precios de venta con sus valores en [ibros, y son
reconccidss on ef estade de resuitados cuando se realkzan o 3o cOntEon,

ell. Redasificacdién a propledades da imeersidn
Los progiedades que no son ocrpadas por la Compafier en dim cperaciones son

reclatificadas a propiedades de inversidn v se valormn o su valor eazranable. Un
il




FONDCUSTIS. A

Wotxs u los extadoy fmaocieros .
AL 31 de diciemtbre del 2002, 2011 v 1 de soémo del 2011
Expremdos co Dilares do EULAL

aummrents en el valor €n vos de s propredades de inversicn 4 reconooe en o
pattlmonia Incrementando ef superdyit de revaloacibn, slempre que no coereiponda
# |3 reversion de pérdidas por deterdoro reconoddas previamente. Las pérdidas se
teconacen directaments on resultades, cuandn po existen Impories (elacionades eon
dichos bienes en el superdvit por revaluacion dentro def patrimanio.

" Depreciadén

La depredaciéa de progiedades ¥ equipos sc cabouls tobre of monto depraclable, qoe
enivesponde al costo de un 2ctvo, U otro MoNto gue se SUSTiUYe por &f costs, menos
su valor residonl, s degrechacién et reconodds en resultvdon con base en of método
de lnez recta, conslderande ka vide (il establedds para cads componente de las
propeedades v equipos, en funodn de vn andlisis téeniop efechuado por un perito
Independiente.

Laz vidas lniles evlimadas para hos perfodes, actual v comparathvos son las sipul sntes:

Infraestratturs Entre 20y 15 aflgy
Maguindriasy equipos Entre 30y 20 shox
Equlpes ge computaddn Entre 1y 3ahod

WuEbles Y Enserid Entre 5y 10 ahos
Vehioulos Entre 5y 10 ahos

Tos ity de depregdacatn, vidss dllles y vabores residuales son ravicados en cads
ejefeicio v #¢ o)ustan st es mecessrio,

d.  Actvo blologico

Los activos bioldgicos son reconocldor en kos estades financleres v valuados o su valer
ALONAtM, Mments los costos adtlimaded gue se ncumidan haste st punlo de vents, de
acuerdo a lo establocide por Ja HIS 41, las gananches o pérdidas surgidas par cause del
reconod mienta inlclal del activa bialdgics a su valor rarenable menas los costas estimados

en e

punte de venta, asl como B3 surgldas por 1odos 1ot cambiod suceshvod en el valor

razonable mentd [os costod estimados hacta el punto de su verts, son registradas en ol
estado de restltados,

w  Ddteroo

el

Actives Flinantenos

Las activos finanderos son evaluados por s Compadila en cada feche de presentacidn
de los evtados fnantierog, cara detarminar o soste evidentda objetiva de deterlonn,
5o considera que exitle esr evidencs objetive cuando he cowrido v cvento de
pérdida despuds del reconocimiento Inicly! del activa, con efectos negatheor en bos
flujos de efectivo futuros del active que pucden extimarse de manera fable.

5.

oo




FONOCUSTIS, A

Notes a Jos evmdos fmanderos
Al 31 de diciembre del 2012, 2011 v 1 de encro de] 2001
Expresados en Ddlarcs de EULA,

12 evidencia abjetiva de que un atthvo financico &std deterforRdo pusde inchuir of
Incumplimients de pago por parte de un deudor, ls resstructuracidn de un valar
sdeudsds a la Compafils en téaminos gle ésta no tene otra altematha que acsptar
Ia reestrisctu racidn, indleaderes que o deudar o emlser entrard en bancairota, o o
desaparlodn de un mercado acthvo para una inversidn,

L: Compafifa consldera b evidendia de deteriono die las partides pov cobifar 3 nivel
espaciflen. (2 evaloseidn o cealies sobee b base de una revisién objetiva de todas bis
antidedes pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacibn de la gereach sobre las pérdidas en que podnian Incurmirse pot este
2l i)

Und péndita por detedons relaconad con un saive finandero que se valor al conto
smottizade se calculs como bs diferencls entre o valor en Jibros del activo y e valor
presente de los fujos de efectlvo futlns estimados, destontadns o [ tass de Interes
efectiva, Las pérdldas se reconocen &n resultades v s reflelan &n una cuents de
provisén contra las cuentas Incobrables,  El interds sobre &) active detericrads
contnda reconncléndose 3 traves del ceverso del descuentn, Cuandg un hecho
posterior causs que el monts dela pirdids por deterions dsminuye, cxte dombruciin
32 16CONDEE BN resUNAdos.

La5 pérdidas por dEtrlono pueden sef revertidas Onlcamente st of teverso estd
ohjetivamentes relsclonade con um evento ccurido despuis de que [n pérdide por
deterore fue reconocida,

altheers 1o Finenchergs

€1 vabor en libros de los actives no financlercs de b Compalils, diferentes a lnventarios,
propisdndes delaversidn e lmpuesto dferda acthe, earevisade enla fecha del estado
de shvaclén financlera para determinar sl existe algin indicho de deteriorg, S existen
wales indlcios, entonces se eftlmi el valor recuperable del agtiva.

H vador recuperabte de ur et o imdad eereradors de slectivd & of Valor mayor
entre s valoc en uso v s valor nzenable menos 1os gastos de venta. Pars determinar
ol “mlor en Uso, se descuentan Jos flujos de efecttvo futuros estimados 3 su valar
presente umndo una tsa de descuento antes deinpu esto que refleg s valoadeones
actuales del mercado sobre & valor del dinero en el tempo iy 1og rletgos e pecificos
que puade tener of acthvo, Para propdsitos de evaluaddn del

deterhora, ks activos son sgrupados funbas n Un pegueito giupo de activos lamados
"unidad generadera de efective” gue generan flujos de entrach de efecthe
provenientes del Uso conlinuo, lod gue son ndependientes de loz flujos de sntrada do
glective ce cliros actives o Zrupos de actives.

Una pérdida pod detenors & reconoada ol el monto en libros devn 3ttivo o suumded

peneradory de efecivo sobrepasa su valor recuperable: [as pérdidas por detarioro
300 recondcdas en ¢l estado de restitades inteprales.
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Notas 2 loy estados Raaaclero
Al 31 de diciembee 4o 2012, 2011 ¥ 1 de enere 421 2011
Expresados e Bolwes ds EULA

Lt pérdidas por deteriors retonocidRs en perfoded anterioves se revisan en la fecha
de cada estade de stuaclén financiera parn deteeminar st las mlsmas s han redudide,
Las pérdidas por deterioro te revierten 5 exisle un camblo en los estimados utillzadas
para determlnar of valar razonable, Cuands f¢ réderte une pérdida por deteriorn, &
valor en libros del activo no pued e exced et al valor que habria sldo determinadg, neto
de degreclacldn y amortizaciones, st no se hubiete reconocldo ung pérdida por
deterioro,

f- m:mnmm

L Benefidot a cono plaso

e Bmﬂ%pf “ﬂnlmdéq

Las obligagianes por beneficios a conto plazo de lot trabajadores son medldas sobre
uny base po detcantsda (esto e, valor pominal deshvado de la aplicacldn de Teyes
lbarales scuatoranas vigentes) y son contablimdas eomo gastos 3 medida que el
serviclo relsclonsds te proves,

L& recondcs UR pashes st la Compafild poses una ahligacidn legal o tmplicks actusl de
pagar esle MONte tomo resultyde de un servico entregade por ol emplesdo en o

- pamado. ¥ la obligacitn . puede ser estimadas con fabilldad, laz principales
acumuladonss reconocldas por este concepto comesponden 8 I decimotercena

remuneracidn, dedmocudrt remonaracén, foades dé reserva, VBDAOONSL

E mﬁmmmm wtiedades de e (mnﬁlm

- o IR

LT

! ].n ind-mnhmdner. p-nr urmiudén o case Wboral som retonoddas coms ;mé i

cuando Jo Compalfifs so ha comprometida, sin poslbilidad reallsts de dar marchy atrds,
2 un plan formal detstlada parz dar por tarmlnads la relacldn contractual con lod
empleados,

{5l Partidpaddn de trabajadones en Lis uGRdades

L Compalds reconoce eon cargo a kos resultados 9ol eensitio en que se devenga, & 15%
‘de parteipacidn de bos trabajadares en bis erificades, de confoarmided con ko estableddn
s en & Cddigo de Traba|e,

et

¥ Provedones y conthogen clas

T T T as obligadansd o phrdidai asciladas oo plovisloned ¥V contingendias, originsdas en
rﬁhmmmm:nmuesmsmtuummpmmdmo
de sitwackin finanden :l.nndp silsie Und obligaclés legal oimplicka resultante de eventos

il Tt

pasados, es pu‘-bl': q‘llti!l'i etesario un desembolia pars cancelar ba chiigacién y el

mnu-dtwrmﬂtnﬁ astimadin] E'Wmpdrte reconoddo como proviskin
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Notas a

bas estudos fowocieros

Al3] de dictembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011
Expresados en Ddlares de EULA,

oorrespiide a ta mejor esimackin, 2 Ja fechs de] astado de siteaciin financlera, gel
desembolio netesanio par @ntelar b obllgacidn presente, tomando en conslderackén los
riesgos € Incertdumires que rodesn 3 3 mayorke de los sucésos v dircunstandaz
concurrentes & la valoracldn de &stas.

Cuando no &5 probable que Un flujo de tallda de benelicos econdmicos sea reguerds, o el
monter no puede ser eximado de manera fiable, Iz cblhgacion es revelads tomo b pasko
eantingente. Oblizadenes razanablemente poslides, cya exdstenda serd confirmada porla
ecurrencla o o ocurrncla de una o mds eventos fituror son también reveladas como
pasivos tl:ntlngmtu a menos que ki probabillded de un fups de salida de benefiocs
econdmicoT sea remet.

Lt eomprmisod sTgrlcdtietes somn reeelindos on las rotas debos caeadol findncheeos, Mo e

. reconden IngTesod, fIna noEs o ackives tonlingentes.

Recanocimlento de mgresos ondinadod y artos

Les Ingresos provenlentes de Ja venta de blenes en & cuesn de las netlyidades ordinaclas son

mconocidos 3l valor mionable de o contraparids recbeds o por recbn rety de

devolutiones, descuentos, benificaciones o rebajas eomerciales ¥ del impuerto al valar
azregadd, Los ngresos sen reconccidos cuando existe evidenchs pecvasive que o resgo v
Ios beneficlas slgnificatiios de propledad han slda vransterldes al comprader, ¥ no subslsoen

" sincertidumbres dgnifieatias’ felathas 2 la recuperacion de la consideraclon adeu d:da, d'e
L4 Lles costos aocladoso porla posible devoluciin de lol bienes nundldw.

, o st S
La upnmﬂidrd d-: a3 mmferencln de riesgs v hmﬂms nﬂ'l dependiendo de jos
témminas indvid uales dl‘| tontrate dé vénta.' En ¢ case de vennas, la eansferenca
generatmente courre al momento de b entregs de tos productos en hs instalagones daf
compradary/o clando este dltlma rectge de [as inmtalaciones de Ja Compafila les productes.

Los gidtos son reconocdos con base én 1o causads o cuando son (nounidos. 5e reconoce
inmedirtamente un gaste cuando o desembolie efectuade no produce berneficios
econdmices futuras o cuando tales bensficles econdmios futures, no cumplen o dejan de
e plie a3 condicienes par su reconodmiente come attives en of estads de situagian

“finandera, 5a recanoce tambidn un gasto en el estado de resuMados integrales en aquelles
€4305 £ qUE selncurne en un pasive.

Inﬁm:i firsareieros y costes e deros

Lod Imgreses financiered estin compuestos bdsicamente por Ingresos por Intereses, los

curales son reconocddos #n resiitados al oosto amortizads, usando el método de [nteres -

efecthm,
._J‘ ‘.'\ ¥ _|
Les postos fjnam::crcl: l:sl‘:rn. mpuv_'rbos por gnﬂl:ls par im:rmr: on prefidree: o

financlamientes ¥ comisiones pagadas; iLos gostos Por pvr;&!amﬂ's que o son directamente
=fe

L '-_--_l,-*-i.--hﬂ—-.__.'thi,ﬁ a
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Ntz a len estados finan deres
AL31 de diclembre ded 2012, 2011 y 1 de enevo del 2011
Expresados on Délares de EULAL

stelbubbles a la adqulsiclon, fx eomtroccidn o [a produccién de im attive goe califica para
caphalitacidn de Interss, se reconocen en resUtados urnde el métado de Interds efective,

b Impuests ala fenta

El gasto por irmpuesto a Ja rente estd compuesto por o [mpuedto coniente v o implesto
diferide, € Impuesto a ta renta ¢orelente y iferide es reconecide en resultades, anceate
que 3e reliciene 4 partidas reconocicay en obros reslUitadng integralés o directamente sn el
patrimonko, en cuyp o el manto de Impuests reladlonado & reconocide en obes
resultados Integrales o &n ¢ patrimonio, respectvamente,

B impuesto comiente es o] Impueslo que se £5per pagar sobre bs utllidad gravable dd afio
utilizando le tasd Impositive Jphcable ¢ cuelquier ajuste ol Impuesito poc pagar de afos
anterooet.

B lmpueito a by rents diferdde e retonocdo sobre bis diferencles Lemporiles existentes
enire of valor en libros de Jos actives y paslvos repormados per propdaitos hnancierss y sus
camelpondientes bases tnbutarias, Mo e reconoce Impusito § (2 feata diferido por fas
diferenclas vemporsles que surgen en o feoonoamientn Inical de un 3c8ive © pehve in una
transaeelfn que o &4 UNE combinacifn de negacios, y que no slects 1y utihdad o pérdida
finangiera nt gravable,

€ impuerto 3 la rents diferido es medido 3 la tesa de Impuesto que & espera aplique al
memento del reverso de ks diferencas temporales de acuerde 2 |3 ley de impuesio o [a
renta promulgads o sustantaiments promulgeda o 1a fechs de reporte. Los activor y pasived
par impuesto diferl do sen compensa dos sl exdsteun derecha begal de compensar bos pasivos
yactheos por lmpuestos comlentes, v eftin relaglonades eon ol |mpuesto & la renia aplieads
per Is riema Juterldad tibutaria,

Un setive por Impuesto diferido es reconecido por las perdidat tibutariag trastadables a
pevigdos futuros y diferencis tempotales deducitles, on la nvedida an gue sea probable gue
etifn dlspontbles garandas grivables futurs contra las que pueden ser uitlizades. Los
actives pat impuesto difenido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la
medids gue 1o sed probabile gus los beneficlos por Impuestas relscionados sean realizadss,

5640 e compenian entre sl y, conzetuentemente, s« pretentin en 104 estados Gnandercs
POt B0 imoorte neto, los saldos deudores i acreedores tributars, reconocidos como tales
por auiofidad tributaria, y slempre que Jos créditos tributmios respactivss no se hallen
prescritos y que, ademds, se relacionen con ol memo Gipo de Impueito J compentar,

4, pocmas contables, nuevas ¥ cevisades, cmitides pero a(in no de apcdén efectha

Una serle de nusvas normas, modificrciones & nonmds @ inlerpretaones 1on Jpheables 3 ks
periodos anUaled gue comientan despuds del 1 de enero del 2013, ¥ no ban sido aplicadas an la
preparacion de estos estados finanderos. Hinguna de e4tas normas tendrd un efecto sobre las
estados financierss de la Com pafiia, con excepoicn de la NOF 2 Instrumentos Flnanel eros, Ls cual
serd obligatoria para bos estades finandercs de b Compafifa pare el afio 2013 v podrls cambiar la
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Notas 2 los cxtedos fmantieros
Al 3] dediciembre ded 2002, 20T v T de emero del 2011
Expressdos eo [dlares de B1L AL

clasificadon v [a valorizaclin de fos actives finanderos. Lr Compafile po pians adopar ests
nocma «n focma anticipads v ] aleance delimpacta na ha side determinado.

£, Adminlstraddn da resgo financlero

En #l eurse normal de sus operationes b Compaliz ectd espuesir a los slzuientss irsgos
relzchona dos con €| use de Instrumentos flnenclenos:

5L [Marco de adminbsoaddn de Rlesgos

s

S

La adminlstroclén monmerea el curmplimlemto de las politcas v los procedimlentor de
adminlstrackin de tlesgo v revisa sl su manco de administracidn de resgo &s zproplado
respecto delos riesgos 3 los gue se enfrepia la Compailfa,

Rlasgo de créditg

El elesgo decrédito es &l rlesgo de pérdida finandiera que enfrenta la Compaifa 31un cllente
ocontr pactis en U indtru ments Tindncien no cum ple eon sUs oblgaclones tontractales, v
se arigina prinopalmente de kex cientas por colirer comerciales y Ios mstrumentos de
irvarsidn de [z Compafils,

Cuentas por cobrar comerclales y otras cusntas por cobray

La exposicion de b Compafila al fesgs de crédito 4 ve afectada pringipalments por ks venta
del 1009 de la eosecha & su dnkes liente exportadar, 1o cusl arlging una concentraclin de
fivspn de erédito, sobre ¢f cual po tenen un contrato legalizado, sino dé forma vecbal,

Las ventas del perlodo s¢ hayan efectuade con su principal diente exportador por
aprodmadaments mis de 6 afior y aunea se han onginados pérdidas.

La Adminttrackn considera que ne existen péraidss en las que e hoya Incurddo perc que
alin np s& han ldentificads,

Riesge de liguldes

B fiesgo deliqulder ¢s el desgo de que Ja Compafila tenga dificultades para cumplic con sus
ohligadones asocadas con sus pasivos inantieros, que son ligaldados madiante Ja entrega
de efectivo u otros activas financieros, E[ enfoque de la Adminlstracién paca adminlstrar 13
hiquldes a4 comtar can bos recursos suficdentes dispenibles en cafey bancos para cemplircon
tus obligaciones cuandavencen, anato én cong|tiones nonmales como o+ tensidn, sin lrouric
en pécdicas Tnaceptalites ¢ arriesgar la reputacion de la Compatifa.

L Adminlstraciin dispone de Informacidn que le pefmite montorear o regquerdmlentos de
flupo de efective; por lo general it Companla tlene coma objetivo contar con los reclrsos

+10-
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Motas a los estadors fmancieros
Al 3N de diciembrs de] 2012, 2011 y 1 e enere del 2011
Expreados en Délares de ETLA.

Sk

Bow

necesanns para sodventarios gastos aperadonales espemdos durante un pedodo de 60 dias,
esto edcluye of posible impacie de drcunstantlas midremas aue no pueden prededine
rrzongklemente, A s feche de emisldnde este Informe no se han detectads sitvaciones que
acriterio de (2 Adminlstrocién puedan ser conslderadas como desgo de quides,

Rlesgo de mercado

L3 exposicidin de la Compadla 3l riesgo da mercadose presanta por bos camblos en los predioy
de 2 cafa de banapao en el exterlor y focalments, ¥ las tasas de intevds gue pudieran afectar
loz Ingresos de b Compafiia o el valor de los activos finendierss que mantisne, E objetive
de la administragén del rlesge de mercado o3 administrar y controlar Ias cxposiclanes » ente
riesgn dentso de pardmetros reronables ¥ al mismo tiemps optimizar I rentabilidad de la
Compafita,

Lz Adminstracion cordiders que b varbadones on (35 W de interes, en el hetag
previsible, ne tendrlan un efecte Importante en bos flojos de caje y utilidades proyectadas
por la Compatia.

Fiesge operadonsl

El riesgo opersoonal e ol desgo de pérdidy directs o indirects origimdo de v amplis
wirledad de causas asociadas con & personal, b tecnologia e infraestructun de Ja Compaflia,
v ¢on factades extemos distintod de los desgo: de liguider, de meraade ¥ de crédite, o3
fiesgos operacionales surpen de todas (23 operaciones de B Compafiia. Bl objetho de la
Compafila e admialstrar ¢ fesgo operaclonal de manera de equifibrae Ja prevencbn de
pérdidas financiens v of dafio 2 la reputacidn de ls Compaliia con 13 efectividad general de
costos, y di [imitar procedmientos de pontrol que restrinan B nleksthva v o ereatradad,

Adminkstracidn de caphtal

La polithca dw Iy Compafily &5 mantensr un nlvel de capital que le parmita mantensr fa
eonflanzs de los acreedores f ¢l mercado, ¥ sustentst of desarmolio futuro del negodio. Le
Companta no estd Sujets o requenmiemos externos de incrememo de caprtal,

La Jurts de Accianistas establecs las necesidades adiconales de Inversiones de capital y en
fundidn de ello detarming o nivel de vtilidsdes que = relnderts anualmente v el alvel de
dividendos que ye paga  los accionistas, La declsién de relnverslén también se basa on Jog
fncentived trlbutarlos que recdbe Ja Compafifa, Mo hubo cambios en el enfeque de la
Compafit para kb adminiviecidn de capital durente o aflo; tampoca existe un plam de
coim pra-vents de acclon s definide.

6 Efectlvoy equivalentss da efecthvo

£l detalle de efective y sguvalentes de efective al 31 de didembee del 2002, 2011 v 1 de enaro
del 2011 &t of siguiente!

=11+
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Notas a 1os estadis financderon
Al 31 de diciembre ded 2012, 2011 ¥ 1 de cnern del 2011
Expresados oo Délares de EULA

g2 reduce 3l 4% (14% en 2011) 4 s viflidades sa reinvientan enla CompaBla a wavis de
Jumentos en o capieal acciones y 1o destinan & I3 adquisicdn de maguinadas o eauipos
pueyas oblenes relacionados con investigacidn y tecnolopia q Ue mejoren b productividad,

[a siguisnte et I conciliacdidn entre f gasto de impuesto a la renta ¥ agquel que resutarin
de aplicar 2 teea corparativa de impuests 2 1a renta del 235 [24% en 2011 a ks utllidad

antes de impuesto a be renta;

=i Pt
Uniidad contable antes de Imgoestoa ba rents am 133
Tass de [mpueito 4 & rents =% 4%
Impuestoa [ tasa impautiva vigente o Sz
Efecto de lag detuccionas por lepes mspeclates
incrementa de amplen y discapadtados i i
FTIEUESIC S b 1o regintradn ws 0 5Tt

10,0, Impuesto 3 I3 rents por pagar

Un resumean del mowmiento dsl impuesto 2 1a rents por pagar por los 2fios que terminadon
4131 de diciembrs del 2012 y 2011 & | sigulente:

floaby )
Saldo &l Inldodel afia 2 1,31 . 57464
Retendones de impuerto 41a renta en la fueate - (464,75
Credito Trbutardo ahol antetores - 800
s . 1006, 15

11, Otras coentas y gastor Acumulados por pagas

El siguiante as un redumen de sbvad cUentas ¢ gastos acumulados por pagar al 31 de diclembre
del2012, 2001 v 1 de eneve del 2011:

Conla Ldmiristrasion Tr butars A in
Hémlnay penelicion sodsles: 0 o
Apartes a| FESS, JBCT y SECAP i - .
Benefidos secdales ] 90,66 -
tres - ] g
L3 T el L]
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Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y | de men 420 2011
Expresados on Dolares do EULAL

11, Samoty transeodones con acdonistas

2131 de diciembre del 2012, 2011 y 1de enero def 2011, &l movimlents de b cuenta por pagar g
b accionistas fue el sigulente:

. 1de eners
12 211 deloil
acrdondcas

Salgoinidal H300 1] o
Préstama redbida . -
FPagos redlizados - - -
Tranferesds - . -
4adda final HEH - 0

Las transacciones con los acclonistas oo mespanden a pineipalmerte a pristamos recibido para
caplta] de trabajo, que No genemn Interese,

Transscdones ¢on personal dave de pirends
Duraate bos aftos 2012 ¥ 2041, of personal ctave da Ia gerentls eroh 2 carge de los acclenisnas

ne han recblde compensaciones o bonificsclones, solo yna remunensddn mensual definida,
dividendes v aportes al saguro soclaly 1o cuents con planes de bensflgos definldosa linge plazo:

11 Capltal

Al 31 de diclembre del 2002 y 2011, ol capital social estabs constituido por SO0 acccn e
ardinafias ¥ nominativas con un vator peminal de un ditar cadn und, totalmente pagadas.

B e B i SO St T e = T
RS | 5 mmfnﬂunmnnpﬂ:ﬂ

- -

T T UL *

:ﬁ_gn_dg,mmm del 2012, no 34 registra nlngin sumento de capital, ik

- 15, Reservas Pt

:r'_' I'T\;H.‘E'I' Aeserva Legals Brdies

1 uh L Y i La Ley de CompaRiss reauiere que per lo menss ef 10% de la utilided anual sea aproplade  tov.
. coma resena legal hasta que &t como minima alcance of S0% del capital soclal, Dicha e

:::::q-. reserva no tetd sujets & distnbucltn, cvcepto en ¢l caso die liguidacidn de la Compalia, h,'::
= pero purde ser Utilbads pars sumentos de capital o pera cubdrt pérdidasen®lay.t v
i i
e m pulS: Il Reserva de Capitals I
L — T
L - - == e

- T M LTS LRSS Y
il . [ L 4 L
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Nota a o estados finan deros
AL31 de diciembre del 2012, 2011 v 1 da enero del 2011
Expresndos on Déleres de EULA

1

D acuerds » ks disposiciones socletadias vigentes, ¢l 1alda de la reserva de capital (cuenta
que registrd e efecto de i correccidn monetaria por o Indice de inflagidn » indice espedal
de correceldn de brechs sntre loc Indices de devaluacidn ¢ infladién de las cuentas
patimaniales hasts marzo del 2000 v de los actives no monerios y del patrimonio de fos
acclonistas haste &l 31 de diclambre de 1939} podrd ser caprtatizado wn (4 parte que exceda
i valor de Jax pérdidas acumuisdas y las del GHimo ejercido scondmico conclulda, 5! las
hublere: utileado en absorber pérdidas, o devueitn an ef oo de [iquidatida de 13
Compafita; no poded distibuirze como ublidydes, al vtilltarse para cancelar of capital
wisHits 1o pRgde.

Resvitados Acumpiados

Ajuste por primera adopddn de NIF;

Ls Superintendencla e Compalias daf Ecuador, madisnte Resolucldn 5CI0. CPAIFRS G.1L.007
del 9 de septiembre del 2011, determing que los ajustes provenientes de ks adopddn por primers
wer de las “NIIF*, se deben registrar én el Patrimonio en una subcuenta denominada "Resultados
acumulados provenientes de s adopcén por primens vez de las HIIFY, separada del resvo de los
resuitsdos seumutados, § sit slde soreedor sélo podri ser aapltalitado en la parte que exceda al
valor de las pérdides acumulades ¥ les del Ohime ¢jercicio scondmice conduide, o las hubleren;
itz de en absorber pérdidasy o devusito en ol cso de lguidacidn de la Compalib,

Adopadén por primera vez de las N||F

Comn o8 imdica en b pote 2{a), estos som box primeros estados financleros de la Compafifa
preparados balo Normas Internadenales de [nformacdn Fnandera {HUF) para PYME's. En la
preparacidn del estado de situacién financlers de apértucs bajo BIF, la Cormpails ha ojuitado los
mentas reportados prevamente en los estados financeros preparados baje las Normas
Ecunterlanas de Contabilldad {NEC),

Una explicacién de pémo la transiclén de HEC a NIIF para PYRAE's han afectado la sitiacidn
financlers, ¢l desempefio financiers v kos flujos de efectivo s& muestrs #n bos siguientes cuadros
¥ NOtas gue e acompafian:
17, L Conclliacdn del Patrimonis Nets

A contimmaciin e presenta fa condiadén del pawimonio neto deta Compafila al L de enero

del 2011 (fecha de transicidn] ¥ 1 31 de diclembre del 2011 (=stades finsncleros
comparatives):

-5
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Notxs 3 Tos e3tados financleros

Al 31 g diciembre del 2012, 2011 y 1 de encxo del 2011

Expresados ca Délores de E,ULAL

l1deenero  Jldedidember
Ret  geg  del®m

nonko de 1y Compalidz reportado e pba 8 0L 158 01 2650
| &t ajustes por adepdda de NUF;
ste avalorde menado de las embamadones 1 16757 176357
Efctto de sjustes por ddoptidnde NIIF 176257 176267
Patnmanlo de J» Compatla sepin NIlF wst 177057 1TRBEE

Explicadén de ajustes por apllcacidn de 1as NUF:

1. Al1de enere del 2010 1a los activos bioldeicos (cuktivos de bananc) iy Jas |nstalaciones
fueron ajustados a valor razanable aplicando la se¢aén 35 "Adopaidn por primers vez
de s NI, en base 2 avalcs efechados por peritos independientes.

18. Eventos Subsecuentes

Desde &l 31 de dldembre del 2012 v la fecha de aprobaddn parz emitibn de estos estados
financieros 31 de marzo d&l 2013 no han ocureldo eventos que requiema cevelaciones adicionales
y/a 3ustes a lox estados flnancleros adjuntos,

José Andrés Guerrera kurieta
Gerente Generl
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