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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los micmbros del Directorio ¥
Acclomstas de:

Promaplast Procesadora de Materiales Plasticos S.A.
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Promaplast Procesadora de Maieriales Plasticos
8.A., que comprenden el estado de situacién firianciera al 31 de diciembre del 2019, el estado
del resultado integral, el estade de cambios en el patrimonio neto y el estado de Mujos de
cfectivo corrcspondientes al ejercicio terminade en dicha fecha, asi. como las notas
explicativas de los estfadcis financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas. : : '

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos se presentan ficlmenic, cn todos los
agpectos materiales, la situacion financiera de Promaplast Procesadora de Materiales
Plasticos 8.A, al 31 de diciembre de 2019, asi-como de sus resultados y flujos de cfectivo
correspondientes al efercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financieras — NIIF.

Fundamento de la npinion

Hemes llevado a cabo nuestra anditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Anditoria (NTA}. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de Promaplast Procesadora
de Materiales Plasticos 8.A., de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, ¥ hemos cumplido las demés
responsabiiidades de élica de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidn de auditoria. '

Bigger. Better. Different.
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Asuntos que requieren énfasis - -

e Disposiciones regulatorias que afectarian jes resullados

Las nuevas tendencias ambientales en el munde exigen a los gobiernos de los diferentes
palses que adopten medidas regulatorias que vallan encaminadas a desaparecer la fabricacion
de productos en material plastico, en especial aguellos que han legrade comprobar que
cgtarian contaminando, entre cllos han incluide a fundas plasticas de un solo uso, sorbetes,
platos ¥ cubiertos hechos con material plastico entre efros. Nuestro Pais decidio unirze a
cstas exigenclas ambientales, es asi que a fravés del gebierno central y seccional, se han
emitido regulaciones gue en su coritexto tienden a hacer desaparecer los productos
fabricados de material plastico que no son considerados biodegradables,

Con fecha 25 de septiembre del 2018, el Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de
Guayaquil, emitié una Ordenanza Municipal, que eri cuya parte pertinente establece que
todas las producciones de fundas plasticas denominadas camisetas, asf como la produccién
de vasos, platos y cubiéertos plésticos (principales productos que fabrica la Compaiiia), serdn

e controladas con medidas que van desde 6 & 21 mescs a partir de la emisién de [a ordenanza,
para que gradualmente en porcentajes de un 33%, 50% hasta 70% coniemgan material
reciclado, hasta llegar a quedarse solo con un 30% de materia prima importada, o a su vez el
total (100%), sea remplazade con materia prima:biodegradable.

i Hasta la fecha del presente informe, el Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de
Guayaquil no se ha pronunciado con lo correspondiente a la ordenanza emitida el 25 de
septiembre del 2018, no obstante, el Presidente del Ecuador a través de Ia Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria, insciits en el registro oficial No.111 del 31 de
diciembre del 2019, fija a las fundas las tarifas del impuesto a los consumos especiales ICE
a aplicarse a parlir del afio 2020 y con incretmentos anuales hasta el 2023 que a su vez e3
regularizada por el Ministerio de Produccidn, Comercio Exterior, Invetsiones y Pesca
medtante la resolucidn Nro, NAC-DGERCGC20-00000033 con fecha de aplicacion el 09 de
mayo de 2020, el cual describe enive otros requisitos registrarse en el ministerio para obtener
. el certificado habilitante y poder acogerse a la exencitn del impuesto.

Responsabilidades de Ja diveccion y de los responsables del gobierno de la Compaiiia
con respecto a los estados financieros

0 La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion ficl de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normmas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF, v del control intetno que la Administracion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn material, debido a
fraude o error.



[

L

G

B

Wmmf

CPAal mgiworidwide

VALAREZO &
ASOCIADOS G3ba

Audirores y Consultores

En la preparacion de los estados financietos la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compatfiia de centihuar come eimmpresa en funcionamiento
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando ¢l principio contable de empresa en funcionamiento thipotesis de nepocic en
matrcha) exceplo si la direceidn tiene intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista ofra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de [a entidad tienen [a fespc}nsabilidad de la supervision del
proceso de informacion finenciera de la Compafiia. '

Responsabilidades del anditor en relacion ¢on la aﬁditoria"de los estados financieros

MNuestros objetivos son obtener una ssguridad razr:mﬂbl_é de que los estados financieros e su
conjunto estin libres de incorreccion material, debido a fravde o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Scguridad razonable s un alto prado de scguridad,
pero no garantiza que- una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa (NIA), siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan cn fas
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandosc en los estados financicros.

Una descripcién mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de ios estados linancieros se encuentra en el Anexo 1 de este informe. El Anexo 1
es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otros requisitos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimicnto Tributario de Promaplast Procesadora de Materiales Plasticos
8.A. al 31 de diciembre del 2019, sc cmiic por scparado.

Jonio, 15 del 2020
CGuayaquil, Ecuador

Uaerss of oot

Mo. de registro en la

Superintendencia de

Cormpaiiias, Valores y Seguros: 578 Regisiro Profesional
MNo.31.196
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Anexo 1 _ -

Responsabilidades del anditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

{omo parte de una auditoria de conformidad con las Normas mternacionales de Auditoria
{NILA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos vna actitud de escepticismo
profesional duranie {oda Ja auditoria, También:

Identificamos v valoramos los riesgos de incorreccion material en los cstados
financicros, dehido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimienios de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira opinion. El tiesgo de
no detectar una incorreccidn material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreceidn material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificaciéh, omisiones deliberadas, manifestaciones infencionadamenie errneas o
la elusidn del-c%:rntml interno.

- Obtenemos cotiocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de

disefiar procedimientos de auditoria que searl adecuados en funcién de las
circunsiancias v no con la finalidad de éxpresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de Promaplast Procesadora de Materiales Plasticos 8.A.

Evaluamos la adecuacion de las polificas contables aplicadas y Ia razonabilidad de
las estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por la
direccion. :

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccién, del principio
contablc de empresa en funcionamiento v, basindonos en la evidencia de auditorfa
ohtenida, concluimos sobre si exisie 0 no, ung incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafila para continnar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiete que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada, Nuestras conclusiones se basan cn la cvidencia
de auditorfa obtemda hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. 8in embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafifa deje de ser una
empresa en funcionamiento.
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« Bwvaluamos la presentacidn giﬂbal, la esiructura ¥ el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, ¥ =i los estados finaticieres representan
las transacciones v hechos subvacentes de un moedo que logran la presentacidn fiel.

» Obtcnemos cvidencia suficiente y adecuada en relacidn con la informacién financiera
de la entidad o actividades empresariales denfro de la Compailia para expresar una
opinidn sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervisidn y realizacion de la auditoria de la Compailia. Somos los Tinicos
regponsables de miestra opinidn de auditoria.

Nos comunicamos con 1os responsables del gobierno de la entidad en relacidn con, entre
olras cuestiones, el alcance ¥ el momenio de realizacién de ia auditoria planificada v los
hallazgos significativos de la avditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

También pmpnrcinnﬁrff'iﬂs a los responsables del gobierno de la entidad una declaractén de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia
y comunicamos a ellog acerca de todas Ias relaciones y demds cuestiones de las que se puede
espetar razonablemente que puedan afectar a nuestra mdependenmu ¥, € su cuso, las
correspondienies salvaguardas,

Entre ias cuestiones que han side objeto de comunicacion con los respensables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria dc los
estados financieros del periodo actval ¥ que son, en cohsecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoriz salvo que las
disposiciones legales o reglameniarias prohlban revelar piblicamenie la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una euestidn no se
deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversag de hacerlo superarian log beneficios de interés publico de la misma.



PROMAPLAST PROCESADORA DE MATERIALES PLASTICOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activo
Activo corriente
Efcctivo ¥ cquivalentes al cfcetive

Cucntas por cobrar y otras cucntas por cobrar

Inventarios

Aclivos por impueslos corrienies
(Gasios pagados por anticipadoes
Total active corriente

Activo no corriente
Propiedades, planta y equipos
Activos intangibles

Cuentas por cobrar a largo plazo
Activos por impuestos diferidos
Dtros activos o cortientes
Total activos no cotrientes
Total activo

Pasive

Pasive corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar ¥ otras cuentas per pagar
Pasivos por impucstos corrientes
Obligaciones acumuladas

Aniicipos de clienles

Total pasivo corriente

Pasivo no cottiente

Pasivo por arrendamiento
Obligaciones por beneficios definidos
Otros pasivos no corrientes

Tolal pasivo no cortiente

Patritnonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Otros resultados wtcprales
Resultados del gjercicio
Total patrimonio
Total pasivo y patrimorio

Las nﬂtjia?ntas

Ing. Holger Gabeisl Garzdén Diaz

Noptas 2019 2018
4 2,102,573 534,822
5 2,027,627 2,121,662
6 3,627,061 0,244,625
7 486,181 713,356
B 210,494 706,917
8,453,966 10,321,382
9 6,901,018 5,286,150
10,521 10,521
10 - 776,802
7 426,018 351,330
70,997 109,372
7.418,454 6,574,175
15,872,420 16,895,557
11 - 21,982
12 1,580,232 4,811,919
7 827,179 984,949
13 851,426 956,100
24,185 53,535
3,283,022 6,828,485
14 1,584,000 -
15 734,670 778,947
16 011,027 BO2 580
3,229,697 1,671,536
18
100,000 100,000
133,647 133,647
7,829,347 6,514,535
303,775 332,542
932,932 1,314,812
9,359 701 %395 536
15,872,420 16,895,557
]

-80n parte integrantes de estos estados Meanciero

C.P.A. Méxdmo?

f/Mnnténegm Ortega
1

Contador (ietiera



PROMAPLAST PROCESADORA DE MATERIALES PLASTICOS S.A.
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018
Ingresos de actividades ordiarias B
Ventas de bienes 19 22,781,199 24,312,048
Costos de actividades ordinarias
Costo de ventas 20 (17.895,979) (18,780,863)
Utilidad bruta 4 885,220 5,531,185
(Otros ingresos 458,352 302,000
Gastos
Administrativos y ventas 21 (3,689,706) (3,379,802)
Financieros (50,413) (52,623}
Otros {9,608} {356,246)
Tlilidad antes de impuesto a la renta 1,593,845 2,044,543
(Menos) gasto de impuesto a la renta:
Corriente & (696,501} (769,591}
Diferido 8 35,588 39,880
(660,913) {(729,711)
lilidad del gjercicio 932,933 1,314,812
Otros resultados integrales
Ganancia (pérdida) actuarial en jubilacién
patronal ¥ benificacion por desahucio 14 31,233 93,394
Reservas por revalio o - 335334
Utilidad del gjercicio ¥ resultado integral del aflo 964,165 1,743,540
A———————— |

Las netas adjuniagy a la 23 son parte intcgrantes de estos estay
Ing. Holger GatriehGarzon Diaz
Gerente

Contador General
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PROMAPLAST PROCESADORA DE MATERIALES PLASTICOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVG

POR 1.0S ANOS TERMINADGS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE t o
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Clases de cobros por aetividades de operacidn:
Cobros procedentes de la venta de bienes 22,456,135 24,001,715
Otros cobros 458,352 280,137
Clases de pagos por actividades de operacion:
Pagos a proveedoeres {15,552,748) (15,607,023
Pagos de gastos operativos {1,816,28°M (1,717,848
Pagos v por cuenta de los empleados (120,839) (1,341,154
Pagos de impuestos {627,096) (758,859
Pagos de intereses (50,413) {20,666
Oitros pagos por actividades de operacifn - {31,246
Flujos neto de efectivo procedentes de
actividades de operacion 4,747,104 745,056
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de propiedades, planta y equipos 9 71,269 34,278
Adquisiciones de propiedades, planta y equipos 8 (648,928) (1,230,504
Flujos neto de efectivo utilizados en actividades
de inversidn (377,659) (1,196,220
FLUIOS DE EFECTIVQ PROCEDENTES DE
(UTILIZADCQS EN) ACTIVIDADES DE
TFINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras 11 (21,982} 21,982
Pago por pasive por arrendamiento 14 {192,000} -
Prestamos compafiias relacionadas 12 (1,984,147}
Dividendos pagados - (45,487
Préstamos de compaiiias rclacionadas - 432,307
Pagos de préstamos a partes relacionadas 10 196,435 90,000
Flujos de efectivo procedentcs de actividades de
financtamiento (2,601,694 498,802
Aumente neto de efectivo v equivalentes al efectivo 1,567,751 47,632
Efectivo y eguivalertes al efectivo al inicio del afio 334,822 437,190
Efectivo v equivalentps al efectivo al final del afio 4 2,102,573 534,822

1.as notas adjiutta

_r.

la 23 son parte integranies de eftas esthe

ancleros.

Contador Geperal

Amo Montenegro t}rtcga



PROMAPLAST PROCESADORA DE MATERIALES PLASTICOS S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR [.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
i {Expresadas en ddlares estadounidenses}

O CION GENERAL:

_ Promaplast Procesadora de Materiales Plésticos S.A. fue conslituida en la ciudad de

e {mayaquit el 15 de mayo del 2007 e inserita en el Registro Mercantil el 21 de junio del
2007, con el objelo principal de dedicarse a la fabricacion de toda clase de productos
plasticos.

Los Acclonistas de nacionalidad ecuatoriana son: con el 96% participacidn
Inmobiliaria Maria Victoria INMOMARIVIC S.A. v con ¢l 1% del capital social cada
una de las signientes personas: ¢l 8r. Holger Gabriel Garzdn Diaz, 5r. Mario Enrique
Garzon Diaz, Sr. Alvaro Amado Garzén Diaz ¥ Sra, Martha Victoria Garzén Diaz.

e Producto de la Ordenanza Municipal del Cantdn Guayaquil No.91 del 25 de septiembre
del 2018 sobre la regulacion emitida tendiente a controlar la fabricacion de fundas de
utl s0lo use o de tipe camisets, vasos, cucharas v platos, entre otros productos de
elaboracion pldstico; la Administracion de la Compafiia acogid de la Ordenanza lo
signiente;

1. Para seguir produciendo las fundas de tipo camiseta, la Compafiia los esta
fabricande con un promedio del 70% de material reciclado, ¥

- 2. Para seguir produciendo vasos pldsticos, la Compafiia esta fabricando con un
promedio del 66% de material re-utilizable.

Hasta la fecha del presente informe, segin lo indicado por cl Presidente del Ecuador a
fravés de la Ley Organica de Simplificacion v Progresividad Tributaria inscrita en el
registro ofictal No, 111 del 31 de diciembre del 2019 sobre las tarifas fijas del impuesto
a los consumaos especiales ICE acerca de las fundas de tipo camiseta o acarrco; la
Admimistracién de la Compailia se acogid a los parametros que dicta ¢l cnte
regulalorio: Ministerio de Produccion, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca:

1. Para seguir produciendo las fundas de tipo camiseta o acarrco, la Compadia log
estd fabricando con un promedic del 58% de material reciclado.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

(a) Declaracidn de cumplimienio, - |
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conforrmdad con las

MNormas Inlernacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por ¢l Conscjo
o de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
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A continvacion, se describe las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estados financieros. Tal como lo reguiere la NIC 8, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 ¥
20118 aplicados de manera uniforme a todos los petiodos que se presentan.

(b Bases de prepatacion, -
Los estados financieros de Promaplast Procesadora «de Materiales Plasticos S.A.
comprenden los estados de situacion financiera, los estados del resultado integral,
de cambios en ¢l patrimonio ¥ de flujos de efectivo por los afios terminades el 31
de diciembre del 2019 v 2018. Estos estados financieres han sido preparadoes de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF.

{c) Moneda funcional ¥ de Presentacion, -
Los estados financieros adjuntos estan presentados en dolares de los Estados Unidos

de Ameérica, que constituye la moneda funcional de la Compafiia. A mehos que s
indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los cstados financieros
adjuntos estan expresadas en délarcs cstadounidenscs.

{d) Efectivo y equivalentes al efectivo. -

El Efectivo ¥ equivalentes al efectivo esta representado por saldes en efectivo
disponibles en bancos locales v del exlerior. Estas partidas se presentan a su valor
nominal ¥ no estan sujetas a un riesgo de cambio de valor,

(e} Ingtrumentos financieros. —
Una entidad reconocerd un activo financiere o un pasivo financiero en su estado de
gitnacion financiera cuando, ¥ solo cuando, se convierta en parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

(1) Activos financieres, —
La Compatiiz clasgilica sus activos fnancieros en las siguientes categorias:

» Cpsto amortizado
» Valor razonable con cambios en olro resuliado inlegral; o
* Valor razonable con cambios en el resultado

La clasificacion del active financiero depende del propdsito para el cual sc
adquirid, La Administracion de la Compatiia determinara la clasificacion dc sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial ¥ tomando en
gongsideracion el modele de negocio utilizado para la Administracion de cstos
instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion. —

Al momento del reconocimienio inicial, los actives financieros se miden a su
valor razonable, sin embargo, en el caso de un active financiere que no sea a
valor razonable a través de resultados, se reconocen los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos de
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transaccion de activos finalciereos a valor razonable a traves de resultados sc
rcgistran en los resultados del gjereicie.

Instruinentos de deuda. —

Los instrumentos de deuda son aquelles instrumentos que cumplen con la
definicién de un pasivo financiere desde la perspectiva del emisor, tales
cote préstamos o bonos gubermamentales v corpotativos.

La medicion posterior de los instramentos financieros de denda depende del
modelo de negocio de la Compafila a administrar el active y las
caracteristicas de flujo de cfeetivo del active. Existen tres categorias de

medicion de acuerdo a las cuales la Compatiia clasifica sus instrumentos de
deuda:

Coste Amortizado. — Un active financiero se mide al costo amortizado =1
dicho active (sismpre gue no esté clasificado a su valor razonable con
cambios en resultados} se mantiene dentro de un modeln de negocie cuyo
objetive es la recuperacitn a travds de los flujos de efective contractuales; v
gi los términos contractuales incluyen Techas especificas de cobro de log
flujos de efective que corresponden Gnicamenie a pagos del principal e
infereses derivados del principal pendiente de cobro.

Valor razonable con cambios en otro resultade integral. - Un activo
financiero cormespondiente & un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios ¢n otros resultados integrales (siempre gue no esté
clasificado al valor razonable con cambics en resultados) si tales activos
financicros se mantienen ya sea hajo el modelo de negocio de recuperacitn
a través de los flujos de efective contractuales yio por la venta del referido
activo finaneciero; v, si los términos contractuales incluyen fachas especificas
dc cobro dc los flujos de efectivo que corresponden tinicamente a pagos del
prineipal e interescs derivados del principal pendiente de cobro.

Valor razonable con cambios en resultados. — Un activo financiero deberi
medirse a valor razenable con cambios en resultados a menos que se midaa
costo amortizado o a valor razonable con cambios en olro resultado integral,
Sin embargo, una cntidad puedc realizar una eleccidn irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en
el valor razonable en otro resultado integral para inversiones concrelas en
instrumentos de patrimonio que, en otro caso, sc medirian a valor razonable
con cambios en resultados.

Instrumentos de pattimonio. —
Los instrumentos de patrimonio son aquellos que cumplen con la definicién

de patrimonio desde 1a perspectiva del emisor; es decir instrumento que no
poseen una obligacion contractual para pagar. En €l reconocimiento inicial
de un instrumento de patrimonic que no sc manticne para negociar, la
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Compafiia puede elegir de manera irrevocable presentar, los cambios
pesterieres en el valor razonable de la inversiém, en otros resultados
integrales. Esta eleccion debe ser realizada sobre una base individual de
itversion por inversion.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafila sélo mantiene activos
financieros-clasificados en la categoria de activos Tinancieros medidos al costo
amortizado, Los activos financieros a coslo amoriizados de la Compafiia
comprenden;

Cuentas por cobrar clicntes. — Son los montos que adeudan los clientes por
venia de bienes en el curso normal del negocio. El arédifo otorgado es de 30
dias.

Cuentas por cobrar compaiifas v parles relacionadas, — Son por présiamos
otorgados a sus relacionadas,

Estas cuentas se registran a valor nominal, no registran intereses.

Deeferioro de actives financicros. — La Compafiia recenocerd una provision para
pérdidas crediticias csperadas para todos los instrumentos de deuda gue no se
mantcngan & valor razomable con cambios en resultades. Las pérdidas
crediticias -esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientss v tedos los flujos de efectivo
que la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interss efectiva
origital.

(ii) Pasivos financieros. —
La Compaiiia clasifica sus pasivos financicros cn las siguicntes categorias:

Costo amortizado; o
Yalor tazonable con catnbios en ¢l resultado

La categoria se determing al momento de su reconocimiento inicial,

Al 31 dc diciembre del 2019 y 2018 la Compafifa sblo mantiene pasivos
finanecieros clasificados cn la catcgoria de pasivos financieros medidos al costo
amortizade. Los pasivos financicros a costo amortizados de la Compafiia
comprenden:

Obligaciones financieras.-
Son obligaciones de pago por préstamos adgquiridos con  instituciones
financieras locales en el giro ordinario del negocio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado, Cualquier diferencia entre los fondos recibidos netos v el valor de
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redencion se reconoce en el estado de resuliados dorante el periodo de vigencia
del préstamo usando el meétodo dal interés efectivo.

Cuentas por pagar proveedores, — Son obligaciones de pago por bienes y
servicios adquiridos en el giro normal del negocio,

Cuentas por pagar relacionadas. — Son obligaciones de. pago por préstamos
recibidos pata capital de trabajo.

Después del reconocimiente inicial, a valor razonable, ambas cuentas se miden
al costo amortizado.

{f) Imventarios. -

(i)

(ii)

Costos de los inventarios. - Bl costo de los inventacios comprenderan todos los
coslos dertvados de su adquisicidn v transformacidn, asi como otros costos en
los que se haya incurrido para darles su condicion v ubicacion actuales.

Medicion dc los inventarios. - Los inventarios s¢ medirdn al costo o al valor
neto realizable, segin cudl sea el menor.

(ii1) Formulas del calculo del costo. - Los inventarios de productos son valuados al

casto promedio pohdetado,

(iv) Reconocimiento como un gasto. - Cuando los inventarios sean vendidos, el

importe en libros de los mismos se reconocera como gasto del periodo en que
se reconozean los gastos de operacicén. Ll importe en libros de cualquicr rebaja
del valor, hasta alcanzar ¢l valor neio rcalizable, asi como también las demés
pérdidas en los inventarios, scrd reconocido en el periodo en el que ocuree la
rebaja o pérdida.

{g} Propiedades, planta v equipaos, -

(i)

(i1)

Medicidn en el momento del reconocimiento. - La partida de Propiedades,
planta ¥ equipos se medird miciaiments por su costo.

El costo de Propiedades, planta y equipos comprenden su precie de adquisicidn
mas todos los costos directamente relacienados con la ubicacidn y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicidn posterior al recongeimienta: modelo del costo y revaldo, - Después
del reconocimiento inicial, las Propiedades, planta ¥ eqguipos son registrados al
costo menos la depreciacién acumulada y el imporie acumulado de las pérdidas
de delerioro de valor, en el caso de que la Administracion considere necesario
aplicar detetioro. Excepto por las maquinarias, gue se encueniran registrados a
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valor razonable mediante valorizacidn realizada en el aflo 2018 por un perito
valuador independients.

Los gastos de reparacidn, mantemmientio y los de reposicion de partidas no
gignificativas se imputan a rcsultados cn cl periodo en que se producen.

(iii) Método de depreciacién v wvidas udiles. - Tl costo-de Propiedades, planta ¥
equipos se deprecian de acuerdo con el métedo de Iinca recta. La vida (til

© estimada, valor residual y el método de depreciacién son revisados al final do
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Se presenta los rubros que la Compafifa regisira como Propiedades, plania y
equipos con sus respectivos aflos de vida 1til depreciados hasta el 2018, A
pertir del 1 de enero del 2015 se consideraron las vidas ttiles que indica el
estudio del avalio, siendo estos los que se muestran a confinuacion:

- 2018 2019 2018 2015
Ite Vida itil (en afios} Avaliio {cn afios) % %

Instalaciones 10 10 10% 1004

O Muebles v enseres 10 10 10% 10%
Maquinarias y equipos 10 11-14 10% 2,09 - 7.14
Wehiculos 3 3 205 20%
Equipos de computacion 3 3 33% 33%

U {iv) Retiro o venta dc Propicdades, planta y equipos. - La utilidad o pérdida que

surja del retiro o venta de Propiedades, planta y equipos cs caleulada como la
diferencia entre el precio de venta y cl valor cn libros del active ¥ cs reconocida
ent resultados.

(k) Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos.-
A la fecha de comicnze la Compafiia reconoce un activo por derecho de uso ¥ un
pasivo per arrcndamicnto.

{;;. El activo por derecho de uso es medido al costo, menos la depreciacion acumulada
y las pérdidas acumuladas por dcteriore, ajustado por cualquicr nucva medicion del
pasivo por arrchdamicnto.

El costo del active por derecho de uso comprende:

{i) El importe de la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento, representado
por el valor presente de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado
en esa fecha. Los pagos por arrendmimiento se descontaran usando la tasa de

“ inter¢s implicita en el arrendamiento.
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(i)  Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de
comicnzo menes los incentivos de arrendamiento recibidos.

(ili}  Los costos directos iniciales incuttidos por el arrendatario.

(iv)  Una estimacidn de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y
eliminar el activo, restaurando el lugar en el que estd ubicado o restaurar cl
activo a la condicién requerida por los términos y condiciones del
arrendamiento.

El pasivo posteriormente sc medira:

{1 Inerementando el importe en libres para reflejar el interés sobre el pasivo
pror atrendamiento.

{il)y  Reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamicnto
realizados.

(iiiy ~ Midiendo nuevamente el imporie en libros para reflejar las modificaciones
del arrendamiento y también para reflejar los pagos por arrendamiento fijos
¢h esencia que hayan sido revisados.

El gasto por depreciacion e interés:

La depreciazcion del activo por derecho de uso, se registra cn los resultados del
gjercicio en funcidn ¢l tiempo establecido en el contrato, considerando el tiempo de
las cldusulas de renovacion.

El interes del pasivo por arrendamiento se registra en los resultados del gjercicio en
funcidn del tiempo devengadeo.

Impuestos. -
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impucsto a Ia renta por pagar
corriente v el impuesto diferido.

(i} Impuestc corriente. - El impnesto por pagar corrienle se basa en la utilidad
gravable (tributaria) rcgistrada durante el afio. La utilidad gravable difiere dela
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando 1as tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

(i) Impuesto_diferido. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libres de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bascs fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce gencralmente para todas las diferencias
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temporarias imponibles. Un active por impueste diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, cn la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporanas deducibles.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo s¢
realice o el pasivo se cancels.

{i) Provisicmes. -
Las provisiones sc reconocen cuando la Compaflia tiene la obligacion presente {ya
sea legal o impliciia} como resultado de un succso pasado, ¥ ¢s probable que la
Compaiila fenga gue desprenderse de recurses que incorporen boncificios
econdmicos para cancelar la obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El impotte reconocido como provision debe ser la imejor estimacion del desembolso
necesario pura cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tenicndo cn

cuenta los ricsgos y las incertidumbres correspondientes.

(k) Beneficios a empleados. -

(i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bomficacién por desahucio. - El
costo de los beneficios definidos jubilacidn patronal y bonificacion por
desahucio es determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales rcalizadas al final de cada periodo,
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el resultade del periodo
cn cl que se origina.

Los costes de los scrvicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
eil que los beneficies va han sido otorpados; de lo contrario, son amaortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
heneficies son otorgados.

(i) Participacion a trabajadores. - La Compaiiia reconocc un pasivo y un gasto por
la participacion dc los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio s¢ calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales.

{1} Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos por acuerdos con clientes se reconocen
enando el control del servicio se transfiers al cliente por una cantidad que refleja la
contraprestacién a lo que la Compafifa espera tener derecho a cambio de cstos
servicios, de acuerdo a la WITF 15 aplicable desde 1 de enero del 2018,
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L.os ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compaiila pueda otorgar.

{m)Costos v oasios. - Los costos v gastos de operacion se registran al costo histdrico ¥
se reconocen a medida que son ineurridos, independientemente de 11 fecha en que
se efectlle el pago, y se registran en el perfode més cercano en el que se conocen.

(n} Compensacion de saldes y fransacciones. - Como norma general en los estados

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salve aquelles casos en los que la compensacion sca requerida o permitida por
alguna norma v este presentacion sea el reflejo de la esencia de la fransaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por nortia
legal conternplan la posibitidad de compensacidn v la Compafifa tiene la intencidén
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma strmultdnea, se presentan nelos en resultados.

(o) Nuevas Nermas Internacicnales de Informacién Financicra y enmiendas vigentes.-
Las politicas confables adoptadas son consistentcs con aquellas utilizadas el afio

anterior, A partir del  de enero de 2019 entraron en vigencia las sigmcntes Normas

Internacionales de Informacion Fisanciera vigentes a la fecha de la cmision del
informe financiero de la Compatiia,

Medificacién a la NIIF 3 — “Combinacion de negocios”, Estas
modificaciones aclaran que, cuando una entidad obticne ¢l control de un
negocio que anies era una operacion conjunta, debe aplicar los
requerimientos de las combinacioncs de negoelos realizadas por etapas,
valorando nuevamente al valor razonable las participacicnes mantenidas
previamente en los activos ¥ pasivos de la operacion conjunta. Al hacerlo,
cl adquirente vuelve a valorar la totalidad de su parlicipacion previa en la
operacion conjunta.

Modificacion a la NIIT' 9 — “Caracteristicas de cancelacién anticipada con
compensacidn negativa®, Un instrumento de deuda puede valorarse & costo
amortizado ¢ a valor razonable con cambios en olto resultado integral,
siempre gue los flujos de efectivo contractvales sean “solo pagos de
priicipal ¥ de intercses sobre la cantidad pendiente de pago” y el
instrumento se mantenga dentro def modelo de negocio apropiado para esa
clagificacton, Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que un activo
linancierc pasa el criterio SPPI (Solamente pagos de principal ¢ intercscs)
independieniemente del evenio o circunstancia que cause la rescision
anticipada del contrato & independientemente de qué partc pague o reciba
una compensacion razonable por la rescision anticipada del contrato.
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Modificacion a la NIIF 11 — “Acuerde conjunto”, Estas meodificaciones
aclaran que, cuando una entidad participa, pero no tiene confrol, en una
operacion conjunta y abtiene el control conjunto de esa operacién conjunta,
que es un negocio de acuerdo con JaNIIF 3, no valorara nuevamente al valor
razonable las pariicipaciones mantenidas previamente en los activos y
pasivos de la operacion conjunta,

- -

Modificacidn a la NIC 12 — “Tipuesto a las ganancias”, Las modificaciones
aclaran que las consecuencias fiscales de los dividendos dependen mas de
las transacciones o sucesos pasados que generaron ese beneficio distribuible
que de la distribucion a los propietarios. Por tanto, una entidad reconece las
consecuencias fiscales de un dividendo en resultados, en otro resultado
integral o en patrimenio neto dependiendo de cémo registro la entidad esas
transacciones o sucesos pasados.

NIIF 16 - “Arrendamiento”, Bs un estdndar nucve reemplaza a la NIC 17
Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si un contrate contiene un
arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos - Incentivos y SIC 27
Evaluacidn de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de
un arrendamiento. La NUF 16 eslablece los principios para el
reconocimiento, la valoracion, la presentacion y la informacién a revelar de
los arrendamientos.

Modificacion a la NIC 19 — “Beneficios a empleados — Modificacidn,
reduccién o liquidacién de un plan”™ Requiere que cuando ocurrs una
emmnienda o recorte del plan el costo del servicio corricnte y el interés neto
por lo rcstante del periodo anual son calculados usando supuestos
actualizados.

Modificacién a la NIC 23 - “Coslo por préstamos”, Las medificaciones
aclaran que una entidad considera parte de sus costes por intereses generales
cualquier cosic per intereses oniginalmente incurrido para desarrollar un
activo cualificado cnando sustancialmente todas las actividades necesarias
para preparar ¢l active para su use o veita se han completado.

Meodificacién a la NIC 28 — “Inversiones en asocladas y negocios
conjuntos”, Enmendada para aclarar que los intereses de largo plazo de una
entidad, intereses e una asociada o negocio conjunto que hacen parte de su
inversion neta en la asoclada o negocio conjunto estdn sujetos a los
requerimientos de deterioro contenidos en ¢l NIIF 9.

CINIIT 23 - *“La incertidumbre frente a los tratamientos el impuesto sobre
las ganancias”, La mterpretacion aborda la contabilizacidon del impuesto
sobrc las ganancias cuando los tratamicntos tributarios implican una
incertidumbre que afecta a la aplicacién de la NIC 12, No s¢ aplica esta
interpretacién a impuestos o pravimenes que estdn fuera del alcance de la
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NIC 12, m incluye ¢l tratamiento de los intereses v sanciones relacionados
que se pudieran derivar,

La Compafiia evalud que las normas NIIF-3; NIIF-11; NIC-19; NIC-23; NIC-28;
CINIIF-23 no afectaron su opcracion por ende no las implementaron; no obstante
la adopeidn he implementacién dc las normas NITF-9; NIC-12 no tuvieron un
impacto significativo en las operaciones de la Compafia. En cambio los efectos
por la aplicacién de la NIIF-16 cstdn registrados en los estados financieros adjuntos.

() Notimas Internacionales de Informacidn Financiera y enmiendas emitidas pero aue
alin no estin vigentes. —
A continuacidn, s¢ enumeran las Normas Inlernacionales de Informacion Financicra
— NIIT y enmiendas cmitidas pero que no se enconiraban en vigencia a la fecha de
#mizion de los estados financicros de 1a Compaiifa,

Fecha de entrada en

Mormas . ,
vigencia

NIC 1 Modificaciones para aclarar el concepto de
materiatidad ¥ alinearlos con ottas modificaciones
NIC 8 M{)drfica{.?mnes para aclarar el coneepto dc 1 de enero del 2020
materialidad y alinearlos con oiras modificaciones

NIIF 3 Aclaracién sobre definicidn de negocio | de enero dei 2020

NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero del 2021

1 de enero del 2020

NOTA 3 ESTIMACIGNES Y JUICI)S CONTABLLES:

La preparacion de los cstados financieros en conformidad con las NIIT requiere que [a
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supucstos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propésite de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinidén de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor vtilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finalcs.

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
petiodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes,

La Compafiia no ha considerado utilizar en el proceso de aplicacién de log ctiterios
contables el deterioro de activos, cl cual cstablece qué, a la fecha de cierre de cada
periodo, ¢ en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos
para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacion del
imporie recuperable de dicho activo. Determinar si los actives han sufrido deterioro
implica el caleulo del valor en uso del activo. El cileulo del valor en uso requiere que
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la Compaiiia deterniine los flujos de efective futuros que deberian surgir del activo ¥
una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente. En el caso de que el
importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la

- correspondients provision por pérdida por deteriore por la diferencia, con cargos a
resuliados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anferiores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valer del active con abone a resultados con el [imite del
valor en libros que &l activo hubiera temde de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

NOTA 4, BFECTIVO ¥ EOUIVALENTES Al EFFCTIVO:

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el Efectivo v equivalentes al efectivo consistia

en;
2014 2018
{aja chica 1,000 1,000
Bancos locales:
Bance Guayaquil S.A. 1,455,920 121,760
Beanco Pichincha C.A. 545,659 412,062
Banco del Pacifico S.A. 99,904 -
2,102,573 534,822

Los saldos en bancos corresponden a depositos en cuentas corrientes las cuales no
generan intereses ¥ no tienen restricciones para su uso. A la fecha de este informe los
bancos locales tisnen una calificacion de AAA-.

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar
consistian en:

2019 2018
Cucntas por cobrar comerciales:
Clienics 1,965,604 2,086,050
Otras cugntags por cobrar:
Comnpaiiias relacionadas 43,262 14,083
Préstamos a emnpleados 6,607 3,486
Otras 12,154 8,043
2027627 2,121,662
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NOTA 6, INVENTARIOS;

Al 31 de dicismbre del 2019 v 2018, los inventarios consistian cn:

2019 2018
Materia prima £} 2,38R,277 4,742,749
Productos terminados = 484 8RS 744,845
Repuestos y suministros ' 638,813 614,350
Productos en proceso 109,860 44,571
Tnveniarios en (ransilo 5,253 68,110
3,627,091 6,244,625
] |

(1} Incluye polietilenos, peletizadas, pigmentos, aditivos y olros.

NOTA 7. IMPUESTOS:

Activos v pasivos por impuesios del afio corriente.- Al 31 de diciembre del 2019 v
2018, un regumen es como sigue:

~aldos al Credito Compensacioncs Saldos al

Activos: 31-dic-18 tributario 31-dic-19
Retenciones en la fuente del

unpuesto a ia renta 218,358 200,886 218,358 200,886

Crédito tributario ISD 494 748 285,045 494,748 285,045

Crédito tributario IVA 250 1,309,538 1,309,539 250

713,356 1,795470 2,022,645 486,181

] ]

Saldos al Pagoy/c  Retencipnese  Saldos al

Pagivos; 31-dic-18 ajustes impuestos 31-dic-19

Impuesto a la renta por pagar 769,591 777,255 704,165 096,501

IV A por papgar v refenciones 165,430 3,813,241 2,733,823 86,012

Retencion en la fuente del IVA 26,511 280,896 275,358 20,973

Retencion del impuesto a la renta 23417 200,809 291,085 23,693

084,949 4,162,201 4,004,431 827,179

Impuests a la renta reconocido en los resultados- Una reconeiliacion cntre la utilidad
segun estados financieros ¥ el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

(Véase pdgina siguiente)
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2019 2018
Utilidad antes de impuesto & la renta 1,593,845 2,044,523
Mas (menos) - Partidas de coneiliacion:
(Gastos no deducibles 1,049,805 874,320
Diferencias temporarias 142,352 159,520
Utilidad gravable 2,786,002 3,078,363
Tasa de impuesto - _ (y -7 25% 25%
Impuesto a la renta causado $96,501 769,501
Iimpuesto a la renta diferide {35,588} (39,8800
660,913 729,711

{1y De conformudad con disposiciones legales, la tarifa para €l impuesto a la renta del
afio 2018 se calcuda en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 15%
sobire las wilidades sujetas a capitalizacion. {Para ¢l gjercicio economice 2017 fuc
unz tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12 % sobre las
utilidades sujetas capitalizacidén). No obstante, la tarifa impositiva serd del 28%
cuande la socledad fenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién eon una participacion directa o indirecta,

Las dcclaraciones de impuestos de los afios 2017 al 2019 son susceplibles de
revision por las autoridades tributarias.

En cjcrcicios ccondmicos anteriores la Compafifa realizé provisiones que de acverdo a la
WIC 11 Impuestos diferidos, causarian un impuesto faturo de acuerdo al siguiente detalle:

2015
Deteriore Propiedades, planta v equipos 247,500
Provigiones por beneficios a trabajadores 500,000
Otras 1,250,000
Base imponible para impuesto difetido 1,997,500
Tasa de impucsto de ese afio 22%
Impuesto a la renta diferido causado 439,450

A continuacién, el movimiento de impuesio diferido a partir de ese registre:

(Véase pagina siguiente)
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Saldo inicial al 2015 439450
Reversion por provision de ISD de US$50,000 (11,000}
Reversion por provision de mantenimiento de maquinaria de
. US$350,000 {77,000)
Saldo al 31 de diciembre 2017 y 2016 351.450
Impucsto diferido por provision de beneficios definidos 2018 (1) 39,880
Saldo al 31 de diciembre del 2018 - 391,330
Impuesto diferido por provision dé beneficios definidos 2D19 (2) 43,252
Reversion por provisién de jubilacion patronal y desuhucio {7,664)
426,918

(1) Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia valord no realizar el registro de impuesto
diferido. Al 31 de diciembre del 2018 la Compailia generé impucsio diferido, el
detalle a continuacion:

Tasa de o
s Diferido
Provisién jubilacién patronal 123,932 25% 30,983
Provisién bonificacion por desahucio 35,588 25%  B89T7
159,520 39,880

() Al 31 de diciembre del 2019 la Compatfifa generd impuesto diferido, el detalle a
conlinuacion:

M s Diferido
impuesio
Provisién jubilacién patronal 132,189 25% 33,047
Provisién bonificacion por desahucio 40,817 5% 10205
173,006 13252

Al 31 de dicicmbre del 2019 y 2018 la Compaiiia reconocid un activo por impuesto
diferido tal como indica el numeral 11 del articulo 10.- Las provisiones cfectuadas para
cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas
a partir de la vigencia de la Lcy Orpgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiente de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera no son
deducibles; sin embargo, sc reconocera un impuesto diferido por este concepto, ¢t cual
podrd ser utilizado en el momento cn que el contribuyente se desprenda efectivamente
de recurses para cancclar la obligacién por la cual se efectud la provisidn y hasta por
el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la Ley de Régimen
Tributario Interno,
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NOTA B. GAST ICIP :

Al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, los gastos pagados por anticipado consist{an en:

2019 2018
Seguros - - 103,451 16,694
Anticipo proveedores del exterior 1) 29,374 322,684
Anticipo a proveedores locales @ 77,609 367,539

216,494 706,917
B — R, m

(1} En el 2018 correspondio a anticipos por adquisicién de magquinarias, equipos y
repuecstos, que se liguidaron significativamente en el 2019.

() En el 2019 se enviéo US$367.539 al gasto no deducible. El saldo del 2019
corresponde anticipos a varios provecdores.

NOTA 9. PROP A Y EQUIPOS:

Los saldos de Propiedades, planta y cquipos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 v los
movimientos por los afios terminados cn esas fechas fuereon los siguienies:

(Véase pagina siguiente)
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Corresponde a la compra de 2 eléetrica marcas hamt. por un valor de US$37,980 v
el otro de US$H15,000. A la compra de un oxicam (sistema hidraulico contra
incendio de finca) por US$29,000. A la compra de siban fabricacién de elevador
pot un valor de USE14.000 v 2 la compra de un drea de tuberia (sistema de corte
autontitico para perfil de plasticos) por US$3,500,

Corresponde a la depreciacion del afio 2018 de los equipos de la Compailia por
US$406,525 v al aumento en la depreciacidn acumulada por el revalioe, que se da
en esie afio por USE175,802, 1a misma que es neteada con los US$E511,136 del
revalio de maquinarias, reflegjando en ¢l estade de cambios en el patrimonio
US$335,334, Adicional a esto, los US$20,470 corresponden o bajas de
depreciacion por ventas de equipos.

Corresponde a la reclasificacidn de construcciones en curso que fueron activadas
en las cuentas de maquinarias v equipos por USE660,491 v a la cuenta de
inistalaciones por US$92,615.

Corresponde a ventas de vehiculos en el afio actual, 1a venta no generd ganancias.

Corresponde a US$24,000 por ventas y US367,600 que aumentan por concepto de
reclasificacion de la cucnta de Inventarios a la cuenta de Otros activos. La venta no
generd ganancias. Adiciones:

Durante el afio 2018 las adiciones ascichden a USH1,230,504.
Corresponden a adiciones realizadas en el 2019,
Corrcsponden a adiciones por $469,394 que incluyen dos imporlaciones en transito

de maquinas inycctoras por US$355,156 la diferencia corresponden a respuestos y
accesorios para maquinarias adguiridos durante ¢l 2019,

(1t» Corresponde a la activacion de 1a cuenta “Derecho de uso™ septin lo que indica la

NIIF 16 { Arrendamientos).

(113 Incluye reclasificacion por activacion de maquinarias y equipos por US$389,647 ¢

instalaciones por $611,050, Adicionalmente se realizaron bajas contra resultados
del ejercicic de US$113.344; por reclasificacion desde la cuenta de inventario
US$57,908 y una venta por US$44,635,

{12y Corresponde a ventas por US$26,034
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NOTA 10. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PTLAZ:

- Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Cuentas por cobrar a largo plazo consistian

en:
2019 2018
Cuentas por cobrar largo plazo: (y- - - 776,802

(13 Enel 2018 correspondian a sus Acclonistas los cuales fueron liquidados en el 20319.

O . C -l 1 bl

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos y pagos de las Obligaciones financicras

consistian en:
Capital Capital
Fecha de Fecha de Tasade Capital Pagado Saldo Papadn Saldo
iricio vencimiento  interés USE 2018 2018 2019 2019
[55 LER

Chperaciones
Banco
Guayaguil:

0105947 15112318 PLAIL2019 0 B95% 11,990 (999) 10,991 (10,991} -

0103943 15/11/2018  11/11/2019  8.95% 11,590 (395} 10,991 (10,991} -

23,980 (1998} 21982 (21,987 -
M P

{13y Corresponde a dos obligaciones por préstamaos realizadas al banco Guayaquil para la
compra de dos vehiculos de marca "Citrosen" en el 2018,

NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAT:

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, las Cuentas por pagar v ofras cuentas por pagar
consistian en:

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018

Cuenitas por pagar:

Proveedores locales 623,645 522,880

Proveedores del exterior 186,820 596,903

Faciuras por recibir proveedores 24,408 88,288
Otras cuentas por pagar: g

Mundimagic S.A. (1 - 1,584,147

Pagos bancarios en fransito 2,445 1,742

Dividendos Accionistas 151,458 151,458

Tarjeta de crédito 5,798 2,320

Provesdores de scrvicios 08,147 4,425

(tras provisiones () 487,511 1,459,756

2,553,469 4,811,019

1y Corresponde a préstamo rccibido de su Compafifa relacionada, el cual fue

cancelado en su totalidad en <l 2019.

2y Al31 de diciembre del 2019 ¢l saldo corresponde a su relaciona Mundimagic S.A.

NOTA 13, OBLIGACIONES ACUMULADAS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento y los saldos de las Obligaciones

acumutadas consistian en:

2019 2018
Beneficios sociales ) 454,926 453,806
Participacién a los frabajadores 281,267 360,798
Aporte al TESS 100,320 117,572
Con empleados 14,200 23,089
Con instituciones pliblicas 713 835
851,426 956,100
T TR 2 e O = i

{13 Al 31 dediciembre del 2019 v 2018 el movimiento de las provisiones por beneficios

socialcs es el signiente:

(Véase pagina siguiente)
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Saldos al Pagos y/o Provisisn Saldos al
31-dic-18 ajustes 31-dic-19
Diécimo tercer sueldo 18,602 189,780 187,094 15,916
"Décimo cuarto sueldo 91,735 127,967 115,204 78,972
Vacaciones 343 469 110,273 122,702 355,898
Fondos de reserva - Id4’,329__ 148,469 4,140
453.806 572,349 573,469 454,926

OTA 14. A IEN

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el movuniento y los saldos del pasive por
arrendamiento consistia en:

2019 2018
Pasivo por arrendamientos (1) 1,584,000 -

{1y Al 31 de diciembre del 2019 sc rcalizd el regisiro de lo que indica la normativa
financiera NIIF 16. A continuacion el registro inicial del valor actual ¥ cl valor
cancelado por arriendo en el presente afto:

Valor Arriende Obligacién

actual Pagado Total
nmobiliaria Matia Victoria Inmomarivic 8.A. zia?ﬁ,ﬂﬂﬂ 792,000 1,5845{]%
NOTA 15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, €l movimicnto y los saldos de las Obligaciones
por beneficios definidos consistian cn:

Olros
Saldos al resullados Saldos al
31-dic-2018 Ajustes Integrales Provisién  31-dic-2019
Jubilacion Patronal 603,982 (144,936) {27,986) 132,189 563,246
Desahucio 174965 (41,111) _(3.247) 40,817 171,424

778,947 (1) 186,050) (31,233) 173,006 734,670

{1y En cnerc del 2020 la Compaiiia deberd reclasificar estos gjustes del Resultado
acumulado a Otros resultados integrales (ORI) cn ¢l mismo patrimoiio.

Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afios o més hubiesen prestado sus servicios cn forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus cmpleadores sin
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perjuicio de la jubilacion que kes corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

- Bonificacidn por desshucio- De acuerdo con disposiciones del Cédige del Trabajo, en
los casos de ferminacion de la relacion laberal por desahucio selicitado por cl
empleador o por el trabajador, la Compa#ifa entregara el 25% de la Gltima remuncracion
mensual por cada uno de los afios de servicio. - -

Loz cdleulos actuariales del valor presents de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos, fueron realizados el 31 de diciembre dei 2019 y 2018 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio anmterior fueron
calculados utilizando el método de 1z umidad de crédito proyeciada,

Las presunciones principales usadas para propositos de los cileulos actuariales soin los

sipuientes:
2019 2018
‘Tasa de descuento 3.62% 4.25%
Tasa esperada de incremento salatial 3% 2.10%
Tasa de rotacion 13.05% 12.46%
N°® de trabajadores activos al final del afio 278 312
Ingrese mensual promedio de los empleades activos US$625 US%630

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Otros pasivos corrientes consistian en:

2019 2018
Provisionecs:
Para litigios t1) £16,000 816,000
Otras Provisiones 86,527 68,089
Cuentas por pagar relacionadas B,500 8,500
911,027 892,589
T I

{1) Provision para afrontar temas ambientales v ordenanzas municipales,

NOTA 17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los Activos v Pasivos financleros mantenidos por la Compafiia es como
sigue:

{(Véase pdgina siguiente)
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2019 2018
Activos financieres:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 2,102,573 §34,822
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar ~ (Nota§) 2,027,627 2,121,662
Cuentas por cobrar a largo plazo (Mot 10y - 973,237 776,802
5,103,437 3,433,286
T Pl s S P
Pasiv Leros!
Costo amortizado:
Obligaciones con instituciones financicras {Nota 11) . 21,982
Cuentas por pagar y otras cucnias por pagar (Nota12) 2 553 469 4211819
2,553,465 4,383,501
IR, T R Lo
NOTA 18. PATRIMONIO:

Capital social- El capital social autorizade consiste en 100,000 accioncs de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto pot accién y un derccho a los
dividendos.

Resgerva legal- La Ley de Compaiifas requicre que por 1o menos el 10% de [a utilidad
anual sea apropiado come reserva lepal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social, Esta reserva no cs disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en los cases de liquidacion de la Compafida, pero se puede utilizar
para cubrir pérdidas de operaciones o para capilalizarse en su totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de fas NITE-
Incluye los valores resultantes de los ajusies originados en la adopeién por primera
vez de las NIIF. El salde acreedor podré ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas, Este salde ne es disponiblc para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendrin derecho a una participacién sobre este
saldo y podra ser devuclta cn el caso de liquidacion de la Compaiiia.

NOTA 1 CTIVIDADES ORDIN :

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Ingresos de actividades ordinarias consistian
ell:

(Véase pdgina siguiente)
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2019 2018
Ventas de fundas plasticas tipo camiseta 13,218,861 14,720,735
Yentas de fundaz plasticas tipo pre cortada 4,819,469 5,262,408
Venta de vasos plésticos 1,578,180 569,283
Ventas de fundas plésticas tipe cheguera 1,326,538 1,653,928
Ventas de fundas plésticas tipo basura 1,141,109 1,144,152
Ventas de fundas plasticas tipo baja densidad - T4L,e4 826,003
Ventas de fundas plasticas tipo polipropilenc 300,604 210,071
QOiras ventas mcnorcs 137,678 124,060
Devolueion fundas pléasticas tipo camiseta {18,730} (67,575)
Descuentos sobre venlas {604,160) (131,017}
22,781,199 24,312,048

NOTA 20, COSTOS DE VENTASR:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Costos de ventas consistian en:

Fundag plasticas tipo camiseta
Fundas plésticas tipo pre-cortada
WVasos plasticos

Fundas plésticas tipo chequera
Fundas plésticas tipo basura
Fundas plasticas tipo baja densidad
Fundas plasticas de polipropileno
Utensilios plasticos

Otros costos

NOTA 2] GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Gastos administrativos consistian en:

(Véase pagina siguiente)

2019 2018
9,938,479 11,048,702
3,800,007 4,176,289
1,303,167 586,202
1,055,653 1,235,144

871,974 870,867
544,821 616,769
210,025 146,304
67,334 ]
104,519 100,586
17,895,979 18,780,863
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2019 2018
Sueldos, beneficios sociales y otros gasies de némina 1,432,830 1,443,595
Gaslos no deducibles £59,603 360,958
‘Participagion a ulitidades 281,267 360,798
Predios, tasas e impucstos municipio 163,005 183,172
Servicios contratados 180,154 08,007
Amortizaciones _ = - 114,845 133,154
Jubilacion Patronal 106,495 99,152
Depreciaciones 78,030 74,063
Viajes y vilficos 54,254 58,539
Manienimiente y reparacidn de Vehiculos 41,742 28,421
Gasto de TV A que no susienta erédito iributario 38,474 48,138
Energia elécirica 35,081 34,176
Alimentacion 33,750 27,640
Bonificacidn por desahucio 33,522 28,411
Honorarios profesionales 26,682 52,704
Donaciones 17,362 8,566
Combustibles y lubricantes 17,318 13,498
Transportes y fletes 15,943 4,097
Matricula de vehiculos 15,511 15,177
Otros arriendos locales 15,252 15,293
Confribucién supermntendencia de Compafiias 13,854 11,433
Licencia ambigntal 13,800 11,778
Otros pastos menores 72,823 80,032

3,689,706 3,379,302

NOTA 22, HECHOS QOCURRIDOS DESPUES DEL_PERIODO, SOBRE EL QUE SE
INFORMA;

Entre el 31 de Diciembre de 2019 v la fecha de cmision de los cstados financieros, 15
de junio de! 2020, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos, cxcepto por
la afectacién econdmica y social por la nueva crisis sanitaria producto dc la
propagacion en el mundo de un virus denominado CORONAVIRUS 2019; Ecuador
no ha estado ajeno a esta afectacion, la misma que demanda disposiciones legales que
aseguren el cumplimiento de las restricciones mecesarias para cvitar un contagio
masive del virus, en tal situacion, el Presidente de la Replblica del Ecuador declaré el
estado de excepcion el 16 de marzo del 2020 por calamidad pablica en todo ¢l territorio
nacional, por los casos confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por
parte de la Orgamizacion Mundial de la Salud, que representa un alto riesgo de contagio
para la ciudadania y generan afectacion a los derechos 2 la salud y convivencia pacifica
del Estado y a fin de conirolar la situacion de emergencia sanitaria para garantizar los

derechos de las personas ante la inminente presencia del virus en Ecuador, entre otras,
se dispone:
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(i) La movilizacion en todo el territorio nacional, de tal manera que todas las
entidades de la Administracion Pliblica Central e Institucional coordinen
esfuerzos en el marco de sus competencias con la finalidad de ejecutar las

- aeciones necesarias para mitigar los efectos del coronavirus en todo el terrilorio
nacional,

(11) Suspender el gjercicio del derecho a la libertad-de-transito y el derecho a la
libertad de asociacion ¥ reunion,

(iii)Determinar que el alcance de la limitacidén es con la finalidad especilica de

mantener una cuarentena comumitgria obligatoria en las areas de alerta
sanitaria,

(iv)Se declara €l togque de queda, sin poder cireular en las vias y espacios piblicos
a nivel nacional a partir del 17 de marzo de 2020,

() Se suspende la jornada presencial dc trabajo comprendida entre el 17 ¥ 24 de
marzo de 2020, para todos los trabajadores v empleados del sector piblico y
del sector privado, hasta la evaluacion y posterior pronunciamicnto dc las
autoridades compelientes, sin embargo, se garaniiza la provision de los servicios
pliblicos bésicos, ¥ seguiran funcionando las industrias, cadenas v actividades
comerciales de lag 4reas de la alimentacidn y salud, asi como los servicios de
plataformas digitales. A la fecha del presente informe la suspensién laboral se
mantiene.

{vi}El estado de cxcepeidn regird durante sesenta (60) dias a partir de la suscripeion
del decreto ejeculive.

Estas medidas adoptadas en el pais con el fin de precautclar 1a salud de la cindadania
han generado una afectacidn en la produccion, creando trastornos cn la cadena de
suministros ¥ en el mercado en general, asi como un impacto financicro en las
empresas.

El itmpacto economico local ¥ mundial podria depender en parte de cdmo reaccione la
poblacidn ante el virus, sin embargo, el comercio nacional e internacional cac, y una
recesién mundial es una posibilidad evidents, hasta que sc claboren respuestas que sean
suficientemente agiles para gestionar la liquidez para sobrevivir a periodos de bajas
ventas e ingresos gue permitan cubrir sus costos fijos.

A 23, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por cl afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Adminisiracidn en mayo, & del 2020 y seran presentados a los
miembros del Dircctorio y Accionistas para su aprobacion.



