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Auditores y Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de:
Promaplast Procesadora de Materiales Plisticos S.A. -~

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Promaplast Pmcesadora de Materiales Plasticos
S.A., que comprenden el eshado de srl:uamén ﬁnanm&ra al 31 dc diciembre del 2017, el
estado del resultado integral, el esmdo de cambios en el pammumu neto y el estado de
flujos de efectivo mrrespﬁndlentes al ejerclclo tenmnadc n dicha fecha, asi como las
notas explicativas de los estados ﬁnanclems que mnluyen un resumen de las politicas
contables sxgmﬁcatwas, e

aspectos matenalﬁs, la suuamﬂn'fmanclera de Promaplast Procesadora de Materiales
Plasticos S.A. al 31 de dm:embre de Et}l’? asI como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al e_|erc1cm tennmadﬁ $n dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Inf'ormamén Fmanclera NIIF

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mds adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa de
los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de Promaplast
Procesadora de Materiales Plasticos 5.A., de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
deméds responsabilidades de &tica de conformidad con dichos requerimientos,
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Auditores y Consulrores [
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Audirores y Consultores

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del-gobierno de la Compaiiia
con respecto a los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, y del control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacion de estados ﬁnanclems llbres de mmrmcmnn matenal debido a
ﬁaudeﬂmr 3 2 Eheeti g A

En la preparacién de los estados f'manciems la =Ad1mmstracmn ‘es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Compariia de cuntlnua: como empresa en funcionamiento
revelando, segin corresponda, . las. cuestiones . relacmnadés con la empresa en
funcionamiento y utilizando el pnnmpm cmﬂablé-de empresa en funcmnatmenm {hlpétems
de negocio en marcha) excepto si la direccién tiene inte

cesar sus operaciones, o bien ﬁi:r eX1S

Los responsables del gﬂblernu de la mtidad t:enen _la regpnnsabﬂldad de la supervision del
proceso de mfﬂrmamon fnanc:era de la Cﬂmpaﬁfa o

Responsnhlh{iades del autlﬂﬂr en 'relaciﬁ‘n mn la audltoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtmwr' ine segundad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de inee n‘eoclﬁn_,mafenat ‘debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contlene ﬁuesﬁ'a ﬂpmmn., Segundad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una. audlttma realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) smmpre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a ﬁ'aude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada;’ puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios mman basandose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las respﬂnsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros se encuentra en el Anexo 1 de este informe. El Anexo
1 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Auditores v Consultores

Informes sobre otros requisitos legales y reglamentarios - -

El Informe de Cumplimiento Tributario de Promaplast Procesadora de Materiales Plasticos
S.A. al 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.

Abril, 25 del 2018
Guayaquil, Ecuador

No. de registro en la S
Superintendencia de

Compaiiias, Valores y Segums 5?8-.

~ Douglas W,

- Socio
Registro Profesional
No.31.196




VALAREZO & ASOCIADOS CI

VALAREZO &
ASOCIADOS &84

Auditores y Consultores

Anexo 1

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

* Identificamos y wvaloramos los nesgos de mcorrecmﬁn mai:enal en los estados
f'mancreros debido a ﬁ'aude o error, dlseﬁamﬂﬁ y af

no detectar una incorreccion. matenal deb:dc- a fraude es mﬁs elevada que en el caso
de una incorreccion matenal debldt} a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falslﬁcamﬁn, cs-mtsmnes'dehbemda:s, mamﬁstacmnes intencionadamente
erroneas o la elusién del mntm ntern i

* Obtenemos conocimiento del cnntfml mtemo relevante para la auditorfa con el fin
de dlseﬁar pmcesinmentos de 'audltnﬁa que sean adecuados en funcion de las
clrcmwtancias ¥ no con- la finahﬂad de exptesar ‘una opinién sobre la eficacia del
control interno dse Pramaplast Pmcesadﬂm de Mater:ales Plasticos S.A.

+ Evaluamos la adeéua;ciﬁﬂ de las poliﬂcas conﬁahles aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones cuntables y Ia mrrﬁ:pondlente informacioén revelada por la
direccion. ' s

* Concluimos sobre lo ademado de la utilizacién, por la direccién, del principio
contable de empresa en ﬁmclﬂnamtentﬂ ¥y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no, una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiifa para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiifa deje
de ser una empresa en funcionamiento.
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* Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros

representan las fransacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion fiel.

¢ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relaciéon con la informacién
financiera de la entidad o actividades empresariales dentro de la Compafiia para
expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la
dlrecclun supervision y reahzac:én de Ia audttoria de la Compaﬁia Somos los

Nos comunicamos con los responsables del gnblemﬁ de la entldad en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento. dﬂ reahzamén de la auditorfa planificados y los
hallazgos significativos de la audltﬂna, asl ‘como. cualqmel‘ deficiencia significativa del
control interno que 1dent1ﬁcamos en el transcursu de la audnﬂna,

También proporcionamos a los resp{:-nsables del gubtenm ﬁﬂ- la entidad una declaracion de
que hemos cumphdu los. requenmwntc-s de ética - aphcables en relacién con la
independencia y. cummaamﬁs aellos acerca de. todas Ias relaciones y demds cuestiones de
las que se puede esperar | razenablmnenta que puedan afectar a nuestra independencia y, en

su caso, las correspondlmtﬁ salv_"' iar s St

Entre las cuestiones que han sldo ol:ﬂeto dﬁ_ cnmumcacmn con los responsables del
gob:emo de la entidad, detemunamo '"_las qu___' han sn:ln de mayor mgmﬁcatmdad en la

cuestiones clave de la audnﬂria Des-cnbimﬁs esas cuestiones en nuestro mfanne de
auditoria salvo que las dlspﬂacmnes legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en: clrcunst:anclas extremadamente poco frecuentes,
determinemos que una cuestién no se _ﬂel__}ari_a comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las mh’s_éc:uencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.



PROMAPLAST PROCESADORA DE MATERIALES PLASTICOS S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Activo Nota 2017 2016
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 487,190 926,302
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 2,514,866 5,141,534
Inventarios 6 5,031,954 4,639,103
Gastos pagados por anticipados 18,825 43,680
Activos por impuestos corrientes 7 658,696 667,036
Total activo corriente 8,711,531 11,417,655
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipos 8 3,256,632 2,826,840
Activos intangibles 10,313 10,105
Construcciones en curso 9 827,324 516,254
Cuentas por cobrar a largo plazo 10 - 1,219,180
Activos por impuestos diferidos 351,450 351,450
Otros activos no corrientes 785,262 1,259,624
Total activos no corrientes 5,230,981 6,183,453
Total activo 13,942,512 17,601,108
L | |
Pasivo
Pasivo corriente
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 11 3,856,919 3,930,127
Pasivos por impuestos cotrientes 7 919,557 1,235,521
Obligaciones acumuladas 12 838,135 795,413
Total pasivo corriente 5,614,611 5,961,061
Pasivo no corriente
Obligaciones por beneficios definidos 13 797,060 604,099
Otros pasivos no corrientes 14 866,858 846,700
Total pasivo no corriente 1,663,918 1,450,799
Patrimonio 16
Capital social 100,000 100,000
Reservas 133,647 133,647
Otros resultados integrales (96,186) (24,701)
Resultados acumulados 5,431,687 9,134,723
Resultados del gjercicio 1,094,835 845,579
Total patrimonio 6,663,983 10,189,248
Total pasivo y patrimonio 13,942,512 17,601,108
I R —————

C.PA. M.?n’ oMontenengﬁega
ContadorGeneral




PROMAPLAST PROCESADORA DE MATERIALES PLASTICOS S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias £
Ventas de bienes 17 24,213,954 25,163,414
Costos de actividades ordinarias
Costo de ventas 18 (17,797,697) (17,685,110)
Utilidad bruta 6,416,257 7,478,304
Otros ingresos
Ventas de materia prima 2,269 2,276
Ventas de activos - 3,000
Ventas de repuestos 2,207 5,598
Prestacion de servicios 7,588 617
Otras rentas 152,894 999,164
(Gastos
Administrativos y ventas 19 (4,143,486) (4,391,916)
Financieros (135,781) (143,568)
Otros (412,577) (2,003,890)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,889,371 1,949,585
(Menos) gasto de impuesto a la renta:
Corriente 7 (794,536) (1,104,006)
Utilidad del ejercicio 1,094,835 845,579
A i TR WY
Otros resultados integrales
Pérdida actuarial en jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio (71,485) -
Utilidad del ejercicioyy resultado integral del afio 1,023,350 845,579

Las notas adj 1 ala 21 son parte integrantes de estos

Ing. Holgef Gabriel Garzén Diaz - C.P.A. Méximo Montenegro @rtega
eral Contador Gengfral
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PROMAPLAST PROCESADORA DE MATERIALES PLASTICOS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ol
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de la venta de bienes 29,067,712 24,679,101
Otros cobros 152,258 11,491
Clases de pagos por actividades de operacion:
Pagos a proveedores (21,545,376) (16,568,770)
Pagos de gastos operativos (3,172,782)  (5,313,520)
Pagos a y por cuenta de los empleados (4,461,438) (1,016,507)
Pagos de impuestos (1,102,160) (801,956)
Pagos de intereses - (143.568)
Flujos neto de efectivo procedentes de (utilizados
en) actividades de operacion (1,061,786) 846,271
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de propiedades, planta y equipos - 28,601
Adquisiciones de propiedades, planta y equipos 8 (822,179) (546,653)
Adquisiciones de construcciones en curso 9 (311,070)
Adquisiciones de activo intangible (208) -
Flujos neto de efectivo utilizados en actividades de
inversion (1,133.457)  (518,052)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos de compafiias relacionadas 1,756,131 -
Flujos de efectivo procedentes de actividades de
financiamiento 1,756,131 -
Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo (439,112) 328,219
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 926,302 598,083
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 4 487,190 926,302
A R SRR AR A R S

Las notas adjuntas 1 a la 21 son parte integrantes de estos estados financieros.

Ing. Hol abricP Garzon Diaz C.P.A. Mé£{imo Montenegro Ortega
Geren Contadof General



PROMAPLAST PROCESADORA DE MATERIALES PLASTICOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL:

Promaplast Procesadora de Materiales Plasticos S.A. fue constituida en la ciudad de
Guayaquil el 15 de mayo del 2007 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de junio
del 2007, con el objeto principal de dedicarse a la fabricacién de toda clase de
productos pldsticos.

Los Accionistas de nacionalidad ecuatoriana son: con el 96% participacion
Inmobiliaria Maria Victoria INMOMARIVIC S.A. y con el 1% del capital social cada
una de las siguientes personas: el Sr. Hélger Gabriel Garzén Diaz, Sr. Mario Enrique
Garzén Diaz, Sr. Alvaro Amado Garzon Diaz y Sr. Hélger Guillermo Garzén Castro.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

(a) Declaraciéon de cumplimiento. -
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

A continuacion, se describe las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017
aplicados de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

(b) Bases de preparacién. -
Los estados financieros de Promaplast Procesadora de Materiales Plasticos S.A.
comprenden los estados de situacién financiera, los estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31
de diciembre del 2017 y 2016. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

(c) Efectivo y equivalentes al efectivo. -
El Efectivo y equivalentes al efectivo estd representado por saldos de caja y
efectivo disponible en bancos locales.

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar. -
Las Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo
amortizado. El periodo de crédito promedio es de 30 dias.

(e) Inventarios. -
(i) Costos de los inventarios. - El costo de los inventarios comprenderdn todos

los costos derivados de su adquisicion y transformacion, asi como otros costos
en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacidn actuales.

(ii) Medicién de los inventarios. - Los inventarios se mediran al costo o al valor
neto realizable, segiin cudl sea el menor.

(iii) Formulas del cdlculo del costo. - Los inventarios de productos son valuados al
costo promedio ponderado.

(iv) Reconocimiento como un gasto. - Cuando los inventarios sean vendidos, el
importe en libros de los mismos se reconocerd como gasto del periodo en que
se reconozcan los gastos de operacion. El importe en libros de cualquier
rebaja del valor, hasta alcanzar el valor neto realizable, asi como también las
demdas pérdidas en los inventarios, serd reconocido en el periodo en el que
ocurre la rebaja o pérdida.

(f) Propiedades, planta y equipos. -

(i) Medicién en el momento del reconocimiento. - La partida de Propiedades,
planta y equipos se medira inicialmente por su costo.

El costo de Propiedades, planta y equipos comprenden su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y
la puesta en condiciones de funcionamiento.

(ii) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Después del
reconocimiento inicial, las Propiedades, planta y equipos son registrados al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor, en el caso de que la Administracién considere
necesario aplicar deterioro.

Los gastos de reparacion, mantenimiento y los de reposicién de partidas no
significativas se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

(iii) Método de depreciacion y vidas dtiles. - El costo de Propiedades, planta y
equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y el método de depreciacidn son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.
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A continuacion, se presenta los rubros que la Compafiia registra como
Propiedades, planta y equipos con sus respectivos afios de vida util y
porcentajes que se usan en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios) Porcentajes
Instalaciones 10 - 10%
Muebles y enseres 10 10%
Magquinarias y equipos 10 10%
Vehiculos 5 20%
Equipos de computacién 3 33%

(iv) Retiro o venta de Propiedades, planta y equipos. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de Propiedades, planta y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es
reconocida en resultados.

(g) Deterioro del valor de los activos tangibles. -
Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si los
activos se registran a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacién.

(h) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -
Las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.

(i) Impuestos. -
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

(1) Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compailia por concepio del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.
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(ii) Impuesto diferido. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiifa valoré que no debié reconocer este
impuesto.

(j) Provisiones. -
Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene la obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada

periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(k) Beneficios a empleados. -

(i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacién por desahucio. - El
costo de los beneficios definidos jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo
en el que se origina.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

(ii) Participacion a trabajadores. - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compatfiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.
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(1) Reconocimiento de ingresos. -
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de servicios se reconocen cuando estos pueden ser
estimados con fiabilidad. Los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion se reconocen considerando el grado de determinacion de la prestacion
final del periodo sobre el que se informa.

{(m)Costos y gastos. -
Los Costos y gastos de operacion se registran al costo historico y se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

(n) Compensacion de saldos y transacciones. -
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que confractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

(o) Instrumento financiero. -

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

(i) Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en
los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La
clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
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dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

(i1) Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio. - Los instrumentos de
deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los
pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

(p) Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas vigentes.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera:

* NIC 7 — “Estado de flujos de efectivo - Iniciativa de revelacion”,
enmiendas con relacién a que una entidad revele informacién que permita
a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto
los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

* NIC 12 - “Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las
peérdidas no realizadas”. Las enmiendas aclaran como una entidad debe
evaluar si existiran suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan
ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones
de la Compafiia.

(q) Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas aun no
vigentes. -
A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a
la fecha de emision de los estados financieros de la Compafiia:

Fecha de entrada en
Normas ) ]
vigencia
NIIF 9 — “Instrumentos financieros.” 1 de enero de 2018
NIIF 15 — “Ingresos procedentes de contratos con
clientes.” 1 de enero de 2018

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — “Venta o

aportacion de bienes entre un inversionista y su

asociada o negocio conjunto” Fecha a ser determinada
NIIF 16 — “Arrendamientos” 1 de enero de 2019
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Modificaciones a la NIIF 2 — “Clasificacion y
medicion de transacciones de pagos basados en

acciones”. 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIC 40 — “Transferencia de
propiedades de inversion. 1 de enero de 2018
Modificaciones a la NIC 28 — “Participaciones de
largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. -~ - 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016
Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28. 1 de enero de 2018
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias. 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF  Ciclo 2015 - 2017
Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23. 1 de enero de 2019

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

La Compaiiia no ha considerado utilizar en el proceso de aplicacion de los criterios
contables el deterioro de activos, el cual establece qué, a la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han
sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso del activo. El calculo del valor en
uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En
el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.
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NOTA 4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO;

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Efectivo y equivalentes al efectivo consistia

€n:
2017 2016

Caja general =8 3,614 50,000
Caja chica 1,000 1,000

Bancos locales:
Banco Pichincha C.A. 402,606 689,010
Banco Guayaquil S.A. 79,970 186,292
487,190 926,302

Los saldos en bancos corresponden a depésitos en cuenta corriente los cuales no
generan intereses y no tienen restricciones para su uso. A la fecha de este informe eso
bancos locales tienen una calificacién de AAA-.

NOTA 5, CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar consistian en:

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 1,987,687 1,697,236
Otras cuentas por cobrar:
Compaififas relacionadas (1) 1,154 3,061,447
Préstamos a empleados 4,892 1,413
Préstamos de materia prima 29,625 -
Otras 1,506 135
Anticipo a proveedores:
Del exterior 243,133 287,177
Locales 246,869 94,126
2,514,866 5,141,534
e ————r

(1) El saldo del afio 2016 correspondié a préstamo otorgado a su compafiia
relacionada Inmobiliaria Maria Victoria Inmomarivic S.A, el cual no devengo
intereses. En el 2017 fueron otorgados nuevos préstamos por US$87,198 y
cancelaron US$3,147,491 con cruce de cuentas con dividendos por pagar
(Véase Nota 16).



20

NOTA 6. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios consistian en:

Materia prima
Repuestos y suministros
Productos en proceso
Productos terminados
Inventarios en transito

2017 2016
) 4,161,228 3,737,537
- 467,739 ;
34,703 35,230
366,863 864,410
1,421 1,926
5,031,954 4,639,103
R 1

(1) Incluye polietilenos, peletizados, pigmentos, aditivos y otros.

NOTA 7. IMPUESTOS:

Activos y pasivos por impuestos del afio corriente.~ Al 31 de diciembre del 2017 y

2016, un resumen es como sigue:

Saldos al Crédito Compensaciones Saldos al
Activo: 31-dic-16  tributario 31-dic-17
Retenciones en la fuente del
impuesto a la renta 229,748 213,485 229,748 213,485
Crédito tributario ISD 437,028 445,923 438,000 444951
Crédito tributario IVA 260 1,939,785 1,939,785 260
667,036 2,599,193 2,607,533 658,696
LW ___________§ ______________________|]

Saldos al Pago y/o Retenciones e Saldos al
Pasivo: 31-dic-16 ajustes impuestos 31-dic-17
Impuesto a la renta por pagar 1,016,006 1,016,006 794,536 794,536
IVA por pagar y retenciones 152,324 3,192,927 3,112,987 72,384
Retencion en la fuente del IVA 28,510 336,134 334,051 26,427

Contribucién solidaria sueldo 1,722 3,395 1,673 -
Retencion del impuesto a la renta 36,959 325,634 314,885 26,210
1,235,521 4,874,096 4,558,132 919,557

Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad
seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

'(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,889,371 1,949,585
Mas (menos) - Partidas de conciliacién:

Gastos no deducibles 1,722,157 3,068,625
Diferencias temporarias - (400,000)
Utilidad gravable T7 0 3,611,528 4,618,210

Tasa de impuesto (n 22% 22%
Impuesto a la renta causado 794,536 1,016,006
L} |

Impuesto a la renta diferido - 88,000
- 1,104,006

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2015 al 2017 son susceptibles de
revision por las autoridades tributarias.

Durante el ejercicio econémico 2017 la compaiifa realizé provisiones que de acuerdo

a la NIC 11 Impuestos diferidos causarian un impuesto futuro de acuerdo al signiente
detalle:

2017 2016

Deterioro Propiedades, planta y equipos 247,500 247,500
Provisiones por beneficios a trabajadores 500,000 500,000
Otras 1,250,000 1,250,000
Base imponible para impuesto diferido 1,997,500 1 ,@fﬂﬁﬂ_
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta diferido causado - 439450 439,450

. . __ |

NOTA 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Los saldos de Propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 vy los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

(Vease pdgina siguiente)
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Saldosal  Adiciones y/o  Saldos al Saldos al
31-dic-15  (retiros), netos  31-dic-16 Adiciones  31-dic-17
Maquinarias y equipos 1,728,789 425,906 2,154,695 ) 612,057 2,766,752
Vehiculos 913,643 (28,601) 885,042 - 885,042
Otros Activos 263,284 114,301 377,585 @ 137,926 515,511
Equipos de
computacion 77,232 5,386 - 82,618 11,207 93,825
Muebles y enseres 87,187 1,060 88,247 2,580 90,827
Instalaciones - - - &) 58,409 58,409
3,070,135 518,052 3,588,187 822,179 4,410,366
Menos - Depreciacion
acumulada (421,060) (340287)  (761,347) (392,387) (1,153,734)
2,649,075 177,765 2,826,840 429792 3,256,632
er— ey LR ot e Ly

(1) Corresponde a la compra de cinco maquinas extrusoras por US$414,146, una
méquina selladora por US$140,967, y otras por US$56,944.

2y Corresponde a la compra de compresores para el drea de sellado por US$78,291, y
otros por US$59,635.

(3) Corresponde a la construccion frontal de cerramiento y pozo de agua profunda.
Los porcentajes de depreciacion y vida util se encuentran detallados en la Nota 2:
Politicas contables significativas, literal (f), inciso (iii).
NOTA 9. CONSTRUCIONES EN CURSO:
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Construcciones en curso consistian en:
Saldos al Saldos al Saldos al

31-dic-15  Adiciones  31-dic-16 Adiciones  31-dic-17
Magquinarias y montaje 312,276 203,978 516,254 (1 311,070 827,324

(1) Corresponde a la importacion de maquinas en montaje y a la construccion de un
galpon,
NOTA 10. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por cobrar a largo plazo consistian
en:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Créditos a largo plazo en empresas asociadas (1) - 1,219,180
- 1,219,180
L i e L

(1) En el 2017 se aplicaron para cancelar dividendos por pagar a Inmobiliaria Maria
Victoria Inmomarivic S.A. (Véase Nota 16).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

consistian en:
2017 2016
Cuentas por pagar:
Proveedores locales 280,418 489,201
Proveedores del exterior 250,920 236,461
Facturas por recibir proveedores 4,990 24,021
Otras cuentas por pagar:
Mundimagic S.A. (n 1,551,840 1,591,407
Dividendos Accionistas (2) 196,945 15,000
Anticipo de clientes 23,296 30,197
Tarjeta de crédito 3,178 2,699
Proveedores de servicios 87,055 79,815
Otras provisiones )] 1,458,277 1,461,326
3,856,919 3,930,127

(1) Préstamo de compaiiia relacionada, el cual no ticne plazo de pago y no genera
interés.

(2) Incrementd US$181,945 por concepto de distribucién de dividendos (Véase Nota
16).

3) Incluye provisién por participacion sobre los resultados (utilidades) de su

Compafifa relacionada Inmobiliaria Maria Victoria Inmomarivic S.A. al 31 de
diciembre del 2016 por US$530,000 y regularizaciones por US$142,913.

LI :

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento y los saldos de las Obligaciones
acumuladas consistian en:

(Véase pégina siguiente)
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2017 2016
Beneficios sociales (0 397,676 356,176
Participacion a los trabajadores 333,419 344,046
Aporte al IESS 93,898 83,359
Con empleados 12,118 11,012
Con otras instituciones pliblicas 1,024 820

"838,135 795,413

T ———— i )

(1) El movimiento de las provisiones de beneficios sociales es el signiente:

Saldos al Pagos y/o Provisién Saldos al

31-dic-16 ajustes 31-dic-17
Décimo tercer sueldo 14,354 174,117 176,936 17,173
Décimo cuarto sueldo 70,311 103,334 106,136 73,113
Vacaciones 271,511 82,609 114,348 303,250
Fondos de reserva - - 4,140 4,140
356,176 360,060 401,560 397,676

e L e i

NOTA 13, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento y los saldos de las Obligaciones
por beneficios definidos consistian en:

Saldos al Otros . Saldos al
31-dic-2016 I;ﬂﬁg: Provision ., _4ic2017
Jubilacién Patronal 468,089 51,237 95.742 615,968
Desahucio 135,110 20,248 25,734 181,092
604,099 71,485 121,476 797,060

Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco afios 0 mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por ¢l trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la Jdltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos, fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 por un actuario
independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
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definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son los
siguientes:

. - - 2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa esperada de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tabla de rotacion 12.27% 12.74%
N°® de trabajadores activos al final del afio 295 269
Ingreso mensual promedio de los empleados activos US$600 US$577

NOTA 14, V

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los Otros pasivos corrientes consistian en:

2017 2016
Provisiones:
Para litigios (m 816,000 816,000
Otras 42,358 22,200
Cuentas por pagar relacionadas 8,500 8,500
866,858 846,700

(1) Provision para afrontar temas ambientales u ordenanzas municipales.

NOTA 15. IN

El detalle de los Activos y Pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como

sigue:
2017 2016
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo vy equivalentes al efectivo (Nota 4) 487,190 926,302
Cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar  (Nota 5) 2,514,866 5,141,534
Cuentas por cobrar a largo plazo - 1,219,180

3,002,056 7,287,016
I L ]
Pasivos ﬁnan-;ierqs_:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 11) 3,856,919 3,930,127




NOTA 16, PATRIMONIO:

Capital social- El capital social autorizado consiste en 100,000 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, excepto en los casos de liquidacion de la Compaiiia, pero
se puede utilizar para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse en su
totalidad.

Resultados acumulados provenientes de la adopeidén por primera vez de las NITF-
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera
vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacién sobre este
saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Distribucién de dividendos-

La Compafiia realizé una distribucién de dividendos por US$4,548,616 de los
cuales US$4,366,671 corresponden a Inmobiliaria Maria Victoria Inmomarivic
S.A. los que se cancelaron con cruce de cuentas por cobrar (Véase Nota 5y 10), y
US$181,945 corresponde al 1% de los Accionistas, los que quedaron registrados
como cuentas por pagar (Véase Nota 11).

NOTA 17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los Ingresos de actividades ordinarias
consistian en:

2017 2016
Ventas de fundas pldsticas tipo camiseta 15,206,144 15,938,940
Ventas de fundas pldsticas tipo chequera 1,832,797 1,715,968
Ventas de fundas plasticas tipo pre cortada 5,254,429 5,762,754
Ventas de fundas plasticas tipo basura 949,277 761,468
Ventas de fundas plasticas tipo baja densidad 842,736 881,597
Ventas de fundas pldsticas tipo polipropileno 147,023 96,957
Ventas de fundas plasticas impresas B/D 1,368 -
Ventas de rollos plasticos 2,582 5,730
Venta materia-prima peletizados 1,574 -
Devolucion fundas plasticas tipo camiseta (23,976) -

24,213,954 25,163,414
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A 18, V

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los Costos de ventas consistian en:

Costo fundas plasticas tipo camiseta
Costos fundas plasticas tipo cheguera
Costos fundas pldsticas tipo pre cortada
Costos fundas pldsticas tipo basura
Costos fundas pldsticas tipo baja densidad
Costos fundas plasticas de polipropileno
Costo de rollos plasticos

Otros costos

NOTA 19. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

2017 2016
© 11,348,145 11,559,487
1,331,937 1,179,476
3,681,170 3,689,673
697,843 569,176
626,871 613,087
100,393 69,949
- 3,170
11,338 1,092
17,797,697 17,685,110

S |

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los Gastos administrativos consistian en:

Sueldos y remuneraciones

(Gastos no deducibles n
Gratificacion y beneficios

Servicios contratados

Depreciaciones y amortizaciones

Impuestos

Mantenimiento y adecuaciones

Energia eléctrica

Honorarios profesionales

Miscelaneos

Movilizacion y transporte

Contribucion a la Superintendencia de Compafiias

2017 2016

1,331,860 917,461
914,733 197,874
722,772 1,098,975
370,591 252,367
215,377 220,672
185,146 315,662
124,765 779,663
119,599 109,702
94,781 111,560
28,945 353,483
20,484 21,648
14,433 12,849
4,143,486 4,391,916
.| & ]

(1) Corresponde a transacciones identificadas como no deducibles que por su
naturaleza son registradas en gastos, de acuerdo a lo revelado en la conciliacion
tributaria, (Véase MNota 7), los gastos no deducibles del afio ascienden a
US$1,722,157, la diferencia, esto es US$807,435, corresponden a registros
contables considerados no deducibles con efecto directo a las cuentas de costo de

venta.



Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién del informe financiero (abril,
25 del 2018) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la
Compafifa, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos. : - -

ELOS EST

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion en marzo, 23 del 2018 y serdn presentados a los
miembros del Directorio y Accionistas para su aprobacion.



