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VALAREZO &
ASOCIADOS H8a

Auditores y Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y

Accionistas de

Tecnotubos S. A.:

Informe sobre los estadas financie

I. Hemos  auditado  los ‘estados financieros adjuntos de Tecnotubos S. A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados del resultadu integral de cambios en el patrimonio y de flujos
de efect:mpnrd# erminado en esa ¥ un resumen de las politicas contables
significativas y ofras ;._ icat :

Responsabilidad de Hm hﬁm&ﬁn por los estados financieros

2. La Administracidn de la Mﬂw de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacidn Financiera F 'Iﬂwm determinado por la Administracion
COMO NECESArior para :ﬁm &n los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude n,I!m‘ Ko v

Responsabilidad ded auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra audioria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los
estados financieros estin libres de emores materiales. Una auditoria comprende la
realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error,

Auditores y Consultores |
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VALAREZO &
ASOCIADOS 5

Audirores v Consultores

Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
imternos relevantes para la prepamcion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados en
las circunstancias, pero no ¢on el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad
del control interno de la Compaiia. Una auditoria también comprende la evaluacion que
las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables hechas
por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nucstra
opinion de auditoria.

Opinidm

4. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicidn financiera de Tecnotubos 5. A, al 31 de
diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Intermnacionales de Informacion
Financiera (NITF).

Asunto que se informa

5. Sin calificar nuestra opinion, informamos que, tal como se explica con mds detalle en la
Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del

- 2012 son los primeros que la Compafila ha préparado aplicando NIIF. Con fnes
comparativos, dichos estados financieros incluyen saldos correspondientes al afio
terminado €l 31 de diciembre del 2011, los que han sido ajustados conforme a las NIIF
vigentes al 31 de diclembre del 2012, Las cifras que se presentan con fines
comparativos, ajustadas conforme a las NIF, surgen de los estados financieros
comrespontlientés al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 preparados de acuerdo
con las normas contables vigentes en aguel momento. Los efectos mds significativos de
la adopeidn de la NIIF sobre la informacion financiera de la Compafiia se describen en
la Nota 3.

Informes sobre otros requisitos legales

6. El Informe de Cumplimiento Tributario de Tecnotubos 8, A. al 31 de diciembre del
2012 se emite por separado.

Abnl 19 del 2013
Guayaquil, Ecuador

Valorya o Anoc e Lot
™No. de registro en la
Superintendencia de

Compafiias: 578




TECNOTUBOS 5. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efective v equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Inventarios

CGastos pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades y equipo
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por pagar v olras cuentas por pagar
Obligacion por beneficios definidos

Total Pasivos no Comentes

PATRIMONIO ~

Capital social

Heservas

Resuliados acumulados
Resultado del gjercicio
Total patrimonio

Total pasivos v patrimonio

MNota 2012 2011
3 659,237 1,809,474
6 2,505,110 B99.E10
- 13,000
T 3,515 4,035
8 346,316 127,916
3,514,178 28547235
9 2,277,924 3,180,909
5,792,102 6,035,144
= e ] S,

10 1,933,473 2,007,044
8 340,139 105,686
11 231,467 132,828
2,527,079 2,245,558
12 279,502 1,092,988
13 96,290 67,333
375,792 1,160,341

15
&, W0 6,000
91,244 91,244
2,532,724 2,528,502
239,263 3,499
2,889,231 2,629,245
3,192,102 6,035,144

Tz

C.P.A. Miximo Montenegro Dﬁcga
Contador General



TECNOTUBOS 5. A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 3| DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de hienes

COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta

OTROS INGRESOS

Intereses ganados
Otros ingresos

GASTOS
Administrecidn ¥ ventas
Giastos financieros
Otros pasios

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL
RESULTADO INTEGRAL

Las notas adjuntas | a la 17 son parte integral de estos estados financieros.

Nota 2012 2011
23,077,609 4,804,457
(20,511,436) (4,441 461)
2,566,173 362,996
4,367 :
4,764 7
(1,649,054) {189,860)
(2.451) =

(345,632) "
578,167 173,136
(318,904) (169,637)
(318,004) (169,637)
259,263 3,499
= =

Contador General
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TECNOTUBOS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICI DEL 2012

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Mot 2012 2011
FLUM}YS DE EFECTIVO PROCEDENTES (UTILIZADOS) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del epercicio 259263 3,440
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciscidn A0, 200 1,663 4469
Ajustes por gasios en provisiones 384,254 67,353
{¥ros sjustes por pantidas distintas al efectivo 321430 (1,484, 086)
Cambios en sctivos v pasivos:
{Aumenio) en cuentas por cobrar v Oiras cuentas por cobrar (1,650,520) (891,327)
Disminucion {aumento) en inventarios 13,000 (13,000)
Disminucion {sumento) en gastos pagados por anticipado 520 (4,035}
Aumento en BCIivos por impuesios cormientes (218,400} [ 56,430)
[smenucion en ofros activos B cormientes L1578
(Disminucion) aumento en CUSNEEs por Pagar ¥ oiras cuentas por pagar {51,571} 1,775,802
Aumento en pasivos por impueesios comentes 234,453 #4,552
Aumento en obligaciones acumuladas 0E.639 104,535
(Disminucion) aumento en cuenias por pagar a largo plazo 1313,4315:] 7,017
Flujos de efectivo netos {utilizados) generdos en actividades de
Ohperacitn (1,115,488} 2,050,926
FLUK}Ys DE EFECTIVO PROCEDEMTES -({UTILIZADOS) EMN
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisiciones de propiedades v equipos (34,749} (254 BOT)
Flujos de efectivo netos ufilizados en actividades de
[nversidn [34,749) (254,803)
{Disminucidn) sumento neto de efective v eguivalenies al efectivo (1,150,237 [T, 123
EFECTIVG Y.EQUWALENTES AL EFECTIVO:
. Efective v equivalentes al efectivo al inicio del afio 1,809,474 13,351
Efectivo v equivalenies al efectivo al final del afio 5 638,237 | 809,474

=

Las notas [ & la 17 son pante integral de estos estados figanciero

‘,f;'r.-hw g@j,,u.

d)ﬁ'g. M que Crarzon Diaz C.P.A. imo Montenegro Ortega
Gierente' Gene Contador General




TECNOTUBOS 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{ Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA L INFORMACION GENERAL
La Compafiia fue constituida el 15 de mayo del 2007 y fue inscrita en el Registro
Mercantil el 21 de junio del 2007 con el objeto principal de fabricacion ¥

comercializacion de toda clase de productos plisticos para uso doméstico, comercial e
industrial.

Sus accionistas con el 1% de participacion cada uno son: Holger Gabriel Garzon Diag,
Mario Enrique Garzon Diaz; Alvaro Amado Garzon Diaz; y, Martha Victoria Garzon
Diaz; v con el 96% de participacidn Holger Guillermo Garzén Castro, todos de
nacionalidad ecuatoniana,

NOTA2  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(a) Declaraciin de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a las NIF al 31 de diciembre del 2011, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la
Compaifiia como parte del proceso de conversion a las NIIF para el afio terminado
el 31 de diciembre del 2012,

Lot estados financieros de Tecnotubos S, A. al 31 de diciembre del 2011
aprobados para su emisién por la Administracion de la Compaiiia, con fecha 6 de
abril del 2012, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
gencralmente aceptados en ¢l Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la
NIIF 1, para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a
NIIF al | de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en
ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal coma lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,



(b) Bases de preparacion-
Los estados financieros de Tecnotubos 8. A, comprenden los estados de situacion

financiera al | de enero del 2011 (fecha de transicion) ¥ 31 de diciembre del 2011
y 31 de diciembre del 2012, los estados del resultado integral, de cambios en ¢l
patrimonio y de flujos de efectivo por los aftos terminados el 31 de diciembre del
2012 v 2011, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
MNommas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

(¢} Efectivo v equivalentes al efectivo-
El efectivo ¥ equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efective disponible en

bancos locales.

(d) Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un
mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion, Dicha provisidn se constituye en funcidn de un analisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

(¢) Propiedades v equipo-

(1)

(i)

Medicidn en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién vy la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Mledicidon posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, [as propiedades v equipo son registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periode en que s¢ producen. Las propiedades de la Compafiia, requieren
revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del active ¥ con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual
¥ hasla la siguiente reparacion.



B

(iv) Método de depreciacidn y vidas itiles.- El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdoe con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor
residual v método de depreciacién son revisados al final de cada aiio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida itil (en afios)
Muebles vy enseres 10
Maquinarias v equipos 10
Equipos de computacidn 3
Yehiculos 5

{v) Retiro o venta de propiedades v equipo- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

{f) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar-
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo
amortizado. El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

() Impuestos-
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

(i) Impuesto comriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdin gravables e deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.
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Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos
incluidos en [os estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto  diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaflia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que s¢ podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas

fiscales que se esperan sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

(h) Provisiones-
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(i) Beneficios a empleados-

(i)

(11)

Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacion por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el resultado del periodo
en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

Participacién a trabajadores.- la Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.
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{(}) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, temiendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento,

bonificacion o rebaja comercial que la Compailia pueda otorgar.

Los ingresos provenienies de venta de bienes se reconocen cuando estos pueden
ser estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con
la operacidn se reconocen, considerando el grado de determinacion de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa.

(k) Costos y gastos-
Los costos v gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
efectie el pago, y se registran en el pericdo mas cercano en el que se conocen.

i1y Compensacion de saldos y transacciones-
Como norma general en los estados financieros no se¢ compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casos los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v oesta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiiia tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

{m)Normas nuevas v revisadas emitidas pero ain no efectivas-
La Compafiia no ha aplicado las siguientes MNormas [nternacicnales de

Informacion Fimanciera (NIIF) y Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC)
nuevas v revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NORMA & Timlo . Efectiva a partir
NIC |9 Enmienda, Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 Revisiom, Estados financieros separados Enero 1, 2003
NIC 28 Revisién, Asociadas y acuerdos conjuntos Enero 1, 2013
NIC 32 Enmiersda, Instrumentos financieros: presentacion Enero 1, 2013
NIIF 1 Enmienda, Adopcitn por primera vez Enero 1, 2013
NIIF 9 Instrumentos financieros " Enero1,2013
NIIF 10 Estados: financieros consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 Aguerdos conjunlos Emera 1, 2013
NIIF 12 Divulgaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013

MIIF 13 Medicidn del valor razomable Enero 1, 2013
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La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compafiia en los periodos futuros tendrin un impacto
sobre los informes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiias.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado,

La Superintendencia de Compafiias establecic mediante Resolucion  No.
06.Q.ICLO04 del 21 de agosto del 2006, la adopeion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) ¥ su aplicacidon obligatoria por parte de las
compaiifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del | de enero de
2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008,

Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacidn segin
lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La

Compaiiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NITF a
partir del | de enero del 2011,

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafia prepard
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la

Compaiiia son preparados de acuerdo a las NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafifa definid como su periodo de transicion a
las NIIF ¢l afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacitn el 1 de enero del 2011,

La aplicacion de las NIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los’estados financieros correspondientes al afio 2012:

* Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros.

* La incorporacion de un nuevo estado financiero, €l estado del resultado integral.

= Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas

excepeiones obligatorias v exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las

NIIF que se establece en la Seceidn 35,
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(a) Excepeciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compatfiia-

La NIIF | establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segln las
MNIIF, en la fecha de transicidn, sean coherentes con las estimaciones hechas para
la misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos
gue exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros seglin NITF.

Tecnotubos 5. A. no ha modificado ninguna estimacion para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicidn (| de
enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

{b) Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiiia-

{i} Uso del valor razonable como costo atribuido.- La exencidn de la NIIF 1
permite optar, en la fecha de transicion a la NIIF, por la medicidn de una
partida de propiedades v equipos vy propiedades de inversion por su valor
razonable, v utilizar este valor razonable como ¢l costo atribuido en esa fecha.
La NIF | establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacion
seglin PCOGA anteriores de una partida de propiedades v equipos y propiedades
de inversidn va sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en
la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segln las NIIF,

Tecnotubos 5. A, optd por la medicion de ciertas partidas de propiedades y
equipos a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
dribuido a la fecha de transicién, El valor razonable de los referidos activos
fue medido mediante avalio realizado por un experto externo independiente,
determinando de esta forma nuevos valores iniciales.

e e i L e P it rs e ke e

Ecuador.- Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la
cuantificaciom del impacto de la transicion a la NIIF sobre la situacion financiera
y resultado integral previamente informados de Tecnotubos 5. A.




-

(1) Conciliacién del Patrimonio neto al 31 de diciembre del 2011

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

Informado previamente 633,390
Ajustes por conversion a NIIF:
Ajuste cuentas por cobrar (10,073)
Ajuste inventarios (1) (4,278,406)
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (2) 3,179,513
Propiedades, planta y equipo (4,212,765)
Depreciacion acumulada propiedades, planta y equipo 1,862,753
Cuentas por pagar (3) 2,454,421
Cuentas por pagar no corrientes (4) 3000414
Subtotal 1,995,855
Patrimonio de acuerdo a NIIF 2,629,243

(1) Ajuste inventarios: Con fecha | de mavo del 2012, se realizo un inventario
fisico, el mismo gque fue dirigido por un profesional independiente experto en
inventarios contratado por la gerencia de la Compafiia, con la finalidad de que
obteniendo cantidades reales a la mencionada fecha, se realicen movimientos
coniables retroactivos hasia ¢l 31 de diciembre del 2011, y determinar cantidades
definitivas al | de enero del 2012, la misma que luego de ser valorada, dichos
saldos sean los que se utilicen para realizar el proceso de implementacion de las
normas Intemacionales de Informacion Financiera NIIF, de este trabajo realizado
se determino que existian inventarios tanto de materia prima como de producto
terminados fue pertenecian a una de sus Compafiias relacionadas, por ende se
procedid a ajustarlos siguiendo disposiciones vy lineamientos expuestos en las
NIIF. Una vez que los inventarios fueron ajustados, mediante el criterio técnico de
un perito valuador independiente, quedaron a valor razonable de mercado, los
efectos de la valoracion generaron un decremento en los saldos de inventarios y en
los resultados acumulados provenientes de la adopeidén por primera vez de las
NIIF por USE 4,278,406,

(2) Costo atribuido de propiedades, planta y equipos: La Compafia contratd los
servicios de un perito valuador independiente para realizar un avalio de terrenos,
edificios, instalaciones, muebles y enseres, maquinarias y equipo, equipos de
computacion, vehiculos; y, otros equipos. Al 31 de diciembre del 2011, los
efectos de la revaluacién generaron un incremento en los saldos de propiedades,
planta y equipo ¥ en los resultados acumulados provenientes de la adopeidn por
primera vez de las NIIF por US$ 3,179,513,
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liquidadas en fechas anteriores v que por errores ¢n los sistemas contables no
fueron dadas de baja, razon por la cual observando normativa establecidas en las
MNormas Internacionales de Informacion Financiera se proceditc a ajustar las
mencionadas cuentas por un valor total de USS 2,454 421.

{4) Cuentas por pagar no cormentes: Corresponden a cuentas por pagar a los
accionistas producto de valores que estos han venido inyectando a la Compaifia

{desde el afio 2002), en calidad de prestamos hasta que esta alcance las
condiciones optimas para su capitalizacion, Mediante acta de junta general, estos
decidieron renunciar al cobro de un monto total por USE 3.000.414, el mismo que
fue ajustado contra el patrimonio de la Compafifa siguiendo lineamientos
establecidos en la Norma Internacional de Informacion Financiera |1,
{implementacion por primera vez)

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos.- La administracion de la Compaiiia
ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacidn
financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC |1:

Presentacion bajo POCGA  Presentacion bajo Saldos a

Cuenta Anteriores NIIF 31 -Dic-201 |
Impuesto a la renta  Otras obligaciones Incluido en pasivos
Fiscales por impuestos

corrientes

Impuestos por Orras obligaciones Incluido en pasivos

Pagar Fiscales por impuestos 105,686
COorrientes

Participacion a Beneficios Incluido en

tedbajadores Sociales obligaciones
acumuladas 50,672

{c) Reclasificaciones enire costos v gasios.- La administracion de la Compaitia ha
efectuado la siguiente reclasificacion en ¢l estado del resultado integral por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2011, para una apropiada presentacion de
acuerdo ala NIC 1:

Presentacidn bajo PCGA  Presentacion bajo

Cuenta Anteriores NIIF 3-Die-2011
Participacion a Después de utilidad Incluido en gastos
- ‘trabajadores  Operacional de administracidn y

ventas S06T2
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NOTA4,  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo acteal como a perfodos
subsecuentes.

La Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el
deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de gue dichos actives hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. Determinar 51 los activos han sufrido detenoro
implica el cdlculo del valor en uso del activo. El calculo del valor en uso requiere que
la Compafiia determing los flujos de efectivo futures que deberian surgir del activo v
una tasa de descuento apropiada para caleular el valor presente. En el caso de que el
importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del active, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en um activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando ¢l valor del active con abono a resultados con el lmite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.”

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el efective y equivalentes al efectivo consistia
en:

2012 2011
Caja 3,000 -
Banco Pichincha 354 498 1,727,692
Banco de Guayaquil - 50,928 81,782
Inversion a corto plazo 250,811 -

659,237 1,809,474

( I} Corresponde a inversiones temporales denominadas overnight en el Banco Pichincha
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Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, las cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar

consistian en:
2012 2011
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 1,507,344 66E,450
Menos- Provision para cuentas
Incobrables {45,749) (529}
Subtotal 1,461,595 667,961
Otras cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas - 220,758
Préstamos por cobrar compafiias relacionadas 1,038,350 -
Préstamos v anticipos a empleados 1,527 558
Préstamos por cobrar terceros 3,638 B3
Anticipo a proveedores =1 10,450
2,505,110 899,810

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, los saldos de los préstamos por cobrar

compafiias relacionadas eran los siguientes:

2014

2011

Tecnotubos S, A, 1,038,350

=

Durante el afto 2012 se realizd las siguientes transacciones con sus compaflias

relacionadas: =

Operaciones de  Operaciones de

Agtivo

pasivo

Tecnotubos 5. A. 1,038,350

NOTA T, CASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS:

66,310

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los gastos pagados anticipados consistia en:

2012

2011

Seguros pagados por anticipado 3,515

4,035
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NOTA 8. IMPUESTOS:

Activos v pasivos del aflo cormente- Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos
COMTIENtes &5 Como Sigue:

2012 2011
Activos por impuestos cormienics:
Retenciones de impuesto a la renta 194,324 -
Crédito tnbutario 24076 -
Crédito tributario afios anteriores 127,916 127,916
Total 3¢ﬁ=3 16 127916
Pasivo por impuestos corrientes:
IVA por pagar 3,029 £6,008
Impuesto a la renta por pagar 318,904 -
Retenciones de impuesto a la renta 18,151 19014
Retenciones de TVA 33 574
340,139 105,686

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se caleula em un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el
afto 2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el
afio 2011).

L -

D e e

segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, €5 como sigue:

2012 2011

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 578,167 173,136
Mas (menos) - Partidas de conciliacion-

Gastos ne deducibles _ B46,198 545314

Deduccion por incremento neto de empleados - (7,547)

Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad (37,825) {4.079)
Utilidad gravable 1,386,540 706,824
Tasa de impuesto 730 240

y - Impuesto a la renta causado 318,904 169,637
k-2 —_—
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NOTAD,  FROPIEDADES, ¥ EQUIP(:

Los saldos de propicdades y equipo al 31 de diciembre del 2012 v 2011 v los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Saldos al Adiciones yio Ajustes Saldos al Adiciones v/o Saldos al
3l-dic-110 {retiros ) netos WIIF 3l-dic=11 {retiros inetos 3 -dig-12
Conatrucciones en Curso - L. 306 - 1,3% (1, 3%6) -
Instalaciones 29,961 | TR, 151 {143 444) i, 68 (4 et By -
Muehles v enseres £,000 33,14 {26,586} 12,545 12,554 26,132
Magquinaria y equipo 883,840 2,062,680 {451,602) 2494927 (283,940} 2,210,987
Equipo de computacion 6,096 14,077 (7,717) 12,456 20,098 32,554
Vehiculos 30,769 423,021 (7.032) 446,758 : 446,758
Otros propiedades v equipo 28104 516,924 (396,872 148,156 1,067 149,223
GE4, 779 3,229,383 (1.033,253) 3,180,509 (315,253) 2.B65,654
Menos- Depreciscitn (199,254} (1,663,469} 1,862,753 - (277.603) (277,603)
Menos - Deteriors = - - Mioe (310,127) (310,127}
TS 1,565,914 820500 3,180,909 (902,985) 2.377.924
A e Wl N

NOTA L0, CUENTAS PORPAGARY OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar ¥ olras cuentas por pagar

consistian en:

Cuentas por pagar proveedores locales

Cuentas por pagar proveedores del exterior

Cuentas por pagar proveedores de servicios bésicos

Cuentas por pagar compafiias relacionadas

Ditros

2012 2011
1,883,577 1,946,376
- 6,668
2,824 -
66,510 -
2,562 -
1,955473 2,007,044
—— mE ] e e

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, los saldos de las cuentas por pagar compaitias

relacionadas eran los siguientes:

¥

Tecnotubos 5. Al

NOTA 11, OBLIGACIONES ACUMULADAS:
Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, las obligaciones acumuladas consistian en:

Aportes al [ESS
Fondo de reserva
Obligaciones IESS
Juzgado de la niftez

Provisiones nominas

Compensacion del salario digno

Beneficios sociales

+ Partigipacion trabajadores por pagar

Participacidn trabajadores por pagar fusion

2012

2011

66,510

2012 2011
16,314 13,108
3,120 2,027
’ 3,492 2,632
159 ’
28,922 :
; 1,749
77,431 60,640
102,029 -
- 50,672
231,467 132,828
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Participacion a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las wtilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre del
2012, la Compaiiia ha cancelado US$ 50,672 por participacion a trabajadores
correspondientes al ¢jercicio econdmico 201 1.

NOTA 12, CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, las cuentas por pagar y olras cuentas por pagar
consistian en:

2012 2011
Holger Guillermo Garzdn Castro 99,342 273,247
Holger Gabriel Gazon Diaz 44,808 273,247
Mario Enrique Garzdn Diaz 36,010 273,247
Alvary Amado Garzon Diaz 09,342 273,247

279,502 1,092,988
NOTA 13,  OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDONS;

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la obligacién por beneficios defimdos

consistian en:
2012 2011
Provision jubilacion patronal 74,431 52,147
Provision de desahucio 21,859 15,206
05,290 67,353

Jubilacion patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte aflos o mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada ¢ interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su DD]Idl-El-DI‘l de afiliados al
Institisto Esuatoriano de Seguridad Social.

Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de
la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del wvalor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012
por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto
de beneficios definidos v los costos del servicio actual v el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdleulos actuariales son
las siguientes:

2012
Tasa de descuento %%
Tasa esperada de incremento salarial %
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NOTA 14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle de los activos v pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es

como sigue:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 5)

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 6)
Total

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar Yy otras cuentas por pagar (Nota 10)
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 12)

Total

NOTA 1S, PATRIMONIO:

2012 2011
659,237 1,809,474
2,505,110 899810
3,164,347 2,709,284
EESES—S——_." B —————1
1,952,942 2,007,044
279,502 1,092,988
2,232,444 3,100,032

Capital social- El capital social autorizado consiste en 6000 acciones de USS 1.00
valor nominal unitario, todos los cuales en conjunto representan el ciento por

ciento del capital social de la compafiia.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2012 2011
Ganancias acumuladas
Distribuibles 232,647 =
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (Nota 3) 1,995,855 1,995,855
Resultados afto anterior : 3,499 62,550
Ajustes por fusién por absorcidn - 413,533
Ajuste utilidad por fusion por absorcidn - 56,564
Ajuste por reverso provision salario digno 7B -
Total 2,532,724 2,528,502
—_— —_—
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Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NITF-

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera
vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser uhilizado para compensar pérdidas
acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser
capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacidm sobre este
saldo ¥ podrd ser devuela en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

NOTA 16, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL OUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 vy la fecha de emisidn de los estados financieros
{19 de abril del 2013), no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion
de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

NOTA 17, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido

aprobados por la Administracion en marzo 7 del 2013 y serdn presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion,



