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Cpa. Tito A. Portilla M. Auditor Externo

CPATITO PORTILLA M.

Informe del auditor externo independiente

Alos accionistas de
VITABAL S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de VITABAL S.A, que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y
los correspondientes estados de resultados integrales, estados de cambios en el
patrimonio de accionistas y estados de flujos de efectivo por el afio terminado en esas
fechas y un resumen de la politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion de la compafifa es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera-NIIF. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros que estén libre de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraudes o errores seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables de
acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada
en la auditoria. Mi auditoria ha sido efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que se cumpla con
requerimientos éticos, planifique y desempeiie la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de presentacién errénea de
importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas
y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base por nuestra opinién de auditorfa.

Cpa. Tito Armando Portilla Muiioz RUC: 0920101672001 RNC: 10.432 SC-RNAE: 818, Teléfono: 04 2

759012 / 04 2 848548 Cel; 0987221877 @:titcarmandoportilla@hotmail.com
Direccién: Calle 28 ava 2206 Entre Francisco Segura y Sedalana. Guayaquil - Ecuador
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Al

Cpa. Tito A. Portilla M. Auditor Externo| (i

CPATITC PORTILLA M.

Opinién

En mi opinion, los estados financieros de la Compaiiia presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de VITABAL S.A,, al 31 de diciembre de 2014 y
2013, los resultados integrales de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esas fechas, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financieras-NIIF.

)
Cpa. Tito Pgrtilla M.
RNC: 10.432

=g 7D 2 A
SC - RNAE: 818

Duran, Abril 13 del 2015

Cpa. Tito Armando Portilla Muiioz RUC: 0920101672001 RNC: 10.432 SC-RNAE: 818. Teléfono: 04 2 759012 /
04 2 848548 Cel: 0987221877 @:titoarmandoportilla@hotmail.com
Direccl6n: Calle 28 ava 2206 Entre Francisco Segura y Sedalana. Guayaquil - Ecuador
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VITABAL S.A.

Estados Financieros Auditados
Cpa. Tito Portiila M. SC-RNAE B18

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre 2014
(Ddlares de Estados Unidos de América)

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
Activos
Activos corrientes
Efectivo y sus equivalentes 908 457
Cuentas por cobrar (Nota 4) 413,666 305,776
Activos por impuestos corrientes (Nota 9) 52,781 52,267
Inventario {Nota 5) 25,177 57,059
Pagos anticipados 5,708 3,426
Total activos corrientes 498,240 418,985
Propiedades y equipos, neto {Nota 6} 2,675,825 2,295,537
Activos no corrientes para la venta (Nota 7) 769,907 857,716
Otros activos y cargos diferidos 1,304 1,304
Total Activos 3,945,276 3,573,542
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias 233,370 20,168
Cuentas por pagar (Nota 8) 61,197 349,500
Pasivos por impuestos corrientes {(Nota 9) 10,073 1,944
Gastos Acumulados (Nota 10) 52,546 55,210
Total Pasivo corriente 357,186 426,822
Obligaciones a largo plazo (Nota 11) 1,153,295 751,000
Total pasivos 1,510,481 1,177,822
Patrimonio de accionistas:
Capital sacial {Nota 8) 10,000 10,000
Reserva de capital 1,407,714 1,407,714
Reservas {(Nota 14) 7,158 5,204
Resultados acumulados implementacion de Niif 946,188 944,188
Resultados acumulado 26,614 (4,347)
Resultado del ejercicio 37,121 30,961
Patrimonio de acgionistas 2,434,795 2,395,720
Total pasivo y patrimonjo de accionistas 3,945,276 ") 3,573,542
. .
% fHecaclo
~Gerentf General Contadora General
Ver notas adjunta
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Estados Financieros Auditados
Cpa, Tito Portilla M, SC-RNAE 818

VITABAL S.A.

Estados de resultados
Del 1 de Enero al 31 de diciembre 2014
(Délares de Estados Unidos de América)

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Ingresos
Venta de productos 2,745,466 2,952,310
Descuentos y Devoluciones (5,436) (106)
Total de ventas netas 2,740,030 2,952,204
Costo de ventas de productos (2,116,240) (2,307,559)
Utilidad bruta en ventas 623,790 644,645
Gastos
Gastos administrativos (364,830} (370,223)
Depreciaciones (10,437) (8,303)
Gastos financieros (172,770) (177,952)
Total gastos (548,037) (556,478}
Utilidad operacional 88,167
Gastos no operacionales -
Otros (egresos) ingresos, netos 2,072 (5,940)
Utilidad del ejercicio 77,825 82,227
Participacidn de trabajador (11,674) (12,334)
Impuesto a la renta {lota 13 (27,077) (35,492}
Reservas {Nota 14 (1,954) (3,440)
Utilidad neta 37,121 30,961

Gerénte/General

Ver notas adjunta

Contadora General
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Estados Financieros Auditados
Cpa. Tito Portilla M, SC-RNAE 818

VITABAL S.A.
Estados de cambios en el patrimonio de accionistas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
(Délares de Estados Unidos de América)

Resultados
Capital Reserva de acumulados Resultados
Social capital Reservas Implementacién Niif Acumulados Total
(US Délares)
Diciembre 31, 2012 10,000 2,110,430 1,764 - (4,347) 2,117,847
Ajustes Niif, primera vez - - - 946,188 - 946,188
Transferencia de reserva
por revalorizacién - (702,716) - - - (702,716)
Apropiacién de resultados 3,440 (3,440) -
Resultado del ejercicio 34,401 34,401
Diciembre 31,2013 10,000 1,407,714 5,204 946,188 26,614 2,395,720
Apropiaci6n para reserva
facultativa - - 1,954 - - 1,954
Resultado del ejercicio - - - - 37,121 31,121
Diciembre 31, 2014 10,000 1/497,714 7,158 946,188 63,735 2,434,795
[
o watho
Gerente/General Confadora General

Ver notas adjuntas



|

Estados Financieros Auditados
GCpa. Tito Portilla M. SC-RNAE 818

VITABAL S.A.
Estado de flujos de efectivo
Por el aiio terminado el 31 de diciembre 2014
(Délares de Estados Unidos de América)

2014 2013
Efectivo proveniente en actividades de operacion:
Valores recibido de clientes 2,632,140 2,972,264
Valores pagados a proveedores y empleados (2,755,263)  (2,787,261)
Pago impuesto a la renta - (21,788)
Total efectivo (utilizados en) provenientes de
actividades de operacion (123,123) 163,215
Efectivo proveniente de las actividades de inversion:
Venta de propiedades planta y equipos 87,809 14,342
Incremento neto propiedad, planta y equipos (380,288) (749,154
Efectivo neto (utilizados) provenientes en
actividades de inversion (292,479) (734,812)
Efectivo proveniente de las actividades de
financiamiento:
Disminucion de obligaciones con accionistas - (201,952)
Aumento en crédito bancarios a largo plazo 617,451 771,167
Efectivo proveniente (utilizados) de las actividades
de financiamiento 617,451 569,214
Disminucion neta de fondos 451 (2,383)
Saldo inicial caja 457 2,840
Saldo final caja 908 457
Conciliacion entre la utilidad neta y los flujos de
operacion
Utilidad del Ejercicio 37,121 30,961
Gastos de Depreciacién 162,902 139,553
Deterioro 38,496 42,885
Provisiones - 4,887
Cambios de activos y pasivos
(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar clientes (107,890) (1,973)
(Incremento) Disminucién en otras cuentas por cobrar (2,282) (2,103)
(Aumento) Disminucién den jnventarios 31,882 (10,080)
Disminucién (Aumento) ex otroy activos (514) 255
(Disminucién) Aumento/&n cuenfas por pagar (282,838) (41,170)
Flujos de efectivo i ilizados) en
actividades de Operdcion (123,123) 163,215
L.
th Leeatto
Gere neral Ciontadora General
Ver notas adjuntas
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Estados Financieros Auditados
Cpa. Tito Portilla M. SC-RNAE 818

VITABAL S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014

1. INFORMACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDADES ECONOMICAS

Nombre de la entidad:
VITABAL S.A.

RUC:
0992517085001

Domicilio:
Duran, Ciudadela Las Brisas, Manzana: C22 Solar:3

Forma legal de la entidad:
Sociedad Anénima

Pais de incorporacion:
Ecuador

Descripcion:

VITABAL S.A. -Inicio sus operaciones mediante Resolucién de la Superintendencia de
Compafifas No.07.G.D.0003172 del catorce de mayo del afio 2007 y constituida a los
cuatro dias del mes de mayo del afio 2007, con fecha de inscripcién en el registro
mercantil No. 2197 del veinte de junio del 2007, con un plazo de duracién de
cincuenta afios.

VITABAL S.A,, con niimero de RUC 0992517085001, tiene como actividad principal la
fabricacién, comercializacién, importacién, exportacién, procesamiento e
industrializacién de alimentos balanceados para animales, asi como de las materias
primas necesarias para tal fin, también se dedica a al cultivo, produccién,
transformacién, procesamiento, comercializacién, importaciéon y exportacién de
productos agricolas.

La Compaiifa fue constituida con un capital autorizado de 2,000 dodlares de los Estados
Unidos de América y un capital suscrito de 10,000 ddlares de los Estados Unidos de
América, dividido en diez mil acciones de un délar cada una.



Estados Financleros Auditades
Cpa. Tito Portilla M. SC-RNAE 818

VITABAL S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
31 de Diciembre de 2014 {continuacién)

1. INFORMACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDADES ECONOMICAS (continuacion)

La informacion relacionada con el indice de inflamacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres Gltimos afios, son como sigue:

fndice de
e diciembre __inflaciéon anual _
2014 3.6%
2013 2.7%
2012 T 4.29%

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcién a las NIIF’'s vigentes al 31 de diciembre de 2012 y

aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

2.1. BASE DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros separados de VITABAL S.A. constituyen los primeros
estados financieros elaborados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standard Board
{IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas en Ecuador a través de la
Superintendencia de Companias y representan la adopcidén integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros
se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los efectos de la adopcidn de las NIIF y las excepciones adoptadas para la transicién a
las NIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y

31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma
comparativa con aquellos del perfodo 2012,



Estados Financieros Auditados
Cpa. Tito Portilla M. SC-RNAE 818

VITABAL S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 (continuacion)

2.1. BASE DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS (continuaci6n)

La elaboracién de los Estados Financieros de conformidad con las NIIF requiere que la
Gerencia de la Compafifa efectiie ciertas estimaciones y supuestos, al igual que ejerza
un juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables, los cuales, pueden
afectar a los importes registrados por activos, pasivos, ingresos, costos y gastos y la
exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros.

Los estados financieros de VITABAL S.A. comprenden los estados de situacién
financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31
de diciembre del 2012, los estados de resultado integral por funcidn, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2, PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones, han sido adoptadas en estos estados
financieros:

a. Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a partir del 1 de enero de

2012:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion
obligatoria

NIC12: Ejercicios iniciados a partir

Impuestos a las ganancias. del 01 de enero de 2012.

Normas Fecha de aplicacién
obligatoria

NIIF 1:

Adopcion por primera vez de las Normas Ejercicios iniciados a partir

Internacionales de Informacién  del 01 de julio de 2011.

Financiera.

10



VITABAL S.A.,

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 (continuacion)

Estados Financieros Auditados
Cpa. Tito Portilla M. SC-RNAE 818

2.2. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION (continuacién)

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron impactos
significativos en los montos reportados en estos estados financieros; sin embargo,
podrian afectar ]a contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.

b. Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo 2012, para
los cuales no se ha efectuado adopcién anticipada de las mismas:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

v NIC 1: Presentacién de estados v' Ejercicios iniciados a partir
financieros. del 01 de julio de 2012.

v" NIC 27: Estados financieros separados. v’ Ejercicios iniciados a partir

del 01 de enero de 2014

v NIC 32: Instrumentos financieros: v Ejercicios iniciados a partir
Presentacién. del 01 de enero de 2014,

v" NIIF 1: Adopcién por primera vez de las v' Ejercicios iniciados a partir
Normas Internacionales de Informacion del 01 de enero de 2013,
Financiera.

v NIIF 10: Estados financieros v Ejercicios iniciados a partir
consolidados. del 01 de enero de 2014.

v/ NIIF 12: Informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades.

v" NIC 19: Beneficios a empleados. ¥ Ejercicios iniclados a partr

del 01 de enero de 2013.

v NIC 1: Presentacién de estados ¥' Ejercicios iniciados a partir
financieros. del 01 de enero de 2013.

v" NIC 16: Propiedades, plantas y equipos. v Ejercicios iniciados a partir

del 01 de enero de 2013.

v" CINIIF 20: Costos de desbroce en la fase v Ejercicios iniciados a partir

de produccion de minas a cielo abierto. del 01 de enero de 2013.

La Administracién de la Compaiifa, estima que la adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros de VITABAL S.A. en el ejercicio de su primera aplicacion. La Compafifa no
ha adoptado de manera anticipada ninguna de estas normas.

11
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Estados Financieros Auditados
Cpa. Tito Portilla M, SC-RNAE 818

VITABAL S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 (continuacion)

2.3. MONEDA FUNCIONAL

La moneda para presentar los estados financieros serd en délares de Estados Unidos

de Norte América, que es la moneda de presentacién y la moneda funcional de la
Compafiia.

2.4. EFECTIVO CAJA Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos es un activo financiero porque representa un medio de
pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en

los estados financieros y esta sujeto a riesgos insignificantes de cambios en su valor
razonabile.

Los sobregiros bancarios, en caso de que existiesen, seran presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera y en la preparacién del estado de flujo
de efectivo se incluyen como componente del efectivo.

2.5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la compaiifa
provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la
cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente. Las cuentas por cobrar incluyen
las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar. A estos instrumentos
financieros no se les da de baja hasta que se haya transferido el riesgo inherente a la
propiedad de los mismos, hayan expirado sus derechos de cobranza o ya no se retenga
control alguno. El reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar es a su valor
nominal y de ser el caso luego son llevadas al costo amortizado usando el método de
tasa de interés efectiva, menos la estimacion por deterioro. El costo amortizado es
calculado considerando cualquier descuente o prima incurrida en la adquisicién y
comisiones y costos, que constituyen una parte integral de la tasa de interés efectiva.

Anualmente la Administracién estimara que los valores en libros de las cuentas por
cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables; ademads, identificara

si no existe un interés contractual que pueda afectar al valor nominal de las mismas.

El periodo de crédito promedio es de 60 dias, excepto los créditos otorgados a
compafifas relacionadas.

12



Estados Financieros Auditados
Cpa. Tito Portilla M. SC-RNAE 818

VITABAL S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 (continuacién)

2.5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(continuacién)

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizaciéon. Esta provisién se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes

2.6. PROPIEDAD, EQUIPO, MUEBLES Y ENSERES

La propiedad, equipo, muebles y enseres, se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera confiable.

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, equipo, muebles y enseres, son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada. En caso de requerirlo, la
compaiiia registrara pérdidas por deterioro del activo.

La vida 1til y el método de depreciacién se revisan periédicamente para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el patrén previsto de
beneficios econémicos futuros, la cual es calculada usando el método de linea recta en
base a las siguientes vidas titiles:

item Vida 1til (en afios)
Edificios e instalaciones ' 20
Equipos 5-20
Muebles, enseres y equipos de computacion 3-20

2.6.1, Deterioro del valor de la propiedad, equipo, muebles y enseres.

El valor de la Propiedad, equipo, muebles y enseres, deberd ser revisado
periédicamente anualmente para determinar si existe deterioro, esto cuando se
producen circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.
De haber indicios de deterioro, se establecerd el importe recuperable de los activos y
en caso de existir deterioro se reconocerd una pérdida por desvalorizacién en el
estado de resultado integral. El valor recuperable de un activo es el mayor entre su
valor razonable menos los gastos de venta y su valor de uso, El valor de uso es el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados que resultaran del uso continuo de
un activo asi como de su disposicion al final de su vida util

13



Estados Financieros Auditados
Cpa. Tito Portilla M. SC-RNAE B18

VITABAL S.A.

Polfticas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 (continuaciéon)

2.6.1. Deterioro del valor de la propiedad, equipo, muebles y enseres.
(Continuacion)

Los importes recuperables se estimaran para cada activo o, si no es posible, para la
menor unidad generadora de efectivo que haya sido identificada. De existir una
disminucién de las pérdidas por desvalorizacién, determinada en afios anteriores, se
registrara un ingreso en el estado de resultados integrales.

2.7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los pasivos financieros como cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por
pagar, as{ como las obligaciones financieras, son inicialmente reconocidos a su valor
razonable y posteriormente, de ser aplicable, al costo amortizado. Los gastos
financieros, se contabilizan segiin el criterio del devengo en la cuenta de resuitados
utilizando el método del interés efectivo, reconociéndose el gasto a lo largo del
periodo correspondiente, .

Los pasivos financieros a costo amortizado comprenden los acreedores comerciales y
aquellas obligaciones bancarias que devengan intereses, se registran por el importe
recibido, neto de los costos directos de emisién.

Los gastos financieros, se contabilizan segin el criterio del devengo en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efectivo.

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor nominal
y el costo amortizado en su medicion final no es significativa, la compafiia utiliza el
valor nominal como medicién final.

Un activo financiero es dado de baja cuando:

i. los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

ii. La Compafifa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

fii. también la Compaiifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.
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Polfticas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 (continuacion)

2.8. IMPUESTOS

El gasto por el Impuesto a las Ganancias se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccién cuyos resultados se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

2.8.1. Impuesto Corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad
gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas
por gastos no deducibles y otras deducciones de ley.

2.8.2. Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafifa espera pagar o recuperar
en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propositos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de
estos activos y pasivos, utilizada en la determinacién de las utilidades tributables
sujetas a impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente
reconocidos por todas las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estara
vigente a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto diferido activo se reconoce por las pérdidas tributarias no utilizadas, los
créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles y es reconocido
Uinicamente cuando es probable que las utilidades gravables futuras estardn
disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser utilizadas.

2.9, PROVISIONES

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como
pasivo en el estado de situacién financiera Ginicamente cuando:

v' Es una obligacién presente (legal o constructiva) como resultado de un evento

pasado.
v" Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién.
v El importe puede ser estimado de forma fiable
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Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 (continuacion)

2.9. PROVISIONES (continuacién)

Un pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia
quedar4 confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mds sucesos futuros inciertos y que no
estan bajo el control de la Compaiifa. Si el desembolso es menos que probable, se revela
en las notas al Estados Financieros los detalles cualitativos de la situacién que originaria
el pasivo contingente.

2.10. BENEFICIOS A EMPLEADOS

VITABAL S.A., reconoce los beneficios a los empleados dentro de dos grupos: a corto
plazo y a largo plazo.

2.10.1. Beneficios post-empleo: Planes de Beneficios Definidos

El Cédigo del Trabajo de la Repiiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Compafiia.
Dicho beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados.

El costo del beneficio por jubilacion patronal es registrado mediante la constitucion de
una provisién que es llevada al gasto del ejercicio, en base al célculo actuarial
efectuado por un especialista independiente.

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.
2.10.2. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacién legal o implicita actual de

pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada con confiabilidad.
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Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 (continuacion)

2.10.2. Beneficios a Corto Plazo (continuacion)

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de
la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa,
los mismos que son contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado
es provisto por el empleado de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo
de la Repitiblica del Ecuador. El gasto por la participacidn de los trabajadores en las
utilidades se calcula de la utilidad contable y es reportado en el estado de resultados
como una partida previa al del impuesto a las ganancias.

2.10.3. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminaciéon o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan
formal detallado ya sea para dar término al contrato del empleado, o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia
voluntaria.

Los beneficios como la bonificacion desahucio, al no tener una certeza sobre su
obligacién de pagarlos, deberan ser reconocidos como gastos en el periodo que se
generen y no deberan provisionarse.

2.11. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS
2.11.1. Venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuento, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos
por venta de bienes se reconocen, seglin sea el caso, cuando:

v" Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la propiedad
de los bienes;

v La Compafifa no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en el grado
generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre los bienes
vendidos;

v Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

v' Es probable que los beneficios economicos relacionados con la transaccién
fluiran a Ia Compaiifa; y,

v Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccién pueden
cuantificarse confiablemente

17




Estados Financieros Auditados
Cpa. Tito Portilla M. SC-RNAE 818

VITABAL S.A.

Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 (continuaci6n)

2.11.2, Venta de servicios

Cuando el resultado de una transaccidn, que suponga la prestacidn de servicios, pueda
ser estimado con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion deben reconocerse, considerando el grado de terminacion de la prestacion
final del periodo sobre el que se informa, esto debera ser aplicado en las Ventas de
Produccién Interna.

2.11.3. Ingresos por intereses

Los intereses ganados son reportados como ingresos por intereses usando la tasa
efectiva de interés, el interés serd reconocido mediante el devengo es decir cuando el
derecho de pago se ha establecido.
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Politicas contables significativas y notas explicativas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 (continuacién)

2.11.5. Dividendos

Los dividendos ganados son reconocidos en el estado de resultados como Dividendos
recibidos cuando el derecho de pago ha sido establecido.

2.12. COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen en
la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.13. PROPIEDADES DE INVERSION

La Compaiifa posee propiedades de inversién con la finalidad de obtener una renta o
plusvalia de] mismo. El reconocimiento inicial serd al costo del bien y otros costos
asociados con el mismo al momento de su adquisicion,

La medicién posterior de dichas propiedades serd bajo el modelo del reavalto
mediante un informe de un perito valuador calificado por los organismos respectivos
en cada ejercicio econdémico anual,

Cuando el valor razonable determinado por el perito sea inferior al valor en libros de
los activos revaluados, se reconacera el deterioro respectivo,

3. PROCESO DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF’s)

3.1. BASE DE LA TRANSICION A LAS NIIF

La Superintendencia de Compafiias establecid mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacidén
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiifas y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se
establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segiin lo dispuesto en la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiifa esta

obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero de 2012,
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3.1. BASE DE LA TRANSICION A LAS NIIF (continuacién)

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia preparé
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en e] Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la
Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compatiia definié6 como su periodo de transicién a
las NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para medicion de los efectos de
primera aplicacion enero 1 del 2011.

3.1. BASE DE LA TRANSICION A LAS NIIF (continuacién)

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2012:

v Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de
presentacién de los estados financieros.

¥ Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

v" Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los
estados financieros.

v’ Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF que se establece en NIIF 1.

3.2. EXPLICACION RESUMIDA DE LOS AJUSTES POR CONVERSION A NIIF

Las conciliaciones presentadas en los numerales 5.1.6 a la 5.1.11 muestran la
cuantificacién del impacto de la transicién a las NIIF en VITABAL S.A. sobre los
siguientes conceptos:

v Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.
v’ Conciliacién del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre de 2011.

v Conciliacién de Resultados al 31 de diciembre de 2011.

v Conciliacién del Estado Situacién Financiera Clasificado al 01 de enero y 31
diciembre de 2011,
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3.2. EXPLICACION RESUMIDA DE LOS AJUSTES POR CONVERSION A NIIF
(continunacién))

v" Conciliacién del Estado de Resultados Integral por Funcién al 31 de diciembre
de 2011.

v Conciliacion del Flujo de Efectivo — Método Directo al 31 de diciembre de 2011.
3.2.1. Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011.

(1) Al 01 de enero del 2011, mediante un analisis de las partidas conciliatorias de los
fondos disponibles la Compafiia decidid no efectuar ajuste alguno.

(2) Al 01 de enero y 31 de diciembre del 2011, la Compaiifa decidié no efectuar ajuste
alguno

(3) Al 01 de enero y 31 de diciembre del 2011, mediante un andlisis de cartera la
Compafiia decidio no efectuar ajuste alguno.

(4) Al 01 de enero del 2011, mediante un analisis de las partidas de propiedad, planta
y equipos la Compafifa decidié no efectuar ajuste alguno.

(5) Al 01 de enero y 31 de diciembre del 2011, mediante un andlisis de las partidas de
cuentas por pagar la Compafiia decidid no efectuar ajuste alguno.

(6) Al 01 de enero y 31 de diciembre de] 2011, mediante un analisis de las partidas de

las obligaciones por beneficios definidos la Compaiifa decidié no efectuar ajuste
alguno.
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3.2.2, Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de
2011.

Una conciliacién del Patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011 por efectos
de la conversién de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) a Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIIF) fue como sigue:

VITABAL S.A.
CONCILIACIONES DEL PATRIMONIO NEC - NIIF
(Ddlares de Estados Unidos de América)

Concepto Saldoa Saldoa
Enero1, 2011 Diciembre 31, 2011

Patrimonio bajo Normas - -

Ecuatorianas de Contabilidad NEC

(-) Ajustes de Fondos disponibles - -

(-)Baja de cuentas por cobrar - -

(+)Actualizacion de la provision - -

para cuentas incobrables

(-] Ajustes de propiedades, plantay - -

equipo

(+) Ajuste de cuentas por pagar - -

(-) Provisibn por beneficios a - : -

empleados

Efecto de la transicion a las NIIF - -

Patrimonio neto segiin NIIF - -
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4. Cuentas por cobrar

31de diciembre de 2014 (continnacién)

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consisten en lo siguiente:

2014 2013
Us$ Délares

Clientes, neto 110,634 149,527
Relacionados 277,949 153,788
Empleados 25,083 -
Otras cuentas - 2,461
Total 413,666 305,776

2014 2013

Us$ Délares

Clientes 115,521 154,414
Provision cuentas incobrables (4,887) (4.887)

Clientes, neto

110,634 149,527

Clientes correspondientes principalmente sociedades privadas con lo que se
mantiene relaciones comerciales, estas cuentas que no generan intereses y el tiempo

de crédito no excede los 60 dias.

Relacionadas, corresponden especialmente a prestacién de recursos para capital de
trabajo e infraestructura, estos valores no devengan intereses y no tienen plazo de

vencimiento.

5. Inventario

Los saldos de inventario son como sigue:

Materias primas
Productos terminados

Combustible
Sacos

Etiquetas y otros

Clientes, neto

2014 2013
Us$ Délares

5,186 9,082
8,028 36,738
10,176 4,355
1,787 6,144
- 740
25,177 57,059
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6. Propiedadesy equipos

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de diciembre fueron
como sigue: '

Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 Adiciones Retiros 2014
(1IS$ Ddlares)

Terrenos 775,000 - - 775,000
En desarrollo 57,137 573,205 - 630,342
Edificios 1,114,562 - - 1,114,562
Instalaciones 30,499 - - 30,499
Maquinarias 687,372 7,539 694,911
Vehiculos 28,648 - - 28,648
Equipos electrénicos 29,075 - - 29,075
Equipos de computo 4,406 942 5,348
Total 2,726,699 581,686 - 3,308,385
Depreciacién acumulada (388,277) (162,902) - (551,179)
Deterioro del valor PPE (42,885) (38,496) - (81,381)
Neto 2,295,537 380,288 - 2,675,825

7. Activos no corrientes mantenidos para la venta.
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, corresponden los activos que han sido
reclasificados, en su calidad de no corrientes, para su puesta a la venta por US$769,907 y
US$857,716 respectivamente. Esto seglin lo estable la normativa contable (NIIF 5:
Activos no corrientes mantenidos para la venta).

8. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar consisten en lo siguiente:

2014 2013
(US$ Délares)
Provisiones 11,440 176,853
Proveedores 16.595 113,553
Anticipo de clientes - 47,000
Prov. de inv. de materia prima 24,515 7,062
Obligaciones con el [ESS 8.647 4,819
Empleados - 213
Total 61,197 349,500

Los préstamos de terceros consisten en financiamientos temporales para capital de
trabajo en las operaciones de la compafifa. Proveedores comprende créditos por la
adquisicién de bienes y servicios necesarios para el desarrollo de las actividades, sin
plazo de vencimiento y no devenga interés.
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9. Impuestos

Los impuestos por cobrar y pagar estan constituidos como sigue:

2014 2013
(US Délares)
Activos por impuestos corrientes:
Crédito Tributario IR 45,597 48,480
Anticipo Impuesto a la Renta 7,184 3,787
Total 52,781 52,267
Pasivos por impuestos corrientes
Retencion Fuente IR 3,777 1,568
Retencion VA 6,296 376
Total 10,073 1,944

Una conciliacion entre la utilidad segtin los estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente del afio 2013, es como sigue:

2014 2013
(US Délares)
Utilidad antes de Participacién e impuesto 82,228
(-) Participaci6én de Trabajadores 15% (12,334)
Base Imponible de impuesto a la renta 69,894
(+} Gastos No deducibles 91,436
Utilidad Gravable 161,330
Impuesto a Ja renta 22% 35,492
22%
10.- Gastos acumulados
Los gastos acumulados son como sigue:
2014 2013
(US$ Dilares)
Beneficios sociales 13,796 7,384
Participacion de Utilidades de trabajadores 11,674 12,334
Impuesto a la renta 27,076 35,492
52,546 55,210
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11.- Obligaciones a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones a largo plazo consisten en
financiamientos otorgados por la Corporacién Financiera Nacional y los accionistas,
estas obligaciones no generan intereses y no tiene plazo de vencimiento.

2014 2013
(US$ Délares)
Préstamo de CEN 1,153,295 751,000
Total 1,153,295 751,000

12.- Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital suscrito consiste de 10,000 acciones
ordinarias y nominativas de un délar cada uno US $1,00.

Sin embargo, la Superintendencia de Compaiiias, luego de haber recibido la escritura
publica de aumento de capital y reforma de estatutos de la compafifa en el afio 2013, y
habiendo emitido a través de su departamento juridico informe favorable para la
aprobacién solicitada, resuelve primere, aprobar un aumento de capital autorizado de
un millon de dolares de los Estados Unidos de América, segundo el aumento de capital
suscrito en CUATROCIENTAS NOVENTA MIL DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA, divido en cuatrocientas noventa mil acciones de un délar cada una de ellas y
tercero, reformar el estatuto constante en la referida escritura. Este proceso estd por
completarse ya que se encuentran eh tramites legales la marginacién ante el notario
respectivo y su inscripcion y archivo en el Registro Mercantil.

13.- Impuesto a la renta

Las declaraciones de impuestos a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compaiifa

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria sin que requiera
pronunciamiento previo caduca(i) en tres afios contado desde la fecha de declaracién, en
que la ley exija determinacién por el sujeto pasivo, (ii) en seis afios a partir de la fecha en
que se vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubiera declarado en
todo o en parte y (iii) en una afio cundo se trate de verificar una acto determinado

practicado por el sujeto activo o en forma mixta, contando desde la fecha de notificacién
de tales actos.
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14.- Reservas

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, estan enmarcadas en las disposiciones legales de Ia
Ley de compaiiias, y nho exceden los Iimites permitidos en esta.

15.- Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se han

producido otros eventos que, en opinidn de la administracién de la compafifa puedan
afectar la presentacién de los estados financieros.

Gerente General Contadora General
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L .o - v £ . —;'-k_‘ “F.'l ») L 4": ‘u”‘\;m- % )
Atentamente, - s N

b

ol
[ [AT0 P al

RNC:10.432
- SC-RNAE: 818 -
DOCUMENTACIGN Y ARCHIVO o meeig el
INTENDENCIA Dg COMPANIAS DE GUAYAQUIL sl Rree g
RECIBIDO Y=

HORA:

02 FEB 20 4415
Receptor: Monica Vilfacreses Indarte

Ao

A —— PR ™ R T— — U
Cpa. Tito Armando Portilla Muftoz RUC: 0920101672001 RNC: 10.432 SC-RNAE: 818,
Teléfono: 04 2 248548 /04 2 759012 Cel: 0987221877 @: titoarmandoporillagihotmall.com
Direcclén: Calle 28ava 2607 Entre Calles Franclsco Segura y Sedalana
Guayaquil — Ecuador




I * :—.;:) »
Superingm de Compaiiias

Guayaquil -
Visitenos en: www.supercias.gob.ec

Fecha:
22/JAN/2016 15:12:37  Usu: carlosad

A

) \

- . _ \\

Remitente: No. Tramite:| 2768 0 |
TITO PORTILLA

Expediente: | 127441
_ RUC: 0992517085001
Razén social:
VITABAL S.A,
SubTipo tramite;

CERTIFICACIONES HISTORIA SOCIETARIA

Asunto:
REMIET INFORME DE AUDITCRIA POR EL
ANO 2014

Revise el estado de su tramite por INTERNET 73
Digitando No. de tramite, afio y verificador= | |




