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Informe de los auditores externos independientes

A los accionistas de
VITABAL S. A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de VITABAL S. A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2010 y el correspondiente estado
de resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujo de caja por el afio
terminado en esas fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La gerencia de la compafiia es responsabie de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad, y del
control interno determinado como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con narmas
- internacionales de auditoria. Dichas normas reqummm que cumplamos con
requerimientos éticos y plamﬁquemos y desempefiemod’JaNauditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieras estanvhbres c} resentacion erronea

de importancia relativa. !g < O Q ;\

= &‘\‘\ 1)
tos paa obtener eﬁdenaa de auditoria
5./4.0s proccdlrmentos

Una auditoria implica desempefiar procedimi
sobre los montos y revelaciones en los es
seleccionados dependen del juicio del auditor, in uacion de los riesgos
de representacién errénea de importancia relativa tados financieros, ya sea
debida a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables
hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros.
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Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Limitacion en el alcance

Esta fue nuestra primera auditoria de los estados financieros de la Compafiia y el
alcance de nuestro trabajo no fue suficiente con respecto a los estados financieros del
afio precedente para permitirnos determinar, si las normas ecuatorianas de contabilidad
han sido aplicadas uniforme y consistentemente en relacion con el afio anterior, y
validar que los saldos iniciales a enero 1, del 2010 se presentan razonablemente. En
razén de esta circunstancia, no nos fue posible determinar los efectos si los hubiere,
sobre los estados financieros y sobre las operaciones de la compaiiia derivada de esta
situacion, en el presente periodo.

Opinion

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los ajustes si los hubiere, en la posicion
financiera de acuerdo a lo indicado en el parrafo anterior, los estados financieros de la
Compaiiia presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de VITABAL S. A., al 31 de diciembre de 2010, el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de accionistas y su flujo de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad.
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VITABAL S. A.
Balance general
Al 31 de diciembre de 2010

(US dolares)

Activos

Activos corrientes:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar (Nota 3)

Inventarios

Total activos corrientes
Propiedades y equipos, neto (Nota 4)

Otros activos y cargos diferidos
Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias y

Cuentas por pagar (Nota 5)
Obligaciones patronales

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 6)
Total pasivos

Patrimonio de accionistas:
Capital social (Nota7)
Reservas de capital

Resultados acumulados

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas

195
165,931
36,213

202,339
3,366,665
1,304

3,570,308

64,463
650,403
11,215
25,381

751,462
839,069

1,590,531

10,000
1,990,000
(20,223)

1,979,777
3,570,308
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VITABAL S. A.

Estados de resultados
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2010

(US dolares)

Ingresos

Venta de Servicios 1,651,379

Devoluciones en ventas (65)
Total ventas netas 1,651,314

Costo de ventas (1,492,506)
Utilidad bruta en ventas 158,808
Gastos

Gastos administrativos 109,431

Depreciaciones 3,228

Gastos financieros 11,590
Total gastos 124,249
Utilidad operacional 34,559
Otros ingresos y gastos

Otros ingresos no operacionales 3,025

Otros gastos (37,667)
Total otros (34,642)
Pérdida del ejercicio (83)
Impuesto a la renta (Nota 9) (12,138)
Pérdida neta (12,221)

Ver notas adjuntas




VITABAL S. A.

Estado de cambios en el patrimonio de accionistas
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2010

Capital  Aporte futuras Resultados

. o re e Total
social  capitalizaciones acumulados
S Délares,
Diciembre 31, 2009 10,000 1,990,000 (8,002) 1,991,998
Resultado 2010 (12,221) (12,221)
Diciembre 31, 2010 10,000 1,990,000 (20,223) 1,979,777

Ver notas adjuntas
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VITABAL S. A.

Estado de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010

Efectivo proveniente de actividades de operacién:

Pérdida del ejercicio
Mas-cargos a resultados que no afectan al efectivo
Depreciacion

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Gastos acumulados

Fondos netos generados en actividades de operacion

Efectivo usado para las actividades de inversion:
Incremento neto de propiedades y equipo
Incremento neto de otros activos no corrientes
Ajustes en saldos iniciales activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Efectivo usado para las actividades de financiamiento:

Incremento obligaciones bancarias

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Disminucion neta de fondos
Saldo inicial caja
Saldo final caja

Ver notas adjuntas

(US Délares)
(12,221)
73,763
8,541
6,397

303,857
28,880

409,217

(224,510)
(1,304)
3274

(222,540)

(207,001)

(207,001)

(20,324)
(19,742)

(40,066)
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VITABAL S. A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre del 2010

1. Actividades

La Compaiiia fue constituida el 04 de mayo de 2007, e inscrita en el Registro Mercantil
en mayo del mismo afio. Tiene por objeto la fabricacion, comercializacion, importacion,
exportacion, procesamiento e industrializacién de alimentos balanceados para animales,
asi como de las materias primas necesarias para tal fin. La compailia puede efectuar
todas las actividades sefialadas dentro de su objeto social permitidas por las leyes
ecuatorianas.

La informacion relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres altimos afios, son como sigue:

indice de
31 de diciembre inflacién anual
2010 3.33%
2009 4.30%
2008 8.80%

2. Politicas contables significativas
Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia
de la Compaiiia efectiie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por la NEC, se
recomienda que las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad.

De acuerdo con la Resolucion N° 08.G.DSC.10 de la Superintendencia de Compaiiias
de fecha noviembre 20 del 2008, se adoptaran en Ecuador las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero del 2010, las compaiiias con
activos menores a 4 millones de délares.
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VITABAL S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

2. Politicas contables significativas (continuacion)

La compaiiia debe aplicar las normas internacionales de informacion financiera (NIIF)
a partir del 1° de enero del 2012, con periodo de transicion en el 2011.

La Resolucion N° SC.Q.ICL.CPAIFRS. 11.01, de fecha enero 12 del 2011, establece la
clasificacion como PYMES a las compaiiias, bajo las siguientes condiciones:

e Activos inferiores a cuatro millones de délares.

e Registren un valor bruto de ventas anuales inferiores a cinco millones de
ddlares; y,

e Tengan menos de 200 trabajadores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las normas
ecuatorianas de contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las
normas internacionales de contabilidad (NIC).

Propiedades y equipos
Estan registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el

método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

Magquinarias y equipos 10 %
Equipos de oficina 10%
Muebles de oficina 10%
Vehiculos 20%

Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta
reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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VITABAL S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

2. Politicas contables significativas (continuacion)

Participacion de trabajadores

De acuerdo con €l Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades antes de Impuesto a la Renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la renta

La provision para Impuesto a la Renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se
devenga.

Ingresos

Son reconocidos al momento de la transferencia de dominio del bien con los riesgos y
beneficios importantes de estos a los clientes.

Costos y gastos
Son registrados sobre la base del devengo, es decir, en el momento que ocurran, haya o
no movimiento de dinero como consecuencia del reconocimiento del derecho u

obligacion cierta, vencimiento de plazos, condiciones contractuales, cumplimiento de
disposiciones legales o practicas comerciales de general aceptacion.

3. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre cuentas por cobrar consisten en lo siguiente:

Clientes 42,895
Anticipos 34,921
Relacionados 66,977
Impuestos 17,503
Otras cuentas 3,635
Total 165,931
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VITABAL S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

3. Cuentas por cobrar (continuacion)

Clientes corresponde principalmente sociedades privadas con lo que se mantiene
relaciones comerciales, estas cuentas que no generan intereses.

4. Propiedades y equipos

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010
fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
Descripcién 31,2009 Adiciones Retiros 31, 2010
(US Dolares)
Terrenos 13,200 19,045 32,245
En desarrolio 44,229 202,408 131,073 115,564
Edificios 437,664 59,303 496,967
Instalaciones 23,655 23,655
Maquinarias 1,928,385 31,835 1,960,220
Valoracién activos 768,786 768,786
Vehiculos 42,990 42,990
Total 3,215,919 355,581 131,073 3,440,427
Depreciacion acumulada 0 73,763 73,763
Total 3,215,919 281,818 131,073 3,366,664

En el afio 2009 se efectud un avaltio de los activos fijos lo que generd un incremento de
sus costos en US$ 1,9 millones creandose como contrapartida una reserva de capital,
incluida en el patrimonio de la Compaiiia. Este avaltio se fue efectuado por peritos
calificados.
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VITABAL S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)
S. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2010, las cuentas por pagar consisten en lo siguiente:

Proveedores 149,670
Anticipos 341,948
Accionistas 140,000
Empleados 13,145
Otros 5,640
Total 650,403

Proveedores comprende facturas de bienes y servicios necesarios para el desarrollo de
las actividades, sin plazo de vencimiento y no devenga interés.

6. Obligaciones a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2010, las obligaciones a largo plazo consisten en los préstamos
de terceros para capital de trabajo, esta obligacion no genera intereses y no tienen plazo
de vencimiento.

7. Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2010, el capital suscrito consiste de 10,000 acciones ordinarias
y nominativas de un délar cada una US $1,00.

8. Impuesto a la renta

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compaiiia.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de declaracion,
en que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a partir de la
fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se hubiera
declarado en todo o en parte y (iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de
determinacion practicado por el sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha
de notificacion de tales actos.

11




VITABAL S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)
9. Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 25% sobre las utilidades después de la determinacion de la participacion
de los trabajadores y el 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los accionistas no se
encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

Pérdida del ejercicio 2010 (83)
Gastos no deducibles 79,370
Incremento de empleados (30,734)
Utilidad gravable 48,553
25% Impuesto renta 12,138

10. Diferencia entre registros contables y estados financieros auditados

Con el propdsito de presentar los estados financieros de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, se considera en el presente informe
algunas variaciones en la revelacion de las cuentas, tal como se detalla a continuacion:

Saldo segin Saldo informe
Descripcion balances Reclasificacién de auditoria
Caja y bancos (40,066) 40,261 195
Obligaciones bancarias (24,202) (40,261) (64,463)

11. Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
producido otros eventos que, en opinién de la administracion de la compaiiia puedan
afectar la presentacion de los estados financieros.
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