FEEDPRO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de dicsembre de 2017
Expresadas en Délares de E.ULA.

OPERACIONES

FEEDPRO S.A. (en adelane “la Compaiiia™) fue constituida en Guayaquil el 28 de mayo de 2007 e inscrita en el
Registro Mercantil el 20 de junio de 2007 y su actividad principal es la produccidn, distribucién y comercializacion
de producios para la alimentacién animal y productos del sector agricola,

La direccidn registrada de la Compafia es en la ciudad de Guayaquil, en la Av. s/n y Av. de las Américas, edificio
Sky Bullding, piso 5, oficina 505 a- 505 b.

Los estados financieros de FEEDPRO §.A., pars el afic terminado al 31 de diciembre de 2017, fueron aprobados
y sutorizados por la gerencia para su emisidn el 18 de abril de 2018 y serdn presentados para la aprobacidn de
I Junta General de Acclonistas. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros serin aprobados sin
modificaciin,

BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieras adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Inemacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (en adelante “NIIF para Pymes®), emitidas por la Intemational
Accounting Standamds Board (en adelante “IASB") vigentes al 31 de diciembre de 2017,

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucién SC.Q.ICLCPA IFRS11.01 publicada en RO
372 del 27 de enero de 2011, se establece gue aplicarén las Normas Intermacionales de Informacidn Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para PYMES), para el registro, preparacidn y presentacion de estados
financieros, a partir del 1 de enero del 2012, lodas aguellas compafilas que cumplan las siguientes condiciones:
a) Activos totales menores a USS 4 millones, valor bruto en ventas anuales menores a USS 5 millones y tener
menas de 200 trabajadores. La Compafiia debe preparar sus estados financieros en base a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Peguedias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), a partir del
1 de enero de 2012 se eslablece el afio 2011 como periodo de transicion,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en Délares de E.UA., que es la
moneda de cursa legal en Ecuador y moneda funcional de presentacidn de la Compaiia.

Las politices de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, exceplo que la
Compafiia ha adoplado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos gue se inician a
pardir del 1 de enero de 2017, segln se describe a confinuacién; sin embargo, debide a la estruclura de la
Compaiiia y ia naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no luvo un efecto significativo en su
posicién Bnanciera y resullados, por lo tamto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos
de la Compafiia.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacidn de sus estados financieras
son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-

El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacidn financiera incluye todos los saldos
&n efectivo mantenidos &n caja y bancos, los cuales se regisiran al costo y no estédn sujelos & un riesgo
significativo de cambios en su valor,

{b)

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuenlas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financleras disponibles
para la venla o dervados designados como instrumentos de coberura. La Compafia delermina la
clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimienta iniclal y, cuando es apropiada,
revalia esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financiercs son reconocidos inicialments a su valor razonable mas los coslos direclos
atribuidos a la fransaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan & valor razonable con
efecto en resullados.

Las compras o venias de activos financierns que requieren la enirega de los actives dentre de un
periodo de tiempo establecido por regulacidn o por convencion en el mercado (ransacoiones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacidn, es decir, en la fecha en la que la
Compafia se compromete a comprar o vender el activo,

Medicion posterior
La medicidn posterior de los actives financieros depende de su clasificacidn, en las cuatro categorias
sigulentes: _

. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
«  Préstamos y cuentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

«  Activos financieros disponibles para la venla

Los activas financieros de la Compafia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar,
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Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian &n un mercado activo, por los que la entidad no tlene intencidn de
venderios inmedistamente o en un futuro prdxdmo y no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su
detenaro crediticio,

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
&l uso del mélodo de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deleroro del valor. El costo
amortizado se calcula tomendo en cuenta cualquier descuento o prima en |8 adguisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integranie de s 18sa de interés efectiva. Ls amortizacién de
la tasa de interés efectiva se reconoce como Ingreso financiero en el estado de resultados, Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resullados como coslos
financieros.

La Compafiia liene en esta calegoria las sigulenies cuentas: efectivo en caja y bancos, cuenlas por
cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccidn,
nelas de provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Baja de activos flinancieros
Un active financlero (o, de comesponder, parle de un activo financiera o parle de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuanda:

8. Expiren los derechos contraciuales sobre los flujos de efectivo del activo,

b. Se transfleran los derechos contractuales sobre los lujos de efectivo del activo o s& asuma una
obligacion de pagar & un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente lodos los rlesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente lodos los riesgos y beneficios inherenies a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismao,

Cuando la Cempafiia haya transfendo sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un active, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo, ni haya transterido
el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de |a implicacién continuada de
la Compaiiia sobre el activo. En #se caso, la Compaifila también reconoce &l pasivo relacionado, El
activo transferido y el pasiva relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las

obligaciones que la Compafia ha retenido.

Una implcacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
&l menor importe entre &l importe original en libros del activo, y el importe méximo de contraprestacién
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(i)

que la Compafiia seria requenda a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha del estado de situaciin financiera, s existe evidencia objetiva de
que un aclivo financiero o un grupo de activos financieros estdn detenorados, Un activo financiero o un
grupo de actives financieros se consideran afectados si, y sdlo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resuliado de uno o més eventos que han ocumido después del reconocimienta iniclal del activo
{un evenlo de “pérdida sufrida”™) y si el evenlo de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados del active financiero o actives financieros de la Compafia gue pueden estimarse de
forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores eslan experimentando dificultades financieras significativas, iImpagos o relrasos en pagos de
intereses o principal, la probabilidad de que entren en guiebra u otra reorganizacidn financlera y cuando
los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en las flujos de efectivo futuros,
tales como cambios, atrasos o condiciones econdmicas gue se comelacionan con valores
predeterminados,

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Contabilidad (MIC) 38 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efeclo en resullados o préstamos y cuentas
por pagar, segun sea pertinente. La Compafiia delermina la clasificacion de sus pasivos financieros en
su reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen iniclalmente por su valor razonable y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar coniabilizados al coslo amorlizado se reconocen neto de los costos de
transaccion directamente atribulbles.

Los pasivos financieros se reconocan cuando la Compaiia es parte de los acuerdos contractuales dal
Instrumento. Los pasivos financieros son clasificados coma obligaciones a corlo plazo a menos que la
Caompafia tenga el derecho imevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por més de doce
meses después de la fecha del estado de situacion financlera. Los costos de financiamiento se
reconocen segin el criterio del devengado, incluyendo las comisiones refacionadas con la adquisicldn
del financigmiento.

Medicidn posterior-
La medicidn posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacidn, Los pasivos financieros
de la Compaifia s& clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar s& miden a8 su costo
amartizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el eslado de resultados inlegrales cuando los pasivos se dan de baja, asl como & traves del proceso
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de devengamiento de ks inlereses aplicando & método de la lasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuenio o prima en la adquisicién y las
comisiones 0 costos que son parte integrante de la lasa de inlerés efectiva, La amontizacion de la tasa
de inlerés efectiva se reconoce como costo financlero en el estado de resultados.

La Compafila manliene en esta calegoria obligaciones financieras, acreedores comerciales, cuentas
por pagar a partes relacionadas y olras cuenlas por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiers existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasiva existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se irata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, ¥ la diferencla en los importes respectivos en fibros se reconocen
en el estado de resultados integrales.

{iii} Compensacion de instrumentos financieros
Los aclivos y pasivos financieros se compensan y &l monlo neto se presenta en el estado de situacion
financlera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencla tiene la infencidn de
cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

{iv] Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafila mide sus instrumentos financiercs al valor razonable en cada fecha del estade de
situacion financiera.

El valor razonable es & precio que se recibiria por vandar un aclivo o que sa pagaria al transterir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicidn. La
medicién al valor razonable se basa en & supuesto de que la transaccidn para vender el activo o
transferir &l pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasive, o
- En ausencia de un mercado principal, &n el mercado mds ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mis venlajoso debe ser accesible por la Compafia.
El valor razonable de un activo o pasivo se mide utillzando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponere valor al activo o pasivo, asumiendo que los parlicipanies en &l mercado

actian sn su mejor interés econdmico.

La medicitn del valor razonable de aclivos no financiems loma en consideracidn la capacidad de un
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(d)

participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a olro participante en el mercado que usaria el active de la mejor manera posible.

La Compaifiia utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias y por las cusles
tiene suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable. maxmizando el uso de datos
ohservables relevanies y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarguia de valor razonable, descrito a conlinuacion, en base
&l nivel més bajo de los dalos usados que sean significativas para la medicidn al valor razonable como
un todo:

- Mivel 1 - Precios colizados (no ajusiados) en mercados aclivos para activos o pasivos idénticos,

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mds bajo de informacién que es significalivo
para la medicidn al valor razonable es direcla o indirectaments observable,

= Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mis bajo de informacidn que es significativo
para la medicién al valor razonable no es cbservable.

Para los activos y pasivos que son reconocidoes al valor razonable en los estados finencieros sobre una
base recurrenta, la Compafila determina sise han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la |erarguia mediante la revisién de la calegorizacidn al final de cada periodo de repare,

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurmentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valonzados de acuerdo con las pollticas conlables
de la Compafiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de
aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caraderisticas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explict anteriormente,

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de aclivos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de
su vencimiento, s decir como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior 8 12 meses, los que estdn
dentro del ciclo normal de la operacién de la Compadia, y como no comientes, los de vencimiento superior
a dicho periodo,

Propiedad, mobiliario y equipo-

La propiedad, mobiliario y equipo se miden al cosic de adquisicidn neto de la depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta ditima corresponda. El costo incluye los gastos directamente atnbuibles a
la adquisicidn o construccidn de los aclivos. Los desembalsos posteriores a la compra o adquisicidn sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
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Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posleriores comesponden
A reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cusndo son incurmidos,

Los terenos no se deprecian.

La depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo, es calculada knealmente basada en la vida Util estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas.

Las wdas utiles estimadas de propiedad, mobiiario y equipo son las siguienies:

Afios
Edificios 40
Musbles y snseres 10
Maquinarias y squipes 10
Equipos de Oficina 10
Vehiculos 8
Equipos de Computacion 3

El valor residual y la vida 0til de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un aclivo de propiedad, mobiliario ¥ equipo excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venla de propiedad, mobilario y equipa, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en Bbros y se induyen en el estado de resultados integrales,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cusndo estén relacionados con la
construccidn de activos calficables. Un adlivo calificable es aquél que reguiere de un llempo prolongado
para que este fisto para su uso, periodo que la Administracién ha definide coma mayor & un aflo, Al 31 de
diclembre del 2017 todos los proyectos de la Compaiiia se han liguidado en plazos inferiores a un afio, por
lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de actives no financieros-

La Compadia evalia a fin de cada afo si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si exdste tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y Su valor en uso, y &8 delerminado
para cada activo individual, @ menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientas de otros aclivos o grupos de actives. Cuando el valor en libros de un aclivo excede su importe
recuperable, se considera que el aclivo ha perdide valor y es reducido a ese impone recuperable, Para
determinar &l valor en uso, los flujos futures de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion aclual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los resgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientas del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tpo de
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operaciones, se utiliza el modelo de valoracion gue resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican contra
miltiplos de valoracion, cotizaciones de scciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resulisdos.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos lales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarfas establecidas y costos operalivos.

Al 31 de diciembre de 2017, la gerencia de la Compafiia considera gue no existen indicios del tipo operativo
o economico que indiquen que el valor neto registrado como maguinaria, mobiliario y equipos y aclivos
intangibles, no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Los pasivos commesponden a obligaciones existentes a |a fecha de estado de situacidn financiera, surgidos
como consecuencla de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera la salida de recursos y cuyo
impore y oportunidad se pueda estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafila tiene una cbligacion presents (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos pars cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y s2 ajusian para reflejar la mejor
estimacidn gue sa tenga a esa fecha. Cuando &l afecto del valor del dinero en el tiempo es importants, el
manta de la provisidn es el valor presente de los gastos que se esperan incurrr para cancelarla.

Los pasivos conlingentes son obligaciones surgidas de un evenlo pasado, cuya confirmacidn estd sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compaiiia, u obligaciones presentes surgidas de hechos
anteriores, cuyo imporie no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que
tenga lugar una salida de recursos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el témino de los doces meses siguientes al derre del periodo
en el que los empleados han prestado los serviclos, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corlo plazo que se han de pagar por lales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la parficipacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad conlable,

Reconocimiento de ingresos ordinarios-

Los Ingresos reconocidos por la Compafia comesponden a la venta al por mayor de producios de
alimentacidn animal dentro y fuera del pais, después que los mismos s& hayan efectuado. Los ingresos de
actividedes ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, nets de
descuentos @ impuestos asociados con la venta.
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El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y los
costos incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente,

{ij Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medide gue se devengan, independientes del momento en que s& pagan
¥ 8& registran en los periodos con los cuales se relacionan,

il Impuesios-

Impuesto a la renta comente

El activo o pasivo por impuesto a la renta cormiente es medido como el imporie esperado que sea recuperado
de o pagado a las auloridades tributarias. Elimpuesto a la renta es calculado sobre la base de la Informacidn
financiera de la Compafia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo
d& dichos impories son las que estén vigenies a la fecha de cierme de cada afio,

La gerencia evalGa periddicamente la posicldn asumida en las declaraciones de impuesio a la renta respecio
de situaciones an |as que las leyes tibutarias son objeto de inlerpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gasios y los activos se reconocen excluyendo el imporie de
cualquier impuesto sobre las ventas (&, Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en una prestacion de
senicios no resulle recoperable de la autondad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como panle del gasto, segin comesponda;

- Las cuenlas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imponte de impuestos sobre
las ventas.

Elhwhmhddmm:uhuhmmnnmwmﬁ.uqunm.mlrlh
aulordad fiscal, se presenia como una cuenta por cobrar o una cuenla por pagar en el estado de situacian
financiera, segin corresponda.

(k) Eventos posteriores-
Los eventos postenores al ceme del ajercicio gue proveen informacion adicional sobre Ia situacién financiera
de la Compafiia a la fecha del eslado de stuacidn financlern (eventos de ajuste) son incluidos &n los estados
financieros. Los evenlos posterdores importantes que no son eventos de ajuste son expuesios en nolas a
los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de crilerios yo estimaciones. Eslos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevanfes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa: sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
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estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de eslos criterios y estimaciones estdn incluidas en
las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reparte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajusts material a los valores de activos y pasivos en el sfo
financiero siguiente, se describen en las notas adjunias a los estados financieros. La Compafiia basa sus
supuestos y estimaciones sobre pardmetros disponibles cumndo los estados financieros son preparados.
Circunstancias exisientes y supuestos acerca de desarrollos fuluros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias gue estdn mas alld del control de la Compafiia. Tales cambios serdn
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A conlinuacidn, se enumeran las normas intemacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero
que no s8 ancontraban en vigencia para los perfodos anuales que ferminaron al 31 de diclembre de 2017, En
esle sentido, la Compafiia liene |a Intencién de adoplar estas normas segun comesponda, cuando entren en
wvigencia.

Fecha efectiva de

Normas

vigencia

Enmienda a las NIIF2 Pagos basados an scciones — Clasificasidn y madisidn de operacionas de pago
basado en acciones

HIIF 15 ingresos de actividades ordinanas provenientes de coniratos con clientes

NIIF 9 Instrumantos financiaros

NIIF 18 Arrendamientos

NIIF 17 - Contratos de seguio

Meodificaciones a la NIC 40 - Transferencas de propesdades de inversion

Modificacion MIIF 1 Adopcién por primers vez de las NIIF — Supresidn de sxenciones a corlo plazo para
quisnes la adoptan por primera vez

Modificacidn NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracién de que la

valoracién de fas participadas al valor mzonable con camblos en resultados o8 una eleccién de
forma separada pars cada inversion

MIIF 8 Instrumentos Financistos con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones & la NIIF 4

CINIF 22 - Transacciones en moneds exfranjera y contraprestaciones antcipadas

CINIIF 23 - Incestigumbre sobre los tratamisntos de los Impuesios a los ngrescs

Modificaciones 8 la NIFF 2 - Clasficacién y valoracidn de ransacciones con pagos basados en acciones

6. EFECTIVOEN CAJA Y BANCOS

1 de snaro ds 2018

1 de anero de 2018
1 de anero de 2018
1 de enero ce 2018
1 de enerc os 2021
1 de snero de 2018
1 de shero de 2018

1 de anaro de 2018

1 de enavo de 2018
1 de enerp de 2019
1 de enero de 2018

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, &l sakdo de efectivo en caja y bancos s desglosa coma sigue:

2017 2018

Efectivo en caja 2517
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Bancos ] 37,0688 122,402

40 483 122,784

(1) La Compafila mantisne sus cusnias cormienias an Ddlares de E.LLA en diversas entidades locales, Los fondos son de
kbre dispenibilidad y na generan intereses.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2017, o saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2017 2018
Clientes 26,851 130,251
{~) Provisidn para cuentas Incobrables - (248)

26,651 130,002

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interés y poseen un pericdo de crédilo de 30 a 60 dias promedio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la aperiura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes es

como sigue:
3 de diciembre de 2017 3 de diciembre de 2018
Deterio- Deterio-
Total rado Neto Total rado Neto
Caorriente 26,583 - 26,581 130,251 (248) 130,003
Vencido:
De 31 a 80 dias [:1.] - 1] . » -
Total 28 851 - 26 651 130,251 (248) 130,003

8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, &l saldo de inventarios se desglosa como sigue:

2017 2016
Producio lerminado {1 474 988 450,488
Imporiaciones en transito 245039 -

720,038 450 486

{1) Corresponden principalmente a iventano de harina y scete de pescado para la venta,

10
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de otras cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

07 2016
Anticipos 8 empleados 4298 4 550
Anticipos a proveedores 251,548 28.559

255 848 33,108

10. PROPIEDAD, MOBILIARIO ¥ EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, &l saldo de propiedad, mobiliario y equipo se formaba de la sigulente manera:

31-12-2017
Deprecia-
cién
Costo  acumulada Neto
Depreciables
Edificioe 238 BB3 (1,742) 237141
Muesbles y enseres 24 880 (6,683) 18,187
Maguinarias v equipas 41 853 (5,834) 35,026
Equipos de computacidn 8,787 (6.76T) -
Equipo de oficing 151 (Bay Ba
Vehiculo 76,201 (35,118) 41,173
188 845 (56,317) 331528

11

31-12-2016
Deprecia-
citn
Costo acumulada Meto

24 890 {4,204 20,688
25,333 {2,011) 23,322
8.787 (6,435) 32
151 (41) 110
81,201 (27,780) 53 5M
138,432 (#0.451) o7 .8e1
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Duranie los afios 2017 y 2016, el movimiento de propiedad, mobiliario y equipo fue como sigue;

Muebles y Maquinarlay Equiposde Equipos de

Depreciacion
Edificios  enseres equipo computaciin Oficina Vahiculo Total acumulada Meto
Saldo al 31 de diciembre de 2016 24,500 25,333 6,767 151 81,291 138,432 {40,451) 97,961
Adiclones 238 BRI 16,530 40,000 265413 {24, BBE) 270,547
Bajas {45,000) (45,000) 9,000 (38,000)
Saldo al 31 de diclembre de 2017 238,883 24,890 41,863 6,767 151 78,281 388,845 (56,317) 332,528

12
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11. OTROS ACTIVIOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de otros activos estd consfituido de la sigulenie manera:

2017 2016
Chbra en Proceso Aulopista - 24 268
Oficina Sky Building - 72,753
Garantias en Amiendos - 1,400

- 88 421

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones financieras se presenlan comao sigue:

31 de diclembre de 2017 31 de diclembre de 2016
Acreador Corriente  Largo Plazo Total Corriente  Largo Plaro Total
Banoo del Pichincha 5.4 (1) 363,823 - 303,823 217,356 - 217,356
Banco internacional 5.4, 23614 108,816 133,530 162,003 = 182,003
417437 108,918 527,353 408,359 - 408,350

(1) Sobre estas obligaciones la Compafiia entregd como garantia cruzada los bienes inmuebles ubicados
en San Pablo propiedad de Dimolfin S_A. (compafia relacionada).

13. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2017 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar esta constituido
de la siguiente manera:

2017 2016
Proveedores locales 148,239 187,811
Proveedores exierior 36,703 54,000
Anticipo de Clientes 58,400 168,388
Otras Cuentas por Pagar 34 950 -

276,202 258,200

14. CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS
{a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por pagar a parles relacionadas esta consfituido de
la siguiente manera:

13
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017 2018
Dimolfin 5.A. 188,384 -
Aditivos y amenios S.A. 10,288 -
198,872 -

(b) Transacciones con partes relacionadas-
Durante el afio 2017, se efectuaron las siguientes transacciones con paras relacionadas:

Ingreso  Compra

por vents  (nvents- Comprs Maquila
Al 2017 de harina rio aditivos  bunker
Ingresos:
Relacionada:
Aditivos y alimantos 5.A. Adillsa 136,275 - - -
Costos y gasios:
Relacionada
Adfvos y skmentos 5.A. Addsa - 35,845
Dimolfin S.A - TE0 480 - 318,200

{b) BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diclembre de 2017 y 2018, el saldo de beneficios 8 empleados corto plazo se desglosa como sigue:

07T 016
Participaciin de trabajadores 232Mm 25,144
Beneficios sociales 4,081 3,087
Otras obligaciones con IESS 6,863 4,003
Otras cuentas por pagar empleados 258 552
34 481 32,766

{c) IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar y por pagar
Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el ssldo de impuesios por recuperar se formaba de la sigulente manera:

2017 2016
Por recuperar;
Crédita tributario en impuesio a la renta 5181 .
Total impuestos por recuperar 5,161 -

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el sado de impuestos por pagar se formaba de la sigulente manera:

14
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Por pagar: 2017 2016
Impuesto a la renta por pagar - 617
Retenciones VA 8,323 2,452
Retenciones en la fuente de impuasto & la renta 20,292 7487
Totsl impuesios por pagar 28,815 10,558

(o) Impuesto a la ranta-
Reconocido en resultados
Los gastos por impuesto a la renla corrienle mostrados en el estado de resullados integrales del afio 2017
y 2016 se componen de la sigulente manera:
2017 2016

Gasto impuesio ala renta 38,548 34 928

Conciliacion del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contsble con |s base para la determinacion del
impuesta a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

7 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 131,868 142 483
Mis- Gastos no deducibles 43,350 18,281
Utilidad gravable 175,218 158,764
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renla causada 38,548 34 528

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la determinacidn del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2017 20186

Impuesio a la renta causada 38,548 34 0828
Menos:

Retenciones en la fuenie del afio (27,285) {21,482)
Crédito tributario afios anteriores - (4,408)
Anticipo de impuesto a la renta (16,424) (8.411)
{Crédito a favor) Saldo por pagar (Véase fiteral (a)) (5,161) 617

15
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{c) Otros asuntos relaclonados con el impuesto a la renta-

Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tene la facultad de revisar las declaraciones
dal impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres aflos posterores contados a partic
de ia fecha de presenlacidn de la declaracidn del impuesio a la renta, siempre y cuando haya cumgplido
oporunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constilucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesio a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diclembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente,

Tarifa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva
serd del 25% en el caso de gue la sociedad lenga accionistas, socios, paricipas, consttuyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn;
con una participacion directa o Iindirecta, individual o conjunta, lgual o superior al 50% del capital social o
de aquel que comesponda a la natluraleza de |a sociedad.

Cuando la mencionada participacidn de los acdonisias domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor impasicidn sea menor al 50%, la tanfa del 25% se aplicard sobre la proporcidn de |8 base imponible
gue comesponda a dicha participacion

Asimismo, se aplicard la tarifa del 25% & toda la base imponible, |a sociedad que incumpla con el deber de
Informar & la Administracién Tributaria la composicidn de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
baneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Intemo y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Intemas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren

aplicables.

En caso de gue la Compaiiia reinvieria sus ulilidades en el pals en los términos y condiciones que estlablece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a ls
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguienta afio,

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesio a la renta del afio inmedialo anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos cienos componentes), patrimonio total,
Ingresos gravables y costos y gasios deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceplible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impuesto a ls
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renta causadao fuere menor al anticipo determinada, &l anticipo se convierte en impuesto a la renta minima,

Asl también, se excluirén de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para ef pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cadigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones pars las nuevas inversiones,
asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables,

También estan exoneradas del pago del anlicipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constiluidas
u partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de § afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y ulilidades, calculados después del pagoe del impuesto a la renta, distribuldos por
sociedades nacionales o exiranjeras residenies en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
exranjeras, no domicilladas en paraisos fiscales o jurisdiccidn de menor impaosicidn o de personas naturales
no residentes en el Ecuador, estiin exentos de Impuesto 2 la Renta:

Esta exencién no aplica si ol beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tieng el poder de
controlar le atribucidn de disponer del beneficio, &s una persona natural residenle en al Ecuador. El
porcentaje de retencidn de dividendos o utiidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien,
y donde estd locallzade ¢ beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la mdxima larfa de
impuesto a Is renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de gque los dividendos sean distribuidos @ sociedades domiclliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre la lasa
mixima de tribulacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renla carporativo aplicable
para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad gue distribuye los dividendos o ulilidades incumpla el deber de Informar sobre su
composicién accionara se procederd a la retencidn de impuesto a le renta sobres dichos dividendos comao
si se existiera un beneficlario efectivo residente en el Ecuador,

Cuando una sociedad disiribuya dividendos anies de la lerminacidn del ejercicio econdmico u olorgue
préstamos de dinero & sus socios, acclonistas o alguna de sus partes relacionadas (préslamos no
comerciales), esta operacitn se considerard como pago de dividendos anticipados y por consigulente se
deberd efectuar la relenclon comespondiente a la tarifa de impuesio a |a renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién serd declarada y pageda al mes sigulenie de efectuada
y constiluird crédito tribulario para la empresa en su declaracidn de Impuesto a la Renla.

Enajenacion de acciones y participaciones-
A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utiidades que
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(d)

perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecustorianas o exiranjeras,
residentes o no en el pals, provenientes de la enajenacion directa o indirecla de acciones o parlicipacionss
de sociedades domicilisdas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a |a Salida de Divisas (150) es del 5% y grava a lo sigulente

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

=  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en el
exderior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las imporiaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

=  Las exportaciones de bienes y senvicios generados en el Ecuador, efeciuadas por personas naturales
o sociedades domiclliadas en el Ecuador, cuando las divisas comespondientes a los pagos por
concepio de dichas exporiaciones no ingresen al Ecuador.

+« Cuando la salida de divisas se produzca como resullade de la compensacién o neleo de
saldos deudores y acreedores con el exerior, la base imponible eslard consliluida por la
totalidad de la operacidn, es decir, lanlo por el saldo neto transferido como por el maonto
compensado,

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (180):

=« Transferencias de dinero hasta 3 salarios bésicos unificados vigenles gue no incluyen pagos
por consumos de tarelas de crédilo.

« Pagos realizades al exerior por amortizacién de capital e inlereses de crédilos olorgados por
instituciones financieras inlemacionales, con un plazo mayor & un &fo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones y que devenguen inlereses a las tasas referenciales.

« Pagos nrealizados al ederor por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o esranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuests a la
renla, a favor de oiras sociedades exiranjeras o de personas nalurales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no esién domiclliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de

menor imposicidn.,

El Impuesio a la Salida de Divisas (ISD) podré ser utilizado como crédito tributario para la delerminacién
del impuesio a la renta hasia por 5 afios, siempre que haya sido orginade en la iImportacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos produclivos y
gue conslen en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuenias, estard consbituida por la
iolalidad de la operacidén. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencidn
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del 150, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio,

(¢) Reformas tributarias-
Durante el afio 2017 se publicd la sigulenle norma:

Ley Orgédnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolanzacién y Modemizacion
de la Gestidn Financiera publicada en el R.O. No. 150 el 29 de diciembre del 2017, en la cual se
establecid principalmente las sigulenles reformas:

Las nuevas microempresas gue inicien su aclividad econdmica a parir de la vigencia de fa
Ley Orgénica para |a Reaclivacibn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modemizacion de la Gestién Financiera, gozarén de la exoneracidon del Impuesto a la Renla
durante lres (3) afos conlados a parlir del primer ejercicio fiscal en el que =& generen ingresos
operaclionales, siempre gue generen empleo nelo & Incorporen wvalor agregado nacional en
5us procesos productivos.

Se incremema la tarifa del impuesio a la rents del 22% &l 25%. No obstante, la larifa
impositiva serd la comespondiente a sociedades mas tres (3) punios porcentiales cuando (a
sociedad ftenga aocionisias, Socios, participes, constiluyentes, beneficiarios o similares
residenles o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una
parlicipacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superor al 50% del capital social
o de aquel que comesponda & la naturaleza de la sociedsd. Cuando la mencionada
perlicipacién de parsisos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%. la
tarifa corespondiente & sociedades més tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la
proporcion de la base imponible gue comesponda a dicha participacion

Para que el coslo o gasto por cada caso entendido superior a !‘m mil dolares de los Estados
Unidos de América (USD § 1,000,00) sea deducible para el calculo del Impuestc & la Renta
y el crédito tributaric para el Impuesto al Valor Agregado sea aplicable, se requiere la
utilizacion de cualquiera de los medios de pago delerminades en la Ley, con cuya constancia
¥y el comprobante de venta correspondiente a la adquisicidn se |ustificard la deduccidn o el
crédito tribuiario,

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la composicién accionaria, 5 como sigue:
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Porcentaje
Nimero  de partl-

de cipacion Valor

Accionisias Pals acciones % nominal

Maria Emilia Bermidez Veliz Ecuador 6,800 46% 6,800
Jorge Luis Susa Gomez Ecuador 10,200 51% 10,200
20,000 100% 20,000

{e) RESERVA LEGAL
La Ley requiers que se transfiera a la reserva legal por lo menos & 10% de ls utiidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de lguidacibn de la Compafia, pero puede ulifizarse pars cubrr pérdidas de
operaciones o para capilalizarse,

{f) GASTO DE ADMINISTRACION
Por los afios 2017 y 2016, el gasto de administracién se forma de la sigulente manera:

2017 2016
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 124,830 88,441
Comisiones 37,147 5,282
Depreciacitn y amortizacion 24,866 21,760
Mantenimienos y reparaciones 241T 44 351
Participacion de Trabajadores 232N 25,144
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 22 263 13,209
Impuestos, contribuciones y olros 20,716 20,208
Gaslos de viaje 18,097 2.351
Honoraros, comisiones y dietas 8 personas nalurales 16,885 12,894
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 15,872 5203
Beneficios sociales e indemnizaciones 14 886 6,515
Armrendamiento operativo y expensas 10,909 10979
lva gue se carga al gasio 8.543 12.021
Servicios basicos 8.872 7,844
Gaslos vanios 5,296 16,453
Combustible 5268 5719
Seminarios y capacflaciones 3,008 38
Suministros y materiales 2819 2,203

391.397 305,019
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(gl GASTO DE VENTA

{h)

Por los afics 2017 y 2018, el gasio de venta se formaba de la siguienie manera:

2017 016
Sueldos, Salarios y demds remuneraciones 55,700 44 483
Beneficios sociales e indemnizaciones 31,557 8,508
Manilenimientos y reparaciones 26,008 12,982
Publicidad y propaganda 18,012 12,663
Combustible 12,231 8122
Aportes 2 la sagundad social (incluido fondo de reserva) 10,515 8,078
lva que se carga al gasto 9,024 4 BB2
Suministros y materiales 8,044 6,002
Anglisis de laboratorio T.724 11,484
Gastos de viaje 1,941 2,063
Gastos de gestion 1,380 -
Servicios basicos 1,374
Gastos vanos 1,008 487
Transporie k1.1 34,955
Honorarios, comisionas y dietas a personas naturales - 2,825

184 802 155,585

GASTOS FINANCIEROS
Por los afios 2017 y 2016, los gastos Inancieros se formaban de la siguiente manera:

017 2016
Intereses hancarios 45 480 11.707
Gastos bancarios 11,6082 2.398
Otros " 3087 A574

81,148 17879

(i) INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

21

Las metodologias y supuesios empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumenios financieros gue se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar 2 su valor en libros,
coma son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, olras cuentas por cobrar y acresdores
comerciales por pagar, no se divulga la informacion de valor razonable segin lo requerido por las NIIF. Los otros
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instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la jerarquia de valor razonable.

Nivel 1-

Los activos financieros incluidos en esta categoria son aquellos que se miden sobre |a base de colizaciones
obtenidas de un mercado activo, Un instrumento financierc se considera como cotizado en un mercado activo si
los precios son facll y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de negociacidn, agente, corredor,
grupo de industria, proveedores de precios o entidades regulatorias; y dichos precios provienen regularmente de
transacciones en el mercado.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafia, incluyen acresdores comerciales y olras por pagar. La
finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. Los principales
activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuentias por cobrar a relacipnadas y otras cugntas
por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus Operaciongas.,

Paor la naturaleza de sus actividades, la Compaiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez. los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicidn y monitoreo continuo,
con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de resgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compaifia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la geslion de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a
continuacion:

(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que &l valor razonable o los flujos fuluros de efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de ls Compaiiia, los precios
de mercado comprenden princlipalmente el fesgo de tasas de interés, Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectiva,

(b} Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparie no pueda cumplir con sus obligaciones an relacion
con un Instrumento financiero o contrale de vanta, generando una pérdida financiera, La Compaiila esia
expuesta a un riesgo de crédilo menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar)
y de sus aclividades de financiamiento, incluyendo los depdsitos en bancos en instiluciones financieras.

El riesgo de crédito surge del efectiva en bancos, asi como la exposicion al crédito de dientes, que incluyen
a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, El fesgo de crédilo
que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del drea de tesorera de |a Compaiiia de acuerdo a
sus politicas inlernas. La Compafia mantiene cuentas por cobrar a distintos clientes y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ningunao &n paricular,
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{c) Riesgo de liquidez-

La Compafia monitorea su riesgo de escesez de fondos usando un flujo de efective proyectado a cordo y
largo plazo. El objetive de la Compariia es manlener una continuidad de fondos,

La Compaiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracidn
para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en &l cambio de flujo de efectivo,

GESTION DE CAPITAL

Para propdsilos de gestién del capital de la Compaiia, el capital Induye el capital accionario emitido y todas las
demés reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion

del capital de la Compafia es maxmizar el valor para el acclonista,

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requenmientos de las clausulas financieras, La Compaiia monitorea la estructura
de capital utilizanda un ratio de endeudamiento, definide comao cociente entre la deuda neta y el capital total mas

la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016

Obligaciones financieras 527,353 408,350
Acreedaores comerciales y olras cuenlas por pagar 276,282 258,299
Cuentas por pagar a panes relacionadas 198,672 i

{-) Efectivo en caja y bancos (40,483) (122.784)
Deuda neta B61,834 544 874
Total patrimonio 315,204 221814
Total deuda neta y patrimonio 1,277.128 TE6,6B8
Ratio de apalancamiento 75.31% 71.07%

EVENTOS SUBSECUENTES

En &l perindo comprendide entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisidn de astos estados financierns, no
han ocurrido hechos de caracier financiero o de oira Indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,



