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“Expresado an délares estadounide"ses) 
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¡Expresado en dólares estacounidenses» 

ALSt 
dicrembre 

Notas del20te 

Ingresos por ventas 310 598 40 
Costos de ventas 

Udlidad bruta 315,556 
Gastos operativos 
Administración y vertas. (302 803) 

Utilidad en oosracion 13892 

Orres ingresos. 
  

Utlidad antes de impuesto renta 3882 
Parteipacion de trabajadores (2.084) 
Impuesto a la Renta 15.923) 

Útilead del año 5538 
  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 
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LY de 
Notaz. 

Fla de efectivo de las nctidades operacioxales 
Etecimo Recibido de Cigtes 4393 
Efecivo pagado ap oweetores y emplsacos (429.872 
Ol 08 ngresos (gaslos, “ezo 

Efecto meto llzado) prov sto por las actividades de ooerazio1 

Fly de elpctwo de las artwidades de mverssn 
Adiciones de Acnvo yo Neta 629) 

Efecivo noto utlizado porles alwaades de nversion (4621, 

Flo de efecto ce las acitacaces de franc amento 
(Dsmanuciór] Aurrerto en p estamos de relacanadas y accionistas 20228 
Pago ze dvderdos (9000, 

Electo neto pronsto en las ainadadas de financiamiento 128 

¿mento (Dsminucion; neto de efctuo 10657 
Elec yo equ valeta de efecivo al rio del año 2890 

Ele vo y equivalem de efectvo alfnal de añ 13558 
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VIENEN 

Cono la efect 
"resisto por les aciuddes de operación 

AlStda 
Hotas — alelembred 

2016 

Utlicad neta 5866 
Partidas de conciliacion entre la Ltudad neta con el efecto 
neto (ul hzadohprowsto perlas actidades de ope 

Depreciación 
Prowston de ctas mcobrates 
Partapand» 20 os trabajaderes an las validados 
Iipueste a la renta 

  

    Total de partejas Conciiatonas 

Carsb as sn activos y pasivos 
Aurerto en Cuertas por Cobrar 149187, 
Aumenco (CisTinucion! er aventanos 
Aumento 91 Gas'os pagados ger ansopado 

  

Aumente sn cuertas por pegar 42054 
Disrrtuci en gastes acumulados por pagar 67215 

Tota cambios en aeivos y pasos E 

Eteciwo neto ullizado) por lss actvidades de operacion TT 

Las notas adjuntas scr parte integran.e de os es%a00s firancieros 
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Los p'esentes estados financieros de la Compare al 31 ce de.embre del 2018, han sido preparados de 
acuerdo con la Norma Internacional de Información Fmangera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(NIIF para fas PYMES), emtudas por el Consejo de Normas Intemecionales de Contanildac (1458) 188. 
que han sido sdopladas en Ecuador y representan la adopción negral explica y Sn reservas de a 
referida norma intemaciona! aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presertan 

Los estados 'nancieros se han preparado bajo el critano del costo historica, aunque modificado per el 
importe en pasivos finantieros medidos por s. costo amorizado 

A la fecha de emisión de estos estados Ínanceros no se Nan publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a la norma exitante 

21 Uso de estimaciones y Juicios 

La preparación de estados financieras tequuere que la Adminatracion reance ciertas estimaciones 
uicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad económica de la Compaña que afectar los 
montos incluidos en éstos estados fínancisros y Sus ctas “elacionadas En opián de la 
Admwistracián, dichas estimaciones y supuestos se han besado en la mejor utlizacion de la 
informacion disponible al momento de la preparacion de los estados financ eros, los cuales podrian 
llegar a diterr de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios son contnuamente evaluados y están basados En la experencis historica y 
otros faciores inci.yendo la expectativa de eventos futuras que se cres son razorabes bajo las 
aclualas circurstancias En opmión de la Gerencia estas esirnecores se efectuaran sobre la base de 
su mejgr conocimiento de les hechos relevantes y e reunstancias a la fecha de preparación de los 
estados financieros 

Las estimaciones mas sigmificat vas efectuadas por la Gerencia se refieran las vidas utles de los 
acuwos fjos la probabilidad de ocurrencia y el importe de la provisón para procesos legales y 
procedrmentos adramstraivs, la Orovision para jublación patronal, lo prova on de bonificación por 
desahuca, y el caiculo de la pertipación de los trabajadores e impuesto a .a "anta difer dos 

22 Moneda funcional y moneda de prasantación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en a moreca del ambiente 
económico primano donde opera la entidad (moneda funeronal) 

Las cfras incluidas en los estados Financieros adjuntos se expresan en dólares estadounidenses que 
es la Maneda funcional y la moneda de presentación de la Compañia a meros que se indigue o 
contrario las crras imcluidas en los estados financierss adjuntos estan expresadas en cóares 
astadcuridenses
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23. Efecto y equivalentes de efectivo 

Consttuyen el sfectvo disporible en a empresa y saldos de efectivo en bancos del pais desosttados en 
cuentas corr ertes atamente Iiquicas, las cuales son de lbre disponibilidad Véase Nota $ 

24 Activos financieros 

La Compafia clasica sus actos fnancieros en las calegarias “cuentas por opbrar y otras cuentas per 
cobrar La clasficación depende dal propósito para el cual se adquirieron los actos Inancieros O 
contrataron los instrumentos financioros La Compañia delerma la clasificación de sus activos y 
pasivos friancieros a la fecha de st recomocrriento nica! 

Los activos financieros se exponen como activos comentes con excapcér de aquellos con vencimiento 
origralas supencres a 12 meses a panir de la fecha del estado de Stuación financiera que son 
clasificadas como activos no comentes. 

Un activo financiero se reconcos a a fecha de negeciación y se dar os baja cuango exprar los 
derechos a recibir los fyos de efectivo del activo o 8 la Compañia t ansfiere el acto a 41 fercero sin 
retener sustancialmente los riesgos y beneficios de acto 

Cuentas por cobrar. 

Las cuentas por ccbrar y otros deudores per cobrar sch asuvos fnarcieros no dervados con pagos 
os o determnables que no cotizan en un mercado activo Estos activos se reconocen intcialmente a 
valor razonable más cualquisr caso de transección dreciamente atiouibe Poslerer al 
reconocimiento incial se miden al costo amortgado 4izando e metodo de mteres efectivo menos 
cualquier deteroro el cual sa carga contra los resultados del año 

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provston para reducir su valor probable de 
realización Disha provisión se determina en funcion de ur análisis de la probabilidad de recuperacion 
de las cuentas 

El valor razorab.e de las cuentas por cobrar ss revela er la Nota a los estados fmarcie”os 

25 Pasivos financieros 

La Compara clasica sua pasivos finarcieros en las siguientes categorias “Cuentas por pagar y olras 
Suentas por pagar” Son clasficados como pasivos Inanceros cs conlomidad a la sustancia del 
acuerdo contractua' La Compañia determina la clasificación de sus pasos financieros a la “echa ve su 
“econocimiento mes 

  

Los pasivos financieros se exponen como pasivos carr entes con excepción de aqueos con venamante 
arignales supencres a 12 meses a parts de la fecha des estado de stuación Imanciera, que son 

clas ficados como pasos no coraentes, 
(Véase paga s guiente)



KM ILUMINACION S A MEGASHOW 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31DE DICIEMBRE DEL 2918 

Los pasivos fnancieras son dados de baja cuando las obigacones contractua es de la Compañia se: 
han ¡quidiedo 

26 Cuentas por pagar y otras cuentes por pagar 

Las Cuentas por pagar proveedores pasmos acummados y otas cuertas por negar son pasos 
financieras no dervedos con pagos fijos o detemnaoles qué na cofizan en un mercado activo El 
penodo de crécilo promedio para la compras de b enes y servicios es do 80 das 
Las chligacores financieras cuentas por pagar proveedores Pasvos acumulados y otras cuertas por 
pagar se clasifican er pasivos cormentes excepto los vencimientos superiores a 12 mesas desde la 
fecha del estado de sluación Ínanciora, que se clasificar como pases na comentes, Dichos saldos se 
muestran a velaf nominal el mismo que se aproxima al valor razorsb e 

Después del reconocimiento rnicial a valor -azonable se miden al costo amoruzado ublizando el metodo: 
de la tasa de interés electya 

27 Deterioro deactivos 

Deterioro de activos no corrientes 

La Compañia evalua anualmente la existencia de indicadores de derenoro sobre activos no comentes $ 
exsten indicadores la Compañía estime el monta recuperable del actvo dete sorado Las pordidas par 
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros de activo excede a su valor recuperable El 
valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre sl morto nelo qLe se obrerdria de su venta 
0 su valor en uso 

La Administración ha realizado los angl sis pertentes y considera que no se han produc co eventas que 
ind suen que sus activas no corséntes significativos no podran recuperarse a su valor en libros 

23 Deterioro de activos financieros 

Activos valuados a costo amortizado 

La Compañia evaiwa al final de cada perioda sí hay evidencia objenva de detenoro de un acllvo 
financiera o grupo de actos Imnancieros $: exista detenaro de un activa financiero a grupo de activas 
financieros la pérdida por delenaro se reconoce solo st hey evcencia objetya de detesoro como 
resultado de uno o más eventos que ocumeron después del reconosimiento inicial del activo [un 
“evento de pérdda) y que el even'c de perdica 19 eventos, tene Ln impacto sobre las Mayos de 
efectivo betimados del acto financiero o grupo de asiios Inancieros que puede ser estmado 
confablemente 

(Vease pagina aguiente)
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E monto de la pérdda se mide como la diferencia entra el valor en libros de los activos y el valor 
presente de los futuros flujos de efecto esimacos descontados a la tasa de inleras efectva og nal 
del activo financiero El valor en libros del actwo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el 
estayo de resultados itegrales Si, en un periodo postanor al monto de la perdida por setenora 
disminuya y dicha dismmución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de: 
que 3e recanocio dicho deterioro ss reconcee en el estado de resultados ilegrales ¡a reversion de la 
pérdida por de'snoro previamente reconocida 

La Admislración ha realizado los análisis perimentes y conscera que no se han producido eventos 
que inciquen que sus activos financieros signficalivos e identificó que no extste evidencia de deterioro 
sentcatva Ver Nota 9 

23 Acto Fyo 

a) — Reconocimiento y medición 

Los Actvas fos son registrados al custo histórico menos cepreziaciones acumuladas y 
perdidas por detenoro, en caso de producirse Los activos tos se reconocen como activos st 
es probable que se denven de ellos beneficios ecenómicas futuros y sy costo puede ser 
determinado ce una manera confiable el costo incuye los desembolsos dreramente 
atribuibles a la adquisicion del activo Los desembolsos posteriores a la compra o acquisición 
sélo son capitálizados cuando es probable que beneficios ecorómicos futuras asccados a ls 
inversión fuyan hacia la Compañia y los costos pusden ser medidos razonablemente 

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida LÉl def acívo o su capacidad 
productiva, sor capitalizadas s00 si es probable que se denwen de ellos bereficios econémicos 
futuros pa a la compañia y sl 5. costo puede ser Caniab emente estrado Por otra parte los 
costos por reparaciones y “tantemmientos de rutina en ÁCIvOS fos sor reconocidos en 
resultados cuanto acurran 

b) Depreciación 
La dep eclación de actos “os es calculada Ingalmente basaca en la vida util estimada de los 
bienes o de comporentss signi calivos identificablas que posean v das thles diferenciadas y 
no considera valores residuales cebide a que la Administracion de la Compañía estima que el 
valor ce realización ce sus propiedades y equizos al énrino de su vida utl sera urrelevante Las 
estrmacones de vidas utiles y valares resicuales oe los activos filos Son rev sedas, y ajustadas 
si ss necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros 

Las vidas utiles estimadas de promiedades y ecuipos para los periodos actuales y compararwos 
de acuerdo al avaldo efectuado o la polit ca corporalwa de la Compañía son les aguiertes 

(Vease página sguente)
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Activos via UN Tas 
Edísos e astalacores 20añes 5% 
Huebles y enseres 10añes ye 
Equeos oe ofcna MOañes 10% 
Expos de comoutsción Jas 

$) Retiroo venta de Activos fijos 

La ublidad o pérdida que surja del raliro o venta de un activo tija es calculada como la diferencia 
entra sl precio de venta y el valor en fibras del activo y reconocida en resultados 

210 Impuesto a la renta 

El gasto por wrpuesta a la renta del año comprende el mpueslo a la rente comente y el diferido Los 
impuestos se reconocen er el estado de resultado integral excepto cuando se trate de partidas que 
se reconocen direclamente en el patrimonio En este caso el Impuesto tambén se reconoce en otros 
resultados i*egrales o d rectamente en el patrimonio neto respectivamente 

  

Impuesto a la renta corriente 
El carga por impuesto a la renta comente se zalcula mediante la (aga ce impues"o aplicable a tas 
utilidades grevables y se carga a los esultados cel año en que se deverga con base sn 9 impuesto 
por pagar exguola 

A partr del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “antizpo minrno de 
impuesto a la renta" cuyo valor as calculado en funcion de las cifras reportadas el año enter or sobre 
el 0 29 del patamoma 0 2% de los costas y gastos deducibles 0.4% de los ingresos gravables y 
0.4% ce los actwoa 

La retenda norma establaco que en caso de que el mpusto a la renta causado sea menor que €: 
mento del anticipo minimo este Uitmo se convertirá en impuesto a «a renta definitivo, a menos qLe e 
contribuyente soucite al Servicio de Rentas Irteras 6u devolución lo cual podria ser aplicabe ce 
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este articipo 

Las nomas trisu'anas vigentes establecan una tasa de impueslo de 22% (2016 22%) de las 
ulidadas gravables la cual se reduce a 12% (2018 12%) si las utuidades son renveridas por el 
contribuyente 

  

En acición es importante señalar que de as.uerdo con el Codigo Orgánica de a Producción Comercio 
e Inversiones la 1asa del Impuesto a la Renla se reduce progresivamente, riciando er el 2011 con 8l 
24% hasta llegar al 22% en el 2013. por lo que el impusalo difendo está calculado considerando el 
decremento progresivo de la tasa Irposriva 

Impuesto diferido 

  

(véase página siguiente
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Se reconoce sobre la base de la diferencias temporanias las mismas que sen determinadas entre el 
valar en Ilbros de los activos y pasivos (balance financiero) y sus base fiscales, se registran por todas. 
as distencies temporanas, considerando la tase de mpues-os diferidos existentes 6 la fecha y 10: 
reconocidas anteriormente 'sa reconocen en resultados sclo a medida que las diferercias temporales 
se reversen 

Los aclvos y pasivos financieros se miden uliizande las tasas fiscales que se espera sean de 
aplicación al momento de la reversion de las ciferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesta 
a ía renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporto 

Los aclivos y paswos por impuesta ciendo son compensados s existe Un derecro legal de 
sorimensar los pasivos y aclios par impuestos corrientes y están ra acionados con el impuesis a la 
senta aplicado por la misma autoridad Inbulara 

Un acta por impuesto difendo 8s reconocida por las péreidas tributarias trasladables a perdidas 
futuras y diferencias temporarias degucib.es ganancias gravables futuras contra las que puede se” 
vtlizado el impuesto diferido mencionado Los artwcs par impuesto diferido son revisados en cada 
fecha y son reducuos en ía medíga que no sea probab's que fos Beneñicios por mpuesos 
relacionados son realizados 

Solo se compensar entre si y consacuen'emiente, se presentan en los estados fnancieras por su 
importa neto, los saldos deudores y acreedores tribuarios reconccidos como gles par autenidas 
tibutana y siempre que les créditos tnbutar os respectvas no se haller prescrtos y que además se 
relacionen con el mismo tigo dde mpuesto a compensar 

211 Beneficion a los empleados 

Beneficlos de corto plazo Se registran en e “ubro ce provisiones del estado de suación Iivanciera 
y corresponden prneipalmente a 

) — Particpación de los empleacos en las utlidades El 15% de la Ltluad anual que la Compañ a 
debe reconocer a sus trabajadores de acue-dc con la legislac on laboral es registraco con cargo a 
las resultados del ejercuo en que se devenga 

1 Vacaciones Se registra el costo correspondarte a las vacaciones del personal sobra base 
cevengada 

in) — Fondos de Reserva Ss registra de acuerda a a legislación vigente en el Ecuador 

w) Décimo lercer y décmo cuarlo sueldo Se provisianan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en al Ecuador 

212 Provisiones y Contngencian 

Las ol gacienes o perdidas asoc:adas con provisianes y contingencias ongmadas ón reclamos Itgios 
muhes o penalidades en genera, se reconocen como pasivo en el estado de suacion franciera cuando 
exste una obligación legal o implicta resultante de eventos pSsados, es probable que sea necesano ur 
desembolso para cancelar la obligac Ór referia y el monto puede ser “azonsblemente estimado 

Véase página siguiente;
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El importe seconacido coma provision corresponde a la mejor estmacion a la fecha de estaco de 
situación financiera, del desembolso nacesano para cancelar la obligación presente, tomando en 
consideración los nesgos e inceradumbre que rodean a la mayoria Ce los Sucesos y circunstancias 
concurrentes s la valoración de estas. 

Cuando no es probable que un flujo ds salida de bereftcios económicos s6a requerido o el monto na 
pueda ser estmado de manera fable la obligación (no cuantíficada) es revelada como un paso 
contingente obligaciones razanablemente poses, cuya exstencia será conformada por la ocurencia a 
na ocurrencia de Lno o más eventos futuros, son tampien reveadas como pasivos contingentes (na 
cuentficada) al meros que la probabilidad de un Nujo de salida de beneficios económica see reroia 

213. Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

Los ingresos de la compañia están dados fundamentalmente por venta de al por mayor de maquinar as, 
equipos e insumos agropecuarios neto de impuestos a la venta y descuentos 58 reconocen cuando la 
compañia ha facturado e atícu'o vendida el ciente ha aceptado la misma y la cobranza está 
razonablemente asegurada. 

2131 Ventas de Servicios. 

Los mgresas ordinaros procedentes de las ventas de bienes sor reconocidos cuando se cumplen lodos 
y cada una de las siguientes condiciones 

« La Compañia ha transfendo al campracor los nesgos y vervajas de 1po sigaficatva, dermacos de 
la prapiedad de los benes, 

«la compañía no conserva para 8: nmgune implicación en la gestión comente de cs >enes 
vendidos 80 el grado «sualmenle asociado con la propiedad mn retiene el contro: efecto £00re 
les mismos 

» el mporte de los mgresos ardinar.os pueda -nedirse con fiabi.dad 

» ses probable que fa compeña reciba los beneficios economicos asociados vor la transasciar y 

» os costos incurridos 0 por incumr en relación con la lransacción pueden ser medidos cor 
fabildad 

Los gastos son recongcidos con base al devengado o cuando san Ímcumoos Se reconoce: 
Inrreciatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce benef c10s aconamcos futuras 

214 Ingresos Financieros y Costos Financieras 

Los ingresos financieros estan compusatos por grasos por corceplo de nteresos dwdendos y 
cambios en la evaluación de los actos financieros al valer razonable expuestos en resuliscos Las 
imgresos por intereses son reconccidos al costo amorizado uibzando sl método de nterés efectivo 

(Vease pagina sgs ente)
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Los costos Imencieros están compueslos por gastos de actualización del valor presente de las 
provsiones, y «as perdidas por detenoro reconocidos an los aslivos financieros Los costos por 
prestamos que no san directamente alnbulbles a la adquisición o la construcción de un activo que 
calíica como tel (capitafizable) se reconocen en resultados usando un métado de nterss efectivo 

215 Reserva Legal 

Reserva Legsí: La Ley de Compañias del Ecuador exige que las compañías anonimas transherar a 
Reserva Legal un porcen'aje na menor del 10% de la utlidad nsta anual hasta que represente a 
alcance po” lo menos el 50% del capita susento y pegado Dicha reserva “0 está sujeta a 
distribución, sxcepto en caso de liquidación de la compaf,a pero puede ser utilizada para aumento de 
caprtal 6 para cubrr pérdidas en las operaciones 

216 Resultados acumulados 

De acuerda a fas disposiciones societanas vigentes Resultados acumu ados incluyen los saldos de 
as Utlicades acumuladas 

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

21 Factores de riesgos financieros 

Durante el curso normal de 545 operas ones le Compañía esta expuesia a los siguentes nesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros, 

+ Riesgo decrádito 
= Riesgo deliquidaz 
«Riesgo de mercado 
+ Riesgo operacional 

al Ambiente do admuistración de tigsgos 

La Admnistrsción es responsaole por establecer y moriorear el ambiente de admuvstración de 
nesgos así como tambien, es responsable del desarrollo y montoreo de las pollicas de 
administración de nesgo de la Compañía 

Las politicas de administración de tesgo de la Compañia son establecidas con la *inalidad de 
identificar y anarzar aquello nesgo que pudrera enfrentar la Compañia determinar miles de sfectacor 
tolarabies y definir os cOntro.es de nesgo adecuedo así como para montorear os Nesgos y el 
cumpliruento de dichas limntes 

La administración es responsable tambien de revisar vencuisamente las políticas y los sistemas de 
admwnisación de nesgo de la Compañía e fin de que reflejen les cambios er as cendinones de 
procedimientos de adminstración pretende desarrollar un ambiente de contro" discipinado y 
corslructvo en el que todos los empleacios entenden 5.5 funciones y 0b 1gaciones 

¡Véase página siguiente)
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La administración monrires el oumplimienta de la poltica y los procedimientos de administracion de 
riesgo y revisa s1 su marco de administración de riesgo apropiado resnecto de los resgos a los que se 
les enfrenta la Compañra 

br 

  

L Riesgo proveniente de las operaclonez de compra y vonta do bienss 0 ínsumos 
pata uso agricola y agrolndustria 

La Compañia tene com giro de negocio :a compra y vanta de Bienes e Insumos para uso de la 
actividad agniaola y agromdustia El plazo de crédito es desde 30 hasta 120 dias 

e] Riesgo de liquidez 

El nesgo de Iiguidez surge por la posibilkiad de desajuste entra fa necesidad de tondas ¿por gastos 
operativos y financieros inversiones en activos y vanamiento de deudas) y las tuentes de los mismos 

La Compañía mantiene sus recursos monetaras en el corto plazo de tal forma que pueda cumplir sus 
obligaciones por la operacion de sus acimdades En caso de ser fequendo flujo adicional la 
Compañra cuento con al apoyo franctero de su principal secionista 

a) Riesgo da mercado 

¡Riesgo detipo de cambio 

Por Faber asumido el Ecuador coma moneda oficial el dólar estadounidense sus operaciones 
les realza en dicha moneda por consiguiente sus estados financiéros no reflejan nmguna 
parida que pueda estar expues"a 8 algún ajuste por tipo de cambio 

ll Riesgo de precio de venta 

La venta a por mayor de maqunania y equ po agropecuanos arados esparcicoras de estiércol 
sembradoras cosechadoras triladaras, maquines de ordehar maquirss ulizadas en 8 
avicultura y la apicultura, tractores utilzados en actradades agropecuarias y silvicolas $8 Iraza 
al valor en base 8 Un costeo previo al ingreso de la mercaderta al sistema, y establecen Ln 
margen de ganancia para el distriburdor 

e) Riesgo operacional 

El nssgo operacional es el riesgo de pérdida drrecla e ronecta origmado de una amplia vanedad de 
rausas asociadas con los Procesos operativas el persanal, 'a infraestructura de la Compañia, y con 
loa faclores Bxiemos distintos de los riesgos de aquidez de mercado y ue créditos como aqueles 
riesgos que sa eriginan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de 
comportamiento corporativa 

Véase pagina siguiente;
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Los riesgos Operacionales surgen de lodas las operaciones de la Compañía El abjetvo de la 
Compañia es edmunistrar el rissgo Gperacioral de foma tel que lagre equilibrar la prevención de 
pérdicas financieras y el daño a la reputacion de la Compaña con la efectividad general de costos asi 
coma de Imitar los procecimientos que puedan restringir la inciliva y ta creatividad 

La Admimetración tiene la responsabilidad basica de desarrollar e mplementar los controles 
dreccionados » evatuar y morllorear el nesgo operacional Esta responsabilidad está respaldaca po” 
el desarollo de normas y procedivuentos esteblecidos por la Compañra 

El cumplimento de las normas de la Compañia esta respaldado par un programa de revisiones 
periódicas efectuadas por ls Administración 

3 2 Administración del ricego de capital 

  

Los objetivos de la Compañia al administrar el capita son el salvaguarder la capacidad de la misma 
de conbnuar como empresa en marcha con el propósito de generar “ondos para mantener rieles ce 
capital de trabapo y est uctura de capral óptima 

La política de la Compañia es mantengr an adecuado nivel de capital que le permita manteres la 
cortanza de los mnversiomis"as. los acreedores y el mercado y sustentar el desarrollo futuro del 
negacio en Ecuador La Compañia na esta sujeta requeifmentos extemos de capital La urta de 
Accionistas establece las nevessisdes adicionales de mversiones de capital y en función de ello 
delemina el nivel de wtldades que se rarvierte y el nel de diadendos que se paga a los 
acciomstas 

CUENTASPOR COBRAR - IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Compostuiér 

AL ALSI de 
diciembra — diciembre 
del2018 — delz016 

lVax cobrar 75,558 95,480 
Retenciones en la fuente 8275 13.806 
Anticipo Impuesto a la Renta 
Credito tributario (Renta) años anetrares 28787 20.433 

110,591 129719 

Corresponden a valores inbularios a favor de la Compañía los que seran utizados como creditos 
fgcales en el pago del Impuesto a la Renta de la Compañía
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ACTIVO FIJO 

Compostaon 
AL de 
diciembre. 
deL2015 

Maquinana y equipos 13318 8,597 
Muebles y enseres 25,395 28,396 
Equipos de cómputo 1007 1,007 
Terrano 

40720 35,399 
(meros) Depreciac da Acumulada 119,902) 15.587, 

20 502 

  

IMPUESTO A LA RENTA. 

Situación fiscal - 

A la fecha de emision de estos eslanos financieras, la Compañia ns ha sido fiscalzada Los años 
2014 al 2016, se encuentran abiertos a «evision fiscal por parte de ¡as autoridades sorrespondientes 

Conciliación contable-tributaría - 

A conlinuación se detalla la determinacion de a prousór para impuesto sob e la renta del año 
“erminado el 31 de dwciembre
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Altdo AlStde 
disombre. — diciembre. 

Cemposicón delz018 del2g1s 
Utlidad antes de la participacion de los trabajadores 
en la uticiados e Impuesto a la Renta 13 892 4408 
Participación de los trabajadores en las utildades 12 054) 86-) 
Gastos na deducibles 15112 

Saldo Ltuldad gravable 26,821 3788 
Tasa mpostiva 22% 22% 
Total impuesto causado (1) 

+ ¿Anticipo determinado corresponctente al ejercicto fiscal 44,430) 15482, 
(+) Saldo cel anticipo pendiente de pago 4,430 5482 
£) Retenciones en ls fuente que le realizaron en el ejrecicto fiscal (6275) 113806 
() Srécitos Tributarios de años antenores (28757) _ (29433, 
impuesto a la Renta a pagar (Saldo a favor del Contribuyente) 29 (28 757] 

  

11) Incluido en el ubro Impuesto a la renta en el Estado de Situacion Firanciera 

Otros asuntas - 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal Mediante decreso No 539 publicado 
en el Registro Oficial No, 407 e* 28 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a la Ley Orgánica 
ze Incerivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal" mediante el cual se establecen entre 
atras las siguientes “sfonmas al Reglamento para la Apicazón se a Ley Orgánica de Régimen 
Tributario Interno. 

Ampliación del concepto de rasidencia fiscal pará personas ratura es 
Impos<ion sobre dividendos y anti-po de dividendo 
Condiciones bajo las cuales seran deducibles las “emuneraciones y beneficios sociales 
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activas financieros correspondientes a 
creditos incobranles 

4 Se establecen los plazos de amortización y los casos y coneiciones para su deducibiidad 

+ — Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastes ircuridos en promcción y 
publicidad de blenes y semncios y casas en los cuales no sera aplicable este limite 

«Limites y condiciones pera la deduciondad del nago de regaias serios tBmmcos 
admwistratvos y de consulto 1a asi como ¡a deducibiidad de los gastos de estaolecimiento o 
puesta en marcha de operaciones 
Lasos y condiciones para el reconcimiento de actives y pasivos par impuestos citeridas. 
Modificacion de las reglas establecidas para la deducción de .os pagos a exter or 

»  Medificacion de la forma en la que se aplicara la tana de impuesto a la rerta de seciedados 
cuando la composicion societaria correspondiente a pararsos fisca es o regimenes de meno” 
Imposición sea rifenor al 50%
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+ Tanta y forma de delermner el impuesto a la renta ecbre la ullidad en la enajenacion de- 
derec”os fepresentatwos de capita 1 o'ros derechos 

+ Semedifica el an culo relativo a las retenciones en la fuente de impussto a la renta por pagos al 
exterior 

» Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones. 
electuadas por contribuyentes especiales a otros Contribuyentes especialas 

La Compañía se encuentra analizando las efectos de los cambios anatados en la legislación tributaria. 
rara delerminar las implicancias $ impactos en sus estados financieros 

Código Orgánico de la Producción - Cor fecha diciembre 29 del 2012 se promulgó en el 
Suplemento del Registro Oficial No 351 el Código Organico de la Producción, Comerco e 
Inversiones, el mismo que maluye entre otros aspectos tr hurarlos la reduccion progresiva en ta tanfa 
de Impuesto a la renta pa 8 sociedades, así tenemos 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 
2013 

Aspectos Tributanos de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de tos Ingresos del 
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgó en el suplemento del Registro Ofical No 583 
la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado la misma que incluye entre 
«tros aspectos tributanos la tanta del ISD se mcrementó del 2% al 5% Por presurcion se cons.cera 
hecho generador de este impuesto el usó de dinero en el extencr y se establece como exento de este 
mpuesto e pago de dividandos a compañias o personas nalurales que no esten domiciliadas en 
paraisos fiscales 

Los pagos de este impuesto en la Importacion de materias primas insumos y bienes de capPal que 
consten en el listado que establezca el Comite de Poltica Tributaria y que sean utíizacos en 
procesos productivas pueden ser ubizados como crédito Inbutario de mpuesto a la renta 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados firanceros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 que corresnoriden a as 
estados Mancieros bajo NIF para PYMES de la Compañia han sido emitidos con la autonzación de 
fecha $0 de Marzo del 2017 del Gere"te General de la Compañia y posteriarmente serán puestos a 
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva En opinion ce la 
Asirimstración de la compañia los estados “maacieros adjuntos serán aprabacos por los Accior stas 
sin modificaciones


