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(Exprasade en dolares esladounidenses)

Al 31 de
dicigmbre
Notas  gel 2018

Ingrescs por ventas 316 B35 47

Casins de ventas -
Litiidad bruta 3B EOE

Gastes operatives:

Administracidn y vertas {302,803
Utilidad en operasion 13 862

[Hres ingresas -

Litilidad antes d2 impuesie renta "3.897
Participacion de trabajagores 2054
Impuestc 3 ia Renta 1S E2A)

Litlcad del ano 5538

Las notas adjunias son parte integrants de los gslades financienos.
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Flujs de efectlva de lne sctividades operacionales:
Eledivo Recitida de Cliemles
Eleciivg pagads a p-oveadores y emplsacos
Ol pa ingresos (gaslos) Mex
Efactivn neto fullizade} prowisto por a5 actividades de oaerazion

Fluja de efectivo de las actividades da inversdn-
Adizianes de Actveo lijp Meta
Eleclivo nate utilizada por las alvidades de i+versicn

Flujo de e’eciig ce las activicaces de firgnc amiento
tDisminucitr] Aurrento en préslamas de relacianadas y accionistas
Fago ce dividerdos

Efectvo ety proviate an las adividadss de financiamianio

Aumerto (Disminuzion! reto de efecliva

Elecl yo v equivalente de efective al inicio del aia
Elzcl vo y equivalene de efective al final de afiz

PASAN...

Al de
diciembre
del 2016

ol
[=]
[
™

433933
(429,872

4GED

4.621)
[4621)

patlrii
(3 0c0;
11228

10 667
2 540
13.556



KM ILUMINACICN 5.A MEGASHOW
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 201§

WIEMEN...

Al 31 da
Netag  diclembre d
201
Ut lizad neta 5,866
Paridas de congiliazién entré la L idad neta con el efectivo
neto {ullizade) proveste por lag actividades de oparaciér
Drapreslacion 4206
Prowsicn dé otas incobrakies gl
Faticpandt ae \af Febdiaderes an las Lvildadss 2.TR4
Inpuesss a ba renia 5,523
Tolal de paridas Conciliatorias 12986

Carb'os 8n &ctivos y paswos:
Aumento en Caerlas par Cobrer i40.137)
aurnent (Cisminucidn) er nventancs
Aurments Bn Gastes pagadas oor antizipads

Aumentc 2n cuerlas por pagar 142 (54

DismriAwe o en gasles asumuiados por pagar 67,215
Tota sambizs er acavdd ¥ Pasives HEREY
Eleciive nato [utilizado) por lsg ctividades de uvperagidn T

Las notas adjuntas scr partes integranse de os gsw@cas firancieres,

DENHY A CEATRE. LA
CONTADOR

I_r' i




M ILUMINACION §.A MEGASHOW
ESTADC OE SITUACION FINANCIERA
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2016

RESUMEN DE LAS PRIMNCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los pregentes astados financieras de la Companiz al 31 ce delembre dal 2018, han sido preparados de
acuerdn con le Moma Imernacional d& Informacion Finangiera para Pequafas v Medianas Entidades
iNIIF para fas PYMES), emitidas por & Consejo de Nomnas |nternaecionales de Contabildac {|ASE), fas
gue han =idp adeplades en Ecuadar, v representan la adopoidn rbegral eeplicita y sin reservas de ‘&
referida norma intemacional aplicadas de maneara uniforme en los gjercicios que se prezertan.

Los estades ‘inancierns ge han preparado bajo el critanic del costo histarics, aungua modficade por el
importe en pasivos financieros medidos gor 5L costo amoarlizado.

A 13 fecha de emisidn de estes estzdss fnarcoros no se hah publcade enmisndas, mejoras =
intetpretacianas a la norma exiatanta

2.1 Uac de estimaciopes v juicios

La prenaracidn de estados financieros requiere que la Administracion realice cierias estimasiones,
juicios ¥ gypusstos necasarizce 2 nherentes a la actividad scondémica de la Companla que afectar. los
mantas incluidns Bn 4sfas esfados TnancEres v sus nelgs elacicrgeas. Cn opitidn de g
Admiristracian, dichas eslimacionss ¥ supusstos =2 han basade on la mejor utilizacidn de la
informacian disponible & momanta de |a preparacion do oz eslades finang erey, los cualss pedrian
llegar a diferir de sus efestos finales.

Las estimaciones v juicios son continuamente evaluadas v estan basados gn la experkncis histarica y
etros faclarzs, incluyendo ls expectativa de eventas futuras que se cres son racomabes baje las
aclusles clrcurstancias En opinidn de la Gerencia, 2stas eslimasiones se efectuaran sobre |g base de
Su mejor conocimientd de 12s heches relevanles y créunstancias 3 |3 fechs de preparacisn de los
eztacdos fimancieros.

Lag estimaciones mag zignilicatvas pfectvadas por Ia Gerancia se refieran, las vidas dtles de las
aclivos fijos, la probabilidad de ocurrehcia v € mpeors de la provisidn para procescs legales v
procedimisntas sdntinistratives, Iz provisicn parg jublecién patronal, la arovis an de banificasiér por
desahucio, y el caculy de |a participarion da los trabajadores e impussts 3 a renta difer doy.

2.2  Maneda funcional y menada de prasantacion

Laz partidas en los estados financieros de ia Compafila se expresan en g moereds d2f ambienle
ECenIMico primarno donde ocpera la entidad (moneda funcisnal).

Las cifras incluidas en log estados finantieros adjunios se exprasan an ddlares estadounidersas. que
gs la maneda funcional y la moneda da presentacion de g Compania. 8 menos gue 52 indioue o
cantrarig, las cifraa incluidas en los estades financerzs adjuntos estan expresadas on adares
gstadsunidanses.



KM ILUMINACION 8.4 MEGASHOW
ESTADD DE SITUACIONM FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2046

2.3 Efectivo y aquivalantes de efectivo

Constituyen el efectivg disponible en 1a emprasa y saldes de elective en barces del pais depostsdos en
cuentas corrertes akamente liquicas, ke caales son de libre disponibilidad. WVéase Nota 5.

24 Activos financisrgs

La Compafia clazifica gus activos financieras en las calegatas: "cuentas por Sabrar y otras cuentas per
coprar’. La clasificacivn depende del propésits para el cual sa adguitieron los activos fnancers o
canliataron 1es instrumentos financigros, La Compafia determina la clasificanidn de sus activps v
pasivce fancien)s & b facha g 5o eopmoorienta inisial

Log aclivos flancisros sa Bxpoaan cama aclives corrienies con excape dér de aguellos con vensimianta
ariginalas supericres a 12 meses a partic de la faecha del estado da siluacion financiera gue son
clasificados como adtivos no corrientes,

Un active financiers se reconoce a ia fecha de negociacidn y se dar @ baja cuando expirar. los
derechos a racibir 105 flujos de efeclive del activo ¢ & la Compania transfiere &l activo & A bercens sin
reterer sustancialmante los risagos v beneficios de. agtive.

Cuentasa por cobrar

Lag cuentas por cabrar y ctros deudoraz por cobrar sch actives finarcieros ne derivades con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en yn mercado activa, Estos actives =2 reconccen inicial*nante 3
valor razeonable mas cuslquier faso de  transaccidn drectamente  atriouibie,  Poslerior  al
reconocimiantd inicial se miden al coaln amotizadsy oiizamdo e metods Je inleres efeclive Menss
cualquier deterioro el cyal sa carga contra loe resultados del o

Laz cuentas comerdiales por cobrar inclayen una provsan para reducii su wvalor prabekble de
realizazién. Dicha provigidn se determina en funcion de ur andliziz da la prabakildad de recupsracion
de las cuenlas,

El valcr razorabie de las cusntas par cobrar se revela er |3 Nota & los estadas finarciaros,

25 Pasivos financleros

La Compafia clasifica si.a pasives finartieros en las siguientas catagarias "Cuenlas por pagar v glras
cuentas por pagar. Son ¢lasfisedos coma pasivos financieros ce conlomidad a la sustancia del
acuerdn contractua’. Lz Corpafia detemnina la clasificacion da sus pasivos financiercs a 1a fecha ce su
fecanocimiento inicial

Los pasbeos financiercs se exponen como pasives correntes com excepcian de ague ks con venciments
arignales supericres a 12 msaes 2 patr de |2 lecha dei estado de situzcidn financiera, que son
tlasficados como pasives na cof dentes,

(Vaasa pagna sgLiBnla)
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Los pasivos financieras son dados de baja cuando les obigacones contractua es da la Compania se
han iquidado.

2.6 Cuantas por pagar y otras cyantas por pagar

Las Cuenics per pagar provesdorss pasivee poumuiados ¥ ot'as cuerlbas ool pagar son pasives
financierng, no derivedos con pagos fipps o deteaninabl@a, qua no colizan en un mercade active. El
perizdo de crédibe pramedic pars la compras d= b-enes y senvitios es de B0 dias

Laz chligar cres finsnciarss, cdantas por pagar proveedoras, Cas vos acumulados v ctras cuerkas por
pegar 58 clasifican er pasives corfientes, excepts 105 vencimienios superiores a 12 mesas dacde |a
facha dal estado de s'luacion financisra, que se clasificar come pasives na corrientes, Dichos saldoe sa
muestran a valar norminal el misme que se aprexima al valer razorah e.

Despues o racorocimiento iricial, 8 va'or fazonable. se miden al coste amarnizado utiizande 2 metode
de |a tass de imterés efectiva.

27 Deteriora de activos
Cetarioro de actives no carrienbes

La Comrpadia evalia anualrnente 13 existencia de irdicadures da deceroro sobre actives na corrientes, 5.
existen indicaderes. la Compania estime &l manta recuparable del activa deterigradn. Las pardidas par
detericto corresponden al monto en gl gue &l valor en libros da. active excede a su valkor recyperabla. El
valor recuperable de 1os activos corresponde al mayor entre 8l moato nale gue se obtéendria de su venta
¢ su valor en usa,

La Administracién ha realizade los andl sis pertinantas y ¢considers gue no se han produc.co evenlss gue
ind uen que sus activas no corfientes significatives no pcodrian recuperarse a &U valoren Bbras,

2.8 Daterlore de activos financiercs
Actlvos valuados a coeto amortizads

La Compahia evaia al final de cada periode $i hay evidentia objetiva de deterioro de un aclvo
financiery o grupo de actives financieros, Si existe deteriare de un activo financiero o grupg de activos
financieros lz pérdidls por deleriors sa reconcce solo si hay svigencia objetva de dete-orp coreo
resultado de uno o més sventos gue coumieran daspuds del reconosimients inicial del aclive [um
"evanto de pérdida™) y que 2l everve de pérdica [p eventos) tiens un impaste sokie Iag flujos d=
sactiva mgtimados del active financiero o grupo de aclives financierae que pusda ser estimado
coenfiablemente.

{weaze pagina siguisnte)
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E. raonta de la pérdida se mide coma ja diferencia 2aire al valor en libros de los astives ¥ el valor
presente de los futuros Aujos de efective astimados descortaclos a la tosa da inlerss afectiva arignal
del active financiars. El valor en libros del act'vo sa raduce y &l monto de la pérdida se reccnoce en el
estado de resultadas intagrales. S0, en un periodo postorior, & monto de la perdida per deteriara
dizminyya y dicha disminugidn se relacicra cbjetivaments a un evenlte gque haya ecurride despuds de
gue e recanocic dichd deteriors, sa reconces en el estado de resullados inlegrales ia revarsion de la
pérdida por deteriare preaviamente reconogida.

La Adminialraclidn ba realizado los analisis perinentas v considera gque no se han producide aventos
que indiguen gue sug aclives finarcieros significalivos @ identificd gue no existe evidencia dé deteriano
significativa, Var Mota §.

29

a)

b)

Activa Fijo
Reconoclmiento y mediclan

Los Activas fijos son registrados al costo historicn, menos cepreciaciones acumuladas y
perdidas por deteriorn, en casd de produgirse. Los activos fjos 5& recanccen &omo adives s
es prabable que se dariven de ellos bereficios gcendmicas futures y su costo pdode cer
detarminado ce ura maners confighle; el Ccosw incuye s desembolkos diresamens
gtibuibles a la adquisicion del actiyo, Los desenbalsas posteriornes g la compra o adqusicidn
s¢lo son capitalizades cuande @5 probable que bensficios ecoromicns futuras ascoados & le
inversién fiuyan hacia la Compafia ¢ los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras v renovacionas mayares que incremenlen la vida Gbl dal aciive 9 su capacdad
productiva, sor capitalizadas 20 si es probable gue se deriven de ellos bereficios econamicaos
fuluros para la compaiiia y &l 54 costo puede ser canfiab'emante gstimado. For otra gare los
Sostos pol reparacianes y mAntenimientds de ruting en Activos fijos son reconocidos en
resulades cuanas acurren.

Dopraclacldn

La depreclaciar da astives fijos, ea calculada linsalmanle basaaa en la vida atil estimada da los
bienes o dg componentas signif calives (dentificablag que pesean v das dfiles diferenciadsas, y
ng considera valares residualas, cebide a que 1a Admunistracian de la Campania estima que gl
valor ¢& realizacian Go sUs propiedades y #quiogs &l &ming de su vida Uil sera irrelevanta Las
eslimacones de vidas Otiles y valares residuales os |os actives fijos son revsedas, y ajustadas
5 @2 ngcegario. g cada fecha de cierre ce los estadas financieros.

Laa vidas (tiles estimadas de propiedades y scuipes para 103 periodos actuales v comparasivos,
de acuerde al avalla efectuado o la politca corporaliva de la Compafila. son las squieriss:;

(Véase paging sicLienla)
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Actives Wida Ltil Tasas
Edifizns & inslalac.cnes 20 afice &
Mushles ¢ enseres 10 afcs gL
Equizoa ge oficna 10 ahcs 1¥%:
Equipos de compltacian 3 afios 235

5} Ratire o vente de Activos fijos

La ulilidad o pérdida que surja del relire © venta de un activo fija es calculada come |a diferencia
ehirs al precio de venta v el valor en Ibras del activa v recanccida &n resultados.

210 Impussic a la renta

El gastg por irpuesta a la renta del afic comprende el impuesta a la renia corrianté v &l difedde. Los
impilesios se reconocen en gl extado da resultadd infegral. exceplo cuando e frata o8 parlidas que
ae reconocen dirgclamenta en el patrimonio. En 8sta zaso el impuests tambén S8 resconoce &n clros
resullzdos integrales o drectamente an el patimenio neto, respectivamantsa.

Impuaste a la ranta corrianta

El carga por impueste & 12 renta comiente sz calcula mediante la lasa ce impJasgta aplicable 2 tas
utilidades gravables v =& carga 3 by -eaultades ool afa én gue sz deverga con base en 2. impueslo
por fagar axigibla

A partir del ejsrcicio fiscal 2010 2ntrd en vigor la norma que exige al page dé un "antizpe minine da
impuesio a la reata”. cuyo valor es calculado en funcidn de |as cifras reportadas el ano anteror sabre
of C.2% dal patimonia, 3.2% Jde log cosios v gaslos deducibles, 0.4% da las ingresos gravables v
0.4% e lps actives.

La referida norma eslablecid que en sasc de gue el impusstd & |a renta causads sea menor gue &l
monta del anticipo minima, este ditims se convertird en impuesto a @ renta definitiva, a manos que .
cantribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su davalucidn, 1o cual podria ser aplicaba, e
acuerde con fa narma gue rige la devolucian de esla arlicipo.

Las mosmas tribuiarias vigentes establasen une tasa de impueslc de. 22% [Z016. 22%) de las
utilidgdas graveblas, la cual se reduce 3 12% (2018, 12%) si las utiidades son reinveriday per 2|
centribuyente.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con e Codigo Orgdnico oe & Fraoducoidn, Comancio
& Inversiones, [aiasa del Impuasta a 8 Ranle se reducs pragresivamente, ricianda er & 2011 con al

24% hasta llegar al 22% =n 2l 2013, par lo que al impueats diferido estd calculadc considerands el
decrementa prograsiva de |a tasa imposiiiva.

Impugsto difsrido

{véase pagina siguients)
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Ee reccroce 5ohre la base de la diferencias terporarias l3s mismas gue son detsrminadas entre al
valar en lIbros de Ios actives ¥ pavivos (balence financerq) v sus baee figcales, s& registran por todas
g difarencigs temporarias, considerando la taee de impuesios diferidos existenles a |a facha y no
reconocidas antericrmenta, sa reconosen en resuliades stto a madida gque las difererciaz tampaorales
&S rEversen,

Lo= activos y pasivos financkeros 52 miden ulilizandc las tasas fiscales que %o aspera sean de
aplicacian al memento de la reversion de las ciferencias temporarias de acuerds a |g ley de impuesta
8 @ remla promulgada 9 sustatoiahiamte promulgads 2 13 fecha de reponts,

boe activos y pasivos por impuests dfendsc son compensados $  eXiste un derecha legal de
coMBENSAr |05 pasivos v aclivas par impugstas corrizntes ¢ estan reacionados oon el impuesls a la
ranta aplicada por la misma autoridad ribularia.

Un activo por impuesly diferido a3 reconecida por las perdides tributarias trasladables a perdidas
futuras y difarencias temporarias deducibies, ganancias gravables futuras, conlra (as que puede 52°
ctilizada sl impuesto diferidc mencicnado. Los sctivis por impuesto diferido son revisadozs en cada
fechz y son redusidos en (B medida que no sea pobab'e gue las benglicios por impuesios
relacionadas $an realizados.

Solo 5= compensar, enlre sy Consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importa heto, los saldos deudores y screedores trivutafins. reconcoideos comg cales por autoridad
tributaria, y siempre que lzs créditos trbutar os respsctivas no se haller prescritos y qua, adamas, se
relaclanen con & misme Hpe de mpuesto a Compensar.

2.11 Bensficioz a oz empleados

Banaficlog de corto plazo: Se registran en e nubro de provisiones del sstado de silyacion financiera
y corrasponden pringipalmente a:

i} Fartizpacion de los empleados en las utilidades El 15% de la Lbload anual que la Compafi'a
debe rasongoar a us trabajadores de acuedc csn la legislas & [aboral &8 registrace con carga 8
las resultades del gjerceio en gLe se devenga

it Vacaciones, Se registra el coste comespondants 8 las vacaciones del personal schre base
devengada,

i} Fondos dé Reserva: Seregistra de acuerda g la legistacitn wigenie en al Ecuader.

iy  Dacimo lercer y décima cuare suelde. Se provigianan y pagan de acuetyo a la legiglacidn
vigents 8n gl Ecuadar,

212 Provisiones y Contingenclas

Las oolgacicnes ¢ perdidas ascciadas can provisianes y contingensias. enginadas an reclamas, litigios,
mubas o penalidades en ganera:, se recongosn como pasive & el estads de situacier f rangiera cuando
existe una obligacion Jagal o implicita resultante de evenios pasacos, es prabatle que saa nesssario U
desarmbaolso para cancelar la obligecor reféerida y &l monto pusds sar ~azonablemsants astimads.

MhEse pAging siguisnta?
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El impprte meconasido coma provision cormsponde a la mejor estimacicn, a la feche de. estago de
situacion financiera, el desamnbelao hacesanc para canczlar la obligackin present=, tomande an
censideracidn ks rissgos e inceridumbre que rodean a la mayoria O 108 Sugesos ¥ clrounstancias
concumentes & ka valoracidn de eslas,

Cuando no e probable que un flujo de salide de bercficios sconémiccs &&& reguerido o Bl morls na
puade ser eslimada de manera fiable, @ chligacian (ne cuantificada) e revolada Somo un pasivo
cantingente cbligaciones razanakblemente pozibies, cuye exisencia sera conformada por la ocuméncia a
na gourrencia de uno o mas eventos Tutures, son aMoién revesdas comg pasives contingeniss (no
cuartificads) al menos que 1z probabilidsd de un Aujo a2 salids de benefidos scordmica sea remoa,

2.13 Reconocimiento de Ingresaes Ordinarios y Gastoe

Los ingrescs de la compafia estan dados fundamentalments par venta de al par mayor te aguinar 2,
PQUipAs & INSUMGSE agropecuarios neld de impuesios 3 1a vanta v descuenios. 58 recongsan cuande la
compafia ha facturado 2. aticu'c vendida, el clienle ha aceptado la misma vy la cobranza esla
razonablaments ssegurada,

2131 ventas de Sarvicics

Les ingresos ordinanios procedanles de las ventas de bienes son regonocides fuanda s2 cumplen lodas
¥ tada una da &y siguientes condiciones.

- La Compafiia ha transferido al compracer los riesgos y ventajas, de tipo signfizatva, darivacos de
ia prapiedad de log tienes;

1 la companla fo conserva pard & ninguna implicacién en la geslidn comave de 'cs Denes
vandidos, en el grada usuvalmenle asogiado con la prepiedad. ni retiere el conlioi efective goore
l2s mismes,

. el importe de [os ingresos ardinar.os pueda madirse con fiabildad;

. s&8 probable que fa compar®a reciha iog beneficios econdmicos asociadss cor 1a transacoidr; v

. ioE COEIOE NGUrrkos, o por iNCUrTr, 20 relacidn con la iansacciin pueden ser medidos con
fakilidad.

Les gastos son reconocides con base al devengade o cuandd $an iNcurmees. S8 reconooe
inrnadiatamente un gasto cuando &l desembolsa efactuads no producs benef cive sconamicos futusgs.

214 Ingresoa Financleros y Gostos Financisras
Lios ingrasoa financieros estan compuestos por ingrasos por corceplo de inlgreses, dv.dendos,
cambios en la evalugcidn de los activos financieros al valor razonable, expuestns an resultados Las

ingrasos por intereses son reconceidos al costo amartizado, weilizando al métado da inberés efectiva,

fViass pagina sigd ente)
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Los costos linenceros estan compueskis por gasios de achualizacién del valor presente de las
GRIVISIONES. v i3 perdides por deteriovn reconocidas an log aclives financierns. Los costos por
pragtamas que no san directamends alrifuibles @ & adquisizitn o la construgsicn doe un aciivo que
califica come tal (capita'izable) se reconccen an resutados ysando un métnde de interes afactivo.

215 Reserva Legal

Feseréa [egal (& Ley de Companiids dai Ecuador exige que lge compalllas andnimas iranskieran a
Rezerva Legal un porcentaje no menor del 10% de 12 utikdad neta anual, hasta que representa o
alzance por lo menos el S0 dal capits' suscric y pagado, Dicha raserva -6 estd supta a
distribucidn, sxcepto &n casa de liquidacidn de la compart.a, pero puads ser utilizada para aurmanta da
capitat o para cubrir pérdidas en las aperaciones

216 Resultadox acumulados

Da acJerda a las disposiciones socistarias viganles, Resultadas acumu'ados incluyen los saldos de
‘ag Utilicades acumuladas

ADMIMISTRACION DE RIESGOS
2.1 Factorase do riasgoe financieros

Curante e cuyrso rnormal de 545 operacones lg Compaila estd expuesla 3 los sknientas nesgos
relacionados can el uss de instrumentas financieros,

- Rigsgy de cradita

- Riesgo de liquidar
. Riesge da marcade
. Rigsge cperacional

a]  Ambianta de administracién de vissgos

La Administrazidn es responsagle por egtablecer v merilorear el ambente de admindgtracion de
rigsgos. asi comp lambian, es respongable del desarrollc ¥ monitoreo de las po'iticas  de
administracidn de riesgo de la Gampania.

Las polilicas de administracidn de riesgo de la Qompa¥tia san establecidas con lg finalidad de
idmntificar y anaizar aguello risgge que pudiera enfrantar la Compania determinar limites da afecteasdr
telarabies y definir ios controes de nesgo adecuado; asl como pars monitorear of Hesaos ¥ &l
cumplimiente de dichog krttes.

La adruinistracidn &s responsable rambien da revisar Dericgizamente las pollticas ¥ |os sistemas de
adminiziracion de fesgo du |la Compania & fin de que reflejen [cs cambios er 2% condic.ones de
procedirmients de adminiglracidn. pretende desarrollar un ambiente de canlra! disciplitads y
sorslructiva 2n el gue todos los empleados entiernden 5% funciones y Ghigacionas,
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La agminisracidn monidorea ef cumplintienta de la politice y los procedimientos de administracian de
riesgQo y revisa si su marco de administracién de riesge spropiade réspecto de |os resgos 3 105 Que se
les enfranta la Compafia.

4] Rieggo de cradito

. Rissge srovenienta de las operaclones de compra y venta de Bisnes @ nsumos
Pata usc agricola y egralndustria,

La Compakia tiene comz girc 48 negocis @ compra y venta de Dienas & insumss para usd te g
artividad agrizola y agroindustria. £l plaze de crédito es desde 30 hasta 120 dias.

cl Riesgo de liquidez

El resgo de liguidez surge por la posikilidad de desalus'e entre la nacesidad de fondae {par gastos
operativas ¥ financieros, inversiones en atbivos y vancimienle de dewudas) y ias fuentes de Ioa mismas.

La Compafia mantiensa sus recursog monetarics en &l carta plazo, dé tal forma que puada cumpilr sus
obligaclones por la operacidon de sus actividadas. En caso de saer requerido flujo adizional, la
Compania cuanta con 2l apoye firanciero de su principal assicnista.

d] Rie2go da marcads
i. Riesgo de tipe de cambio

Por Faber asumido 8 Ecuador corma monada oficial el ddlar estadounidenss, sus operacionas
lag realza en dicha moneda, por consiguignte sus estados financigros no reflejan ninguna
padids gue pusda estar expaagta 8 algan ajaste portipe de cambie,

il. Rlasga de precio da venta

La venla o por mayor de maguinana y equpe adropecuanos:. arades, esparcidoras de estidgreal,
semoradaras, cosechadaras trilfadaras, maguipas de ordefiar, maguirss utilzadas en =3
avicultura y la agicultyra, tracicres utizades en actividades agrapecuanas | silvicolas , §& raza
al valor =n bage a un costeo previe al ingréss de la mercadernia al sistema, v establecen un
margen de ganandia para &b distribuidor,

e]  Riesgo operaclanal

El nesgo pparacional &3 el rissgo de pérdids direcle € rdirecta originade de una amglia variedad de
C2USAS asociadas con los procesas operativos, 2l persanal, 'a irfreestructura de la Companiz, ¥ con
loa faclcres extermos dislinlos de los riesges de iguidez, da mercade y ge créditas como ajuel os
riesgos gque o zriginan da requerimientas legales y de ls2 nofmas generaimente acaptades de
compatamiento corporativa,

Véaea pagina siguiente!
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Los riesgas operacionales surgen da lodas las operaciones de la Campania El abjetive de la
Compafia e3 edministrar el riesgo operacignal de Torma tel que logre equilibrar g prevancién da
perdicas financiaras y el dafto a la reputacidn de la Compaiia can la efectividad genecal de costos asi
coma de limilar los precedimientes que puadan restringir |2 inicialiva y 1a creatividad.

La Administracian tieme la résponsabilidad basica de desarrollar e impleméntar bos cantrales
direcclonados a evatuar ¥ morllorear el riesgo operacikanal. Esta responsabilidad astad respaldaca por
8! dasaTollo de nomas vy procedimientos astablecidos por la Compania.

El cumplimenta de las namas dé la Compafia estd raspaldado padr un pragrama de revisiongs
periddicas efectuadas por la Adminigtracisn,

3.2 Admintstracién del riesge de capital

Los obfetives da la Compaitia al administear 2l capitai son el salvaguardar |8 capacidad de |3 misma
de continugr como empresa en marcha con el propcaito de generar Tohdds para maniener riveles oo
capital da trabag y estructura de capral dptims.

La pelltice de la Compafia es mantangr an adecuado nive| de capital que le permita mantener |3
corfianza de hs inversioniszas. los acresdares y el mercada, y sustentar el desarollo future del
negecic 8n Ecuadaor. La Compafiiz na esta supta requerimiantos extemos de ¢apital. La urta de
Accioniskas establace las necesdades adicongles de inversiones de capital y en funcidn de ello
delermina el nivel de utilidades qua es rairviens v 2l nivel de dividendas qua se paga a les
gccitnistas.

CUENTASPOR COBRAR - IMPUESTOS FOR RECUFERAR

Cormposicisn.
Al 31 da al 31 de
diciembra  dl¢lambre
de! 201E gl JH15
Iva x cobrar 759,058 95 480
Retencicnes en |z fuente 5,275 15,806
Anticipa Impuesta g la Renta
Crédito tfributaric {Renia) afes anatrares I8 TAT 20437

110,551 123718

Caresponden a valores iributarios & favor de la Campafiia, 1os que seran utilizades como créditos
figesles en el pago dal Impuesto a la Ranla de la Compaiia.
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ACTIVQ FIIQ
Composician:
Aldide &l de
diclembrs dicismibre
12016 Hel 2015
Maquinaria y equipos 13316 8,697
Muables y anseras 25,355 28,395
Equipos de compute 1,007 1,007
Terrana
401,720 36,0899
{matos] Depreciacdrt Acuinuliada {19,802) {15557

20,978 20,803

IMPUESTO A LA RENTA

Sltuaclon figcal -

& |a fecha e emision de eslos eslades financierse, la Compania ns ha side fiscalizada, Las afas
2011 al 2018, sa sncusntran abiertos a «evisian fiscal por parte da jas autandades correspondientes.

Concillag|dn contable-tributarfa -

A conlinuacidn se detalla la dasterminacion de :a provisér para impussto sobrg la renta del afo
werminady el 31 de diciembre
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AlH de Al 31 da

Ceompoaizion: del 2015 del 2015
Utilidad antes de |a participacien de los trabajadores
an L2 utilidsdas ¢ Impuesto 3 la Rente 13862 4,405
Farticipacicn de kos frabajadores en las utilidades 13 084 ) (BE7 )
Ganlas no deducitiles 15 112

Salda Utilidad gravable 2E,H21 37an

Tasa mposiliva 22% 22 %

Total Impuestio causado (1) 5833 B24
{-)Anticipg determinada carrespanciante al ejercicia fiscal {4,430 (b 4LB2)
(+) Saldo cel anticipo pendienta de pago 4 430 HaB2
{-) Ralangitnnas en 13 fugnta qua = razlizeron an 8l sirecicio fiscal {6,2745) (13 504G
(-1 raditos Tributarics de afos anteriores (28,757) (20.433;

impuasto a la Renta a pagar {Saldo a favar del Contribuyente)

(13

(29.110) (28,757)

Incluide en el wubro Impuestd 8 12 renta en el Estado de Situacion Firanciera.

Ctros asuntas -

Loy Orogdnics de incentivos p Prevencidh del Fraude Fiscal: Madiante decsreis Mo 539, publicaon

en el Registre Oficial Mo, 407 &! 29 de dicismbre del 2014, se expide &l “Reglamanta & la Ley Organica
de Inceniivas a la Freduceldn v Pravancidn del Frawde Fiscal', madianle 2l coal, se establecen entre
atras lag siguignies mafomas al Reglamento para la Ap'caczon de .2 Ley Organica de Régimen
Tributaria Inerna:

Ampliacitn del concepta de rasidencia fiscal para parsonas natura es,

| mpas:cidn sobre dividendeos y antiz.pe de dividendo.

Condiziones bajo las cualkes seran deducioles las remuneraciones y beneficios scciales.
Condigiones para la deducibilidad de deteriorc de los activas Financisres carrespondiznies a
creditos incobranles.

Se eslablecen Ios plazos de amortizacién y los cases y condicionas para su deducibilidag.

Forcentaje maximo pata la deduccion de los cosles vy gastos ircuridos en prameocion v
publicidac da blenas y sanvicios y casas an oz cuakes 1o =erd aplicable este limite,

Limiles y condicianes pers 1a deduciziidad del page de regaias, sendcios técohcos.
agdminigtiratives ¥ de consultosia, asi como a dedusibiidad de los gastos de estaolecimiento o
puesta en marcha de operacicnes.

Casos y eondiciongs para el reconocimientos de actives v pasivos par impuestos ciferdas
Medificacidn de las reglas establagidas para la deducoén de los pagos ai extercor.

Mazdificacida de la forma en fa que se aplicars la tarifa de impuesto a la rerta de sceoisdadas
cuando |13 composicion socistaria correspendiente a paraiscs flsca'es o regimenes de mena-
imposicién sea rfancr al 30%
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* Tarifa y farma da delermingr &l impuesta a 1a renta scbre la ulilidad en la erajenacion de
derecnas representativos Je capita. ¢ otros derechos

* Se madifica el art-culo relativ a lag ratanciones en la fuente de impusste a la renta por pagos al
exlerior

. Sm dispane la aplicacion de la mtencidn an & fuente de IVA sobre los pages v adgussiciones
efectiadas por contribuyentes aspaciales & olros conlribuyEntes espEtialas.

La Compafila se ancusnlra anaizanda Ivs efactos de Ios cambios anolados en la legislacian trioutaria
para detarminar las implicancias = impactos en 5us estados financieros

Cadlga Organico de la Producclén.. Cor [echa diciembre 29 del 2012 se promulgd en el
Suplermeanto del Registro Oficial Moo 331 el Codign Cirganico de la Produccidén, Comercn e
Inversiones, sl misma gue inslLye entre otrgs aspectes tr butasios, [a reduccidn progresiva en g tarifa
de impussto a la renta para sociedades, asl tenemos 23% para £l afio 2012 y 22% a partir del afo
2013

Aspectpa Tribularios de la Ley de Fomenta Ambiantal v Optimizacidn de 1o InQresos del
Estado,- Con fecha roviembre 24 del 2091 ge promulgd en gl suplementa de| Ragizlro Cfical No, 583
la Ley de Fomenta Ambiemial y Ophmizacian de les Ingresos dal Estads, & misma gue inclaye enfire
otros aspectas tributarios, la tarifa del 18D, se increments dal 2% al 5%, Paor preaurcion sa cahs.cera
hecho genarador de aste impuesto 8l Lst de dinera en el extericr v se establece como axents da agte
Mptoste 8. pago de dividandos & compadias ¢ personas naturales que ne estén domiciliadas en
paraiaoa fiscales.

Les pagos de este impuesto en 1@ mporacidn de matarias primas, insumos y bienes de capital, que
cansten en el listade que establezca e Comile de Poliica Trikbutada v que sean wlilizacos an
procesos preductivas, pueden seruliizados coma erédite 1hbutario de impueskto a la renta,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Les esiadns firanciarss por el afo lerminads el 31 de diclembre de! 2015, gue correspandan a las
estadas financieros baje MILF para PYMES de [a Cempefiia, ban side emitidos con la autcrizasidn de
fecha 30 de Marza del 2017 del Gerente General de la Compafia v posteriarments serdn pusstos
consideracion oe la Junta General de Ascionistas para su aprobacion definitiva. En oppinidn ce |z
Adminigtracién de la compatia, o estados finaicieras adjanios sardn 8prabagos por los Acciorsias
£in Madificagiones.
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