
NOTAS A LOS ESTADOS FTNANCIEROS
POR EL AÑO TERM¡NADO EL3I Dtr DTCIEMBRE DI]L 2012

I. INFORMACIóN GENERAL

l.a Comp¡ñi. tue consdluida en cl Fcuador d 14 de lúnio dcl 2l)07. J.¡
activid¡d tdncipal cs l¿ 

^sc\ori¿ 
en Ve.tas ! f,lcrc¿deo. Su ¡dilid¡¡l $11

conúol¿d¿ por la Supe.inte¡dcncia d. Compani¡s del Lcuador v sen,icñ dc

DOMICILIO PMNCIPAL DE LA EMPRESA: Calin¿.le los C0lbos N1/. l{)
Sol¡f ?. (iuayaqril - llcu¡dor

2. POt¡Tl( As CONIASLIS slcNtllcal l\ as

2.1 Deckmc¡tu rle cuñplihierl¿- Lós csL¡dos li¡ancioros han sido p¡cp¡r¡dos d.
¡cuúdo co. las Nomras InLemacio.alcs de Infon¡aoi(in lil¡.ncisr tida
pcqucñ¡s ) mcdi¡i¡s cntid¡des (NllF para ld P)nrct. !¡toDrrd¿\ pof Lr

Superi¡lcndcdci¡ dc conp¡ñías.

I-os p¡cse¡les es¡ados fina¡cieros han sidopreparados ! pa'1ú de los regisls)s d.
la contabilidad mantcnidos por la e1¡pres¡ y fo¡nnl¡dos:

. Por k¡ G.r.ic¡a Fra co"ocilniento I djlrobación.le b\ v¡iatr: S.\ios ("

Pot ptihera wz ¿. a.wr.!a con ló etdbl.t¡.lopot lu! Nonrüs tntem¿tionult\
.le I4brhacíón F¡h¿".ierd lNllF pdrd PyMN, adopknl.^ por kt
S"per¡nlen de 

"c¡ 
a .le Conpañias, de 

"tohera 
obli,¿dtoria patu .l .rt i.ltLl.s bai)

. Trnieúrlo eh coñ!¡¿efdcióü l4 kndli¿d.l& la\ ptituilio\ n.flrds fontuhlll
,le tulotd.¡óh.le los dctivoN.l. apl¡.¡.¡óh abl¡sok itl



.llo la Nota Na 1 Pr¡ñ.¡p¡os, palít¡cas rantables ! criterbs ¿c tabuc¡ón lc
rctuheú prin ipio,\ conktbles ! crÍerios.le wbtucn)ú .lr lat a.t¡vas n.is
s¡en¡/ic.ttiyar aplit¿dos an la pr.parución de los Etd¿as Fnúk¡ens Ll¿¡

.De.lorna .trc tkuestre ]a ¡ñagcn lel ¿al potr¡non¡o I dt l¿ \¡iut.nnj
l¡narc¡eta dl 3l de .licietflbte.kl 2t)t 2 r dc bs t.stlkd.s d¿ sur .p.¡4n,\\.
.le los cañbios en cl Pa jnonio nelo I dc las Jtúos Ltr t/a.|iro. .1t. !. lrt.
tlto.hc¡.lo en ld enptesd eh al eJerciio krninada.n eM far¡1a

Los esta.los .fnan.¡elos .le la cnpresa, cott.spand¡¿ntes al ekr¡ck' 2A11

lieb, oprobatlos por !.¡ Jun¡a Aan ¡al .le Sac¡as c?¡ebr.rtt1¿t ló ¿¿ .'¡btil l¿l
2at2 Estas estados l¡r¿rc¡etos úntules rtEt.ñ.onf¿(iona¿as ¿? ¿tuado.
pnnc¡t¡os .att¿bl.s g¿nercrüente .cepla.los .¡ Ecrudot. ¡i,¡,Lr',\,Ea r
por to tdnb, no LoinLn¡¿n ror los sal¿os del e.¡etc¡tit 2412 lrt h¿n sit)
httltidos en tos pt¿seütes esta.las l¡"anciens.los cudl.r han s¡.b ptedinlo!
dc acuer.la a los Nomas ln¡ema.iahaks .1. lhlaúnac¡ón finanr¡.t¿ Nttt'

2.2. Adopc¡ót.l¿ lasNoúdsIn¡¿tnt ¡o't¿t¿sde trforn¿.i.in Finanti¿t¿ "NltF'

Pturtrti¡ú¡ertos .bhttbl$ ! legulafd¡os ¿, Ecuo¿or
Los EÍadas F¡nah.i.ros correspo".l¡¿nfe! al ¿jerc¡cio t.mjna.lo .l JI tl.
d¡c¡e"tbre det 2A¡2 han snlo bs ptinerct elabatudo! dc a.u41l¡) a las Nonú^
e ¡nterpte¡aciones, cniti¿as por el IASR, |¿s cúIes ¡]1.luvn l¿t Noú,as
túlena.ianales.le tnfarñúcih Filancieür (NttF), las Natnds tnt.malnndt¿t
¿e (ahtdb¡l¡.lad INIC) Lds Nothlas lrtet¡tu.únaks de Irt¿üM(ir|
l'hLrLian N I- a.lapta.ld! en al Ecüadú sagún R.sohtc¡ón Na Aó Q t( l l¡)1
.1c! 2l de ogalla d¿l 2AA6 publ¡.a.la er Reg¡s¡rc OJicidl No. 3t6.1¿ t ¿!
tep¡¡eübrc delñ¡eú. uña. Relohtckth No A6G.DS(.011) tl(l 20 d. nor¡enhft
.lel 2003, püblicadd en el Regis¡a (ncial Na 19iJ del 3¡ de ¿¡¿¡c"iht. ttul
2004. en kt cual se estahlece el crckoqraü1d .le dpl¡ca.iótl obligdloriu .la hs
Nomds lútemac¡onales de ltfalnación fi,rüciata NIF r ld Re!.hrt¡th 

^oSC.lCICPAIFRS.G.ll.Atadel I I .l¿ actuh)e ,lel 2At I püblit¿.1¿.n clResistrl)
Ol¡tit¡lNo 566, e¡.1.!¿lse estdble.e elRegloroltotatu h apl¡.atún¡ tl! lü\
NaDúls hlteüdc¡ahaks de Injbr¡ra.nt1F¡n¿nc¡¿ra N//F pd¡ Pl'i'llls.



I a pnp,..u, atin. a, ^4¡ r, uE pn.r?.¿",t,.ata,ia.n

.. Moato.le act¡ros infer¡orcs a l nillanes
b. l/ertar bru¡as .le hsta i nillones
( T¿kean ¡nenos de 2A0 fñbtidores

Secc¡¿r 35 "A.lop.iót por pñnera Ez.l¿ lL\ NIII': los ltwa! ertu¿.!
l¡kantieros qte la etnpresa prcseüte cohlórne d esta NrF, tun kf rúúeto\
cstados litun.¡ercs ¿nules ¿h los cwles la enptesa hace 1n'a dcchtuc¡¿n
cxpti.¡¡e t lir rcseNas conleai.ld ek esos es¡ados J¡hunticrcs. ¿et cuklplin¡cnja

La Gerencía de h enpresa ¿ohs¡.lera quc la adop.¡ót tk aqt.llar ko,ra, (
¡nterpretacb,es qrc lc pud¡era" set dpl¡.dbhs .n p!.iutas ltutus ro t.".ttú
m eJeclo naterialeh los endrloslhancietus tle la enpreM ú el nondt¡a ¿e tu

La enptesa a.lopló lds Narnas NIF patu PIMES, ¿ perio(lo de truns¡.nni r\
¿l dño 201¡ ): bs tr¡ñ¿rós Estada\ F¡harc¡cras ca, Norktos Nlll.son hrs
t.rtt¡11ddos dl 3l ¿¿ dicietnbrc del 2Al2

Eta nuew ..matird supone caúbia! .o, tusp¿cto d tLt Nour¿s Nta( r¡A.nls
has¡a et 3l .!e Dic¡enbre del2AI L pdtu la¡ ¿npresas PYMLS ¿elt¿rcet supo

.Canb¡os en políti¿as contables, oiterias de wlanc¡óñ da d.t¡Nas. potiros
¡ngresos, cofotf satlas.rfonn¿ de prerenta.¡ó, d. los estdrlos t¡]1¿h¿kút

.La in.arpatución .1. ¿as nuevas etlddas l¡nak.ktos: el est¿¿o.le caúb¡a! en
et patrituoñ¡o neto ). et.stada de lrjot.re alect¡to,

.Lus notas a los Enadot Fitukcieñs! el¡ñIórne de act¡r¡dot|s por pdúe.l.l¿

.La con.¡¡¡ación *¡eida par la S...ión 3i en rclac¡óú cak ld ¡tr"tsnión d5¿.
¡as princip¡os canktbks Ecetot¡anos NEC t la! NIF se pteteút¿n e l¿ lakl



2.3. Moaeda furc¡olat ! ¿¿ pt¿s¿nlació,

Las partirt¿! ¡nchtitkl\ eh ht crcntas atu¿k\ s¿ prcscntan ¿i tl¿kr1\
o"tar¡u"as pat set lo trancda d.t ¿nkrn. e.oñlnn¡o ptin.úat ck qüa tt

2.4. R¿sponsobilírlar! .l¿ h ¡nJoh¿tión

La ¡nJbrna?¡ón ..nten¡.la ek .!1¿! Estudas Findnc¡en! et tusponsab¡lnLll ¿./
Aet¿nte Genent. &t¡li.o.ttr tosteriarncnic por ta_húk!.te Sa.ios

2.5. InIonar.ió, t4¿t¡ú nt ¿j¿t.¡.io 20t I

c.,fol¡ne u lo ex¡gido por la s.?.¡ór 35. h ¡t1ton ft¡ón onl¿r¡¿d ot .l
eier.i.¡o 2Al I se pteteñh a efertas canparut^u, coh la nlónn¿tión rcldt^,a
¿l e¡erc¡.¡o 2012 r na co$tn&e por si ni!,a los Lt].ík\ F¡ndn.ict.^
..r¿spóndi¿nlas al e¡erc¡c¡a 201 ¡ pot .tuúk, estc .j.t.¡t¡o liytl r tkwnk:,
h.t¡o i\onn¿s 

^EC
2,6. P.ri. oCo"tibL

Esl.da d¿ Sih¡¿Lión Finantiera al ll de dkk¡rbrc del 20¡2 \).1 E!k1.lb ¿r
Rcellu¿as Estd.lo de ú bisenelPattúnoúb\:los lhios tl¿ Elcú^'o. pt ¿¡
pct¡¡rlo .o¡,prcntlnla ¿e!!a tt at ¿e aFrc dl ll tle tl¡tie¡nhc.

J. C'ONC]LUCION DE LOS SAI,DOS AI, |NICIO Y CIERRE D]'L
EJERCICI02Atl

La Nor,la h1let'oc¡akal de lhlbhndc¡ón .linahcieru Seuión 3i 12 er¡ge qrc ld
prhn.ns Estddos F¡hohc¡ercs ekltan.lo! .ottfoün. d estd N¡¡F ¡nc¡|rdt

a Ut¿ ¿¿tcr¡p¿¡ók.l¿ ld ratrútl..a ¿a cada c¿,tbjo cn ld p.l¡t¡.¿ untuhl¿
b Can.¡l¡ac¡oner d. r, pa¡r¡klok¡o, .leter|nú¡o.le acteño

¡nl¿nñ¿c¡ón lnan.ieru akkt¡ar coú t! Ntt¡monio deteü,¡ndda.l. ac@at)
on.sta NllF, pa .add un1 de k¡¡ sigt¡entes J¿chds:
. Ld.l¿rha.!a trr"s¡ción u ¿lta NllF: )'
. B littl .l¿l liltklo p.riada t)r¿sentado en lot Estd¿o! f¡rúnc¡¿n: únultl

hxis retkñtcs.le la etnptusd .letethixxk, c.ú kts n.m¿! NE('



(i,n\..t..teúen1¿.1p¿rb¡1o dt tla,rinh et ¿6¿( el ltu Lle ¿n¿n dl Jl ¿e

.lnirnbtc del )01 ¡. ) las lún¿ras Est¿¿o1 Fn¡dr.ie\)s..n h¿r'a NIll n,r lt)\
t.rrh¡ñd¿os a¡ 3l ¿. d¡t¡ctnbrc.lel 2t)l2

/1 hntinwtntu, se pftscita h.oúc¡liacón d.] pdtr¡nn,¡o n¿to ¿l ¡ttn¡o \ al

/¡ia1 d¿lper¡ada de ü ans¡cntn t201 11

3.t. cnn.¡ln'.ió, .lel Paltimorio

CONCII,IACION I'EL PATRIMONIO NLTOAL ]RO DE I:NT:IIO DEI.2O] ]

satdo ¡n¡ciat dét pét¡ó.to d. thnsic¡ón en NEc - at 1tu de

aiusta pú apt¡ú.¡ón de tas ¡la
tntóñactón Finúc¡.n NIF

ero det 2011 con NttF

CANCIL]AC]ON DEL PAÍRIIIIONIO NEIA AL 31 DE D]CIEMBRE DEL 2411

sat¡Jo ¡hét d.t pe.lodo de tans¡c¡ón en NEC - At 31 de

a¡us€s pot aptiÉcióñ do tas No
t nlo r ñac¡ ó n h nn c i ea N I I F

Totat Pat'ñoiio neb at 1¡o da enero et 2a1 2 can NtlF



POLITICAS CONT)BLES CRITLMOS DE
UALOR/lCtON

Ls k' elaborac¡ók de las atantas ahuakt de td cn\etu cot.tp.ndi.ntes dt
.¡er.nio 2012, te hd1.rpl¡ta¿a los s¡gíeútes pr¡n¿ipias ! p.lít¡cas c.ntahtc\ \
t|itrr¡os ¿e vlarac ¡óa.

4.t. Ef¿.1iw r Equ¡tdl¿r|¿! tt Efecr¡ro

E! e|¿cti,a f eqrtual.nt¿s ¿lef¿.t¡va ¡ñ.|tr.n ct.l¿diw.r.¿¡¿. los.teús¡lat a
ld ristd en ehti.la.lcs del siteha l¡ñ¿hckra, tos sobrcsi¡-as bancdús cü.1
hdtan.¿ se pres.h¡ah ¿n et pas¡No @ü¡ehte para la p?sentdc¡ón ¡el Enado de
FI!¡o.le aladiva los tabregitus ban.arbs s¿ ¡hduyn en et.ta(¡to \

t4tíva l. ht ¿ ! ¿¿ l.lc ? ¡ i ro

1.2. Actitos Finün.i¿ro\

Ld cnpresa c¡asiJi.d sus a.t¡rot frn¿ntieras .k tat s¡suianl.s .aks.ría\ a)
Acti,as l¡ndnc¡etos Ll¡pah¡bkt pard la wt!¿). ,) tV¿nknma! ttura ¿l
r.hr¡niento c) DocLüqltas ! clr¿ntos p¿r tobrú de cl¡.ntcs t.lrc¡an¿¿n\. ¿)
()tra\ crehldt por ohrar rclac¡ohd.hs, .) Pravit¡th .rahks ¡iobr¿hlcs Ld
.kisif.atión depende del prcpósito on el q@ te ¿dqü¡¡.ran to\ a.tio\
.l¡h¿htieras La Geretc¡a .lekrhtina la clasi¡cac¡ón de süs ¿Ltía! lnarc¡erc¡
enet ñonerto de ¡econo.ihien¡o

a) Acrbos fitatcíens ¿ispohibtes !¿n tu v¿nta

Son actiros linun.¡eros qu¿ en ,h ñotüeüto postet¡ot a ú t¿ttr¡sk¡ón ü
ar¡gea Jiercn desiEnados para Ia verla t,os .l¡.fa?nti¿! en vlar ru.ondhl¿
tc llewk dl pab¡ñún¡ó ! se d.b¿ reco".c¿r cohió un conponenle !¿patu¿o
(ORl Supeñyi¡d. Ac¡¡yos Financiens d¡spaiibk! par¿ ta wlta

b) A.liros Finmci¿¡os n¿nteri.Ios hasta elretcin¡ehlo

son a.t¡to\ .l¡hant¡ens n. der¡wdos tun paqos |¡¡as t) raLrüierk)
dereú¡hddo, es .lecit que lu ¿nliúhl tensa la ¡]raE¡ór ¿Jad¡v1 | la
capaci.lld.le cañktrurlos hdstd r¡ *ncinlien ta



t) Do.unehtos ! crcnt^ pot Cobtut .oñ¿¡.iat¿s

(-uentas conefciales a cobrar sat únpoúes.lcbida pot ¡os.l¡.htes porvntrs
de bienes redl¡iad¿s en et tu\a noú1al.le b op.t¿.ión S¡ se cspr¿ t.hrar
¡u ¿¿tk ek rn ¿ña o nekas b ui cl cib namal ¿e ld opera.¡ón :¡ .!¡¿
liera tn¿s k ea) se clusil.a L.úo act¡vot .oú¡.ntes Eh.¿e ronh.atú le
Prcten¡ak coho adi.s na corrielte¡

Las aentar @tkerc¡alet se rercnocet iri¡.¡dlhlante por su r¿lt)r rd..üdhk I
pster¡ormenr¿ pot sac.slo unort¡zado de acüer.lo c.n eln¿¡odo ¿e¡ tib.k
¡nkt¿s elect¡ro, tneaat h prcrAión par pe¡.rl¡das pot delerion ¿tt tuL, ,\.
¿tüna que na e\¡\1e u¡ onpanenle de J¡nan.¡Ic¡ón cuat¿. lu! tcük|; lc
h¿en con un período ue¿¡o ¿a obo.le 60 L1í14, kt que ¿st¿ ú the¡ .an h
¡1rócti?d de ñerca.¡o

.I) Las ¡rahs¿.¿ianes conpdttes rcl¿.bna.l¿s se presenldtuh pot kpando

e) Ptuis¡óh pot cu¿,tas ircobtulrles
{ tuih.la exisle.vnlenc¡d d?daturbrc.le ld¡.ren!6 por coh&t, rl h"poúe.1.

re¿ü.¡tu¡ ned¡ahte uüa prcr¡s¡ór pdut atdot ¿! lt
presentación en los estudos l¡h¿ncietus, y regisrrani lu prc\isnjn por ]d
.l¡l¿rcncia entta elwlat.h l¡bto\.le las taentas por.ahtut tneh.: elnrpa e

rc.t?erable de las ü¡snas

1.3. Ptotie.lo.l Plaira )¡ Equipo

Los hi¿nes conpren.lidos e, pnpia.lotl, pkmta I equ|b, ¿c ui) thlb, kún
Rgistrotlos a su cono de aLlqúti.¡oh.

Ldt r¿pdraciones qu. 
"areprcsertan 

uüa dhpli.t.¡ón de l¿r¡¿¿ lit¡¡\' lat eas¡t)r
¿a m¿ntenin¡.,¡o se caryak a la cueúto.le rc!úados det eircLb., qu. *



¿1 nt¿knL l¡..d/ \obrc ¿ ü^b ¡1,
vk t.siltkl uionlktrlas¿ qtr ri
qL.. p.t ¡¿rtu. n. tu" otiú.,t

l,.s ..r'sos arudks ¿n onc?pta ¡l¿ .teprccnlcnnt .te ns u.
.! t aTn¡t:,t- ,

,t tú. t\.,..r, ,¿ i,". r .-, ! . ,r.
/¿.|.úrinada! eh rtnLitnj ¿e lar dña! de ta rj.td litit NinLt.t¿ & b ¿¡li¡.¿t!(

es4,rt:
!!trL"tel '1,r'nl

lqlnti

1.1. C"¿nt^ coñ¿rcn|kr a p|g¿¡

Las cüenL1s .aú¿rr¡al.s a p¿s¿r son ohl\ktu,r: k pa!! pt hk k! .
s.únias qre se h¿" a¿qL¡)nl¡).fu tos pnkdt,cs d¡ ¿ Lürn ontnrü.n, t.l
n¿tocto L$ .uehkt\ u pqat \! (krs¡lt.ún .aúo t¿\iD t\,útnt. \¡ t.\ t)r!.\
tn!1r, ra,.¡tú¡.úta ¿ m ann t) rt!..s to ra.en an et ¿rto ü.ntut tt¿t ,.!a.¡.
s¡ .\te. Erd rrronr'). En cato .a"trarb, tc p!:uruj co,to ld!^I| ,.

1.1. Ihtpa¿tto a las Cahnt.i¿t

1 l)aúi¡ .lel ¿jar¡.b /¡!11 )rlA lntó r" r¡got ltl üa,n¿ .ttc .r¡!. d pa!. tn
n¡ intn¡p. hitln¡n, ¿c ¡ntüt¿tb d I Nnta , .1^r wjtat ¿: tdt, útt) ¿1
llttión ¿. lds t¡,^ t¿p.rtutl¿s .l ¿ñ. ankúi :.1)tc (l t)..'r, ¿.t t)nn¡ttu,io
0 2% ¿t los lonos I gdlbt .le.tuL¡ble!.o.t!,a tl¿ los iugt.:os t:tr^.dbt.t I t) 1.f,

r!:lvii-'

La t.J.rnla nar"ia ütah¡eció que tn cae.la .1rc ¿l nüpues
scd nlrhat qr! et ¡,.n|o Ll¿t .ntiipa,tnt¡rü.). r\tr tilt¡Dn \..o"\.úir1i ("
nrl)n.lto ¿ l¿ rcnld ¿rlitnitu u nkD.! tlü¿ ¿l L.nh.)bnút¿ kn¿!¿ ¿t \drnn)
¿¿ Rrükt hternds lt d.ralü.ntn lo tudl padr¡.l t¿r upl¡.ubl( ¿c a.n11. r¡,i
t, ronú qrc tige la.l¿ro!,.ión.l( rte untidp.



Ei a.li.iór, es ¡npotlaik kñalar qüe d¿ acueúo.an elCó.li4o Otgtitj¡co tlc kt
Praducción, Coúef.¡o e kturciones Ia taet .¡el tntueaa a la R¿ñta se re.jürc
pt¿Fr?s¡vanente, ¡nn'¡ak.lo en el 20ll caü el 21% hast¿ qegat at 22,r, en cl
20t3. par lo q1e el nnpu^ta d¡fe/mó eslá.d¡cuta.lo.onsi¿era,¡lo et
¿aLrenent. poe¡ls¡w da la lasa íhposh¡ra.

4.6. R¿únocinietto .l¿ ítqrcsos

Los insrcsas aúlkar¡as se t..ono.a1 c|an(lo le prctu.e t¿ ¿ntru.ld btrkt ¿c
beneliios ecoúón¡cos ar¡gin¿dos en ¿l cu6o .le l¿s act¡ridader or.l¡ñarias rlc
la e¡nprcs¿ durunte et ekrci.b. s¡enpte qu di.ha eni'e.ta de t¿heln'¡a\
proroqte M úlctanknto.n et palrnúakia ,e¡o qu! na est¿ r¿¡tr.iono.lo con la!
aportu¿n,rct.le lat prop¡etarios d¿ ¿s. p¿trin'on¡a r.stot ben.l¡.nt pü.d¿n
s¿r rataados con |¡db¡lma.l Las instesos otLl¡natbs se r¿loran pot et tutt
mzanabl. de Ia conhapaüi.Ia rc.ibi¿a o por rcc¡h.t, detúadd ¡1e la! n¡rror Ll
¡,,q-etu se qpone nda, ¿¿ ¡hpte a, .l^caen¡as odevlulah.!.

4.7. Reúno.imietto de costos J¡ gostor

Du¿nfe el ek¡aiia 2012 ld cú1prc gen!tu ut¡l¡dd¡I ¡ribtu ¡a por usi
ó5 929 16, klotiro par al tuu¡ na get.ñ ¡ñpresto a ld rcnto .aü.i¿ntc .aürk|)

Los.oltos r Eastas tun rcg¡lhadas basóndak ¿n clprnt.¡p¡a delde\,ognlo ls
¿e.it. ¡odos las s6nn to, recañaddo: el ¡nonEnto ai qr. se tunol¿ ¿ ne .
/¿cepc¡ón de un bjen a setuk¡o.

1. 3. P¿d iciN¿ió r o to buj t¿.lores

L¿ ehlPtesa re.ana.a @n .dtgo
.¡everga el ¡5% ¿e part¡rip¿.¡ót¡
¿all¿th¡.ta.l coh lo .stablecida en

a 16 rcella.la! d.l 4¿k¡.io ¿' Ltt. s.
.¡e lo\ irlh.i.t.lorcs an lds t1¡t¡r¡dt|¿\ ¿r
el Código .le T&b.t¡o .1. l¿ R¿ptibl¡ut l¿1

4,o. Pritk¡t1io ¿¿ Negociu.n M¿rcha

Los ¿!¡d.tos J¡hakc¡eto! !. pr.pann no rdhnen¡e sobrc td b¿\! tl( .tn¿ b
.n/,esa erla en Jutc¡an¿n¡ento | .ónt¡ñúaú ¡üs atti'i¿¿¿t! ¿c oti.ru.ntt
.tentro d¿| .f,t,ro prcNit¡hle, pr 1o taklo L¡ opresd no t¡ene tnt.n.njn ,¡
",.¡ ,¡a.¡ t\rt.l-. ¿ , ,L,ar d, ..n..:rp 1.1 . .t. r, a,.



1.I0.Estu¿o de Flujos ¿¿ .Iectírn

En e I esrada .te l7ujas ./e eIatl¡yo. prep@ a¡1a segtin.t n¿to¿o ttircdo, xc ttjt¡.un
las sigu¡¿ht4 etprcs ianrs:

.,,t.1iti¡kules Op¿n¡|ir¿s: a.t¡t¡.|¿.lcs t,¡ca\ ¿¿ la.hprd¿, s.st:n et ah¡.k,
toc¡al dsi tontu oxds dct¡rmutles quc no pu¿¿ü ser .¿lüLa¡l¿s a,tu ¿(
ine^ión o de JiMn. ¡d.¡ór

.Actúd¿¿¿s .le ir\e6ió, l¿s tlc d¿.tu¡s¡.¡óa, enaknarnin a dbpo¡¡.nh pot
ohos ñe¡1¡as de kt¡fos a largo pldza. esp.t¡alnentc ttup¡..|d¿. tkü ¿ \
.4t¡po .t .l .atu qa¿ opliqte

.A.tir¡dadet ¿¿Ji"¿n.iarió,: r.tit¡tloLles qüe prcdrc¿k canbbs., ct t¿rldñ.
!.anpasic¡ón del pdtfitnonio 6elo \).1¿ l.! pasiros qte ho l¡t.ñdn pdú. ¿t l¿\
dtt iv¡dades de opetdc ló t.

ll tieue ¿e los Erd¿os F¡úañckt¿! la enprcsu no ha s¡.lo $t¡¿t. d! rrr^ni¡
pr prte tle las arlor¡.la.Ls .liscoles, lo Ceranttu orsi¿.rd qúc no hdr
¿anttusencias ¡r¡hutdt¡as que pa.tk¡k d/¿.t¿t lo ttüac¡ón Júdrc¡a1t 4! t4

. Fhrjos rt¿ ef¿ctir': ¿i¡at¡d! \ nlidas ¿¿ tl¡]ptu ¿fetli,o I tl( !6
cqüifalenles: ent.ndi.n¿o pt eta!, újt¡, Bdnú^ )) lt6 itu,ett¡oncs a.otlo
plazo de Bran liqüme2! s¡nr¡esgo s¡gn¡ficat^,o.le alt.ra.¡ahj en wlar

tl[stotlo de Flujo\ de Efectiweü ld.l¿.ha ¿¿ transn¡¿, ka e11.. úo.li¡crc¡ón
alsrrú ¿ebi.la a qrc .la¡$te efeclra.lo patu ta apl¡catión tte ta NtC/Nttt:. nt)

el¿ckr ol alc.livo, solo 6 u a¡usP.an 4{ta rch.ospctt^o a¡ P¿¡t¡túnrio
t&cs ta.los a.unulddos ptureñ¡¿hks tot lo ¿¿apción¿. N¡lF)



5. GESTIONDE RIESGO F'NANCIERO

Li eúpr.sa está.rptesta ¿ ¿atcnnina¡lat tiesgos qü¿ ELst¡t 1a úed¡.ntc lt)
apl¡ca.ktn¿e sistemas.l¿ ¡¿.ntilracntn ncd¡.!óh, litn¡t¿c¡¿n ¿. roncen!ru.ntl

Dnire las pr¡hc¡pbs.le büena a.rh¡n*tftcióñ ¿as¡acan las siiüicn16:

.Cttkpli esÍictaklenre ca6 to¡las t6 no%as apr¿bdas r.t¡vutladus por rr
Presi.lute I cerehte

.5¿ ¿el¡ñeh políti.¿t ¿e únac¡ñ¡eñt. t¿cnico ; cdpacklada üñ.¡¿nt.\ Nnl
asegulat üna 8.!t¡ón ¿l¡caz a favar.L! cli¿nle hihnni.¿"¿a et r¡erso.ll
.o4t¡.1 ¡ntemo, Jinan.i.ros f ante lasenhlades ¿e coktrol.

.k desatoltoa )) dtl¡cañ conl/ot ¡1e .at¡da.l tucesdri. paru aegtat qü( ttr
operaci.nes te teali.ad seFún hs polit¡td!. nonnas I pn.¿.|¡ñ¡.nhr

Los pritripdks r¡¿sg.s .le h enpresa se det¡úü del dad ollo .lc su tr.pi¡
dct¡fi.ldd ! dentra da ést! los pr¡nc¡pales 6pados a desracat y,1:

.Pol¡l¡ra ¿. colídal: Potu Eara"t¡zar la cal¡¿ad d. drestros serv¡.¡as la
enpr?sa.uert4 cah uñ s^tana dc con¡ro¡ ¡úteña, hletli¿nt¿.1 .arlni de
cal¡.ld.l. ct¡kpliendo con ¡as elktwlarc!.le ¿tiú, nannas ¿e g.úad

.Polít¡.¿.lurí¡li.a: Ek ¡llt¡.¡ón c¿n l¿!.¿n|liLtos tjt¿ tr.l¡erc, tttsi.!ü
relac¡ón con lo actfii.ladde lu enpresd ton los ¿ir.rsas aqette¡.leltú.r.¿¿o,
labon¡, tr¡butario, es ptóctlca hahnrdl tranknd üna linca d¿ sahtiók ¿ l¡r\
totllic¡os por tne¿¡ad? ld tna.!¡a.ióh Naabtl¿kte, !Ntut trer¿nn r¡¿tgo\ trr
csos ¡no¡¡tos, ld .tuptesa cueht. cat isesarct ¡¡rrd¡..s ptupbs ttü.
nlant ¡en¿ n u"4 ocl rrd prerenl a.

.Polític( de s¿eu¡os: L¿ ¿npr¿sa nanti¿nc üna polí¡ica ¿e \¿gta! ¿¿

relponsdbil¡tlútl .¡ril , t¿./a riesga, almisñ¿ t¡enpo sc cnLuenrrú as¿FLmllas

las ¡)fuinas.lineas ¿e pro.lut(¡ón inrenkúos r rehíLul.s



.Polííica ¿¿ RRHH: La eñpr44 crhlpt. cah e! calga tabarat ), ttispas¡c¡ahes
.rel Ministeio del Tñba¡a. hojivando pernanent.¡nan¡e ¿t útnxo .lenk,ta
de Rect5os HtmanoN, hd pte¡¡o a.1^pas¡ción ¿e tat e¡ntku¿os ¿t rcglanenÍt)
./e babajo )' de seeú¡.latl indstrjal

TIECHOS OCARRIDOS DESPUES DEL PENODO \ORRE LL L¡II

No se l¡eke.ono.nnieklo de hechos octt¡.tas ca, Ntknantta.t at d.t1.r ¿c
e¡tot csr¿.1ós fnanc¡ercs, q@ pud¡era" ate.tarta! siln¡rtcat¡v¡nehte a fl

4 PNOBAC]ON DE CAENI 45 } A A AIES

Est6 esta.los inaa.i.res. han \ida aprchatos pat kt C;areh.n¡ c.n¿tur ):
,aster¡ot 4ptobdc¡ón por l¿ Jmtu Aenetut de SaL¡ot, ¡nd ¡dot: Es¡a¿a ¿.
l;¡tud.¡ón Fiñdñ.iera, Estd.lo de Retuttd.los In¡egtutcs. Eta.to de a.anb¡os c, e!
Pattinania. Estado ¡le tlvo de Efectjra ), Notos a tos Esta.tos Fhtunc¡.ro\.
Jintarlas pot el cozn¡e cea*a! ! Cn a.tar


