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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:
Banexcel 5.A,

Opinidn

Hemos auditado los estados financieras de Banexcel S.A., que comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016, v los correspondientes estados del resultado
integral, de cambios en el patrimonio neto y de fMujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asicomo las notas explicativas de los estados financieros gue incluyen

un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Banexcel 5.4, al 31 de diciembre de 2016, 251 como de sus
resultados -y flujos de efeclivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de

conformidad con las Normas Internacionales de Imformacion Financiera para Peguefas ¥

Medianas Entidadas [NIIF para [as Pymes).

Fundamento de lo Opinién

Hamos llevads a cabo nuestra auditaria de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria (M1A). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds




adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de Banexcel 5.A. de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, de
acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores piblicos emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de FEtica (IES8A), v hemos cumplido las demds
responsabilidades de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuads para nuestra
opirion.

Asunto de Enfasis

Sin calificar nuestra opinidn y tal como se explica mds ampliamente en la nota 2 a los estados
financiercs, la actividad de Banexcel S.A. estdn concentrada en su Onico diente v compafia
relacionada Tuchok 5.4. Al 31 de diciembre de 2016y por el afo terminado en esa fecha, el 100%
de los ingresos que obtuve la Compabia estd concentrado en dicho cliente, & criterio de la
Administracion de Banexcel 5.A., esta situacion no afecta las operaciones futuras de [a
Compafila.

Oitros swnios

Los estados financieros comparatives de Banexcel 5.4, al v por el afio que terming el 31 de
diciembre de 2015, de acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de Companiias, Valores
¥ Seguros del Ecuador, no estuvisron sujetos a auditoria externa obligatona, por lo que, los
saldos de los estados financlercs al y por el afic terminado el 31 de diciembre de 2015, no han
sido objeto de auditoria externa, v se incluyen en la presentacion de los estados financioros
auditados al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, d= manera comparativa en
cumplimiento a la Seccidn 3 “Présentacidn de Estados Financierps” de la NIIF para las PYMES,




Responsabllidades de la Administracidn. en relocldn con los estados financleros

La Administracion de Banexcel S.A. es responsable de |z preparacion y presentacidn de los
estados financieros adjuntos de conformidad con fas Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {NIIF para las FYMES), y del contral interno que
Ia Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieras libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.  En la preparacion de los estados financieros,
la Administracion es responsable de la valoracion de ls capacidad de Banexcel 5.4, de continuar
coma negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados, v utilizando
el principlo contable de negocio en marcha excepto si [# Administracién tiene intencidn de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista gue
hacerio.

Los responsables de la Administracion de Ia entidad son responsables de la supervision del

proceso de informacion financiera de Banexcel 5.A.

Responsabilidodes del auditor en refacidn con lo ouditorio de los estodos financleros

Muestros ohjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
apditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion matesial cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error ¥ se consideran materiales sl, individualmente o de forma
agregada, puade preverse razonablements que influyan en las decisiones economicas que los

usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descripcidn mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de los estados financieros, se detallan en el Anexo A (adjunto}, Esta deschnpodn es parte

integrante de nuestro Informe de auditoria,




Informe sobre otros requerimientos legales y reglomentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de Banexcel 5.4, al 31 de diciembre de 2016, por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas (5RI), se emite por separado.

Abril, 27 de 2017
Guavaquil, Ecuador

RMNAE Mo, 374

Awdit & “Lax Ecnador - ATTLE Cia. Atda.

RNAE No. 943




Anexo &

Como parte de una auditoria de acuerdo con fas Normas Intemacionales de Auditona, aplicamos
el juicio profesional ¥ manteremos el escepticisme profesional durante toda la auditora,

Asimismo

= [dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativas en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden
a esos rlesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la eolusian,

falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision deél contral interno.

& Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditor(a con &l fin de

disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con

el propdsito de expresar una opinton sobra la efectividad del controd Interno de [a entidad.

Evaluamos o adecuade de las politicas contables wtifizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.,

& Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negacio en marcha
y en base a a3 evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condicicnes que puedan provectar una duda importante sobre la capacidad de |la entidad
par continuar como un negocke en marcha. 5i legamos a la conclusion de gue existe una
incertidumbre materkal, estamos obligados a llamar fa atencidn en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, sl tales revelaciones
son insuficientes, modificar nueskra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta ba fecha de nuestro informe di auditoria. 5in embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda confinuar como un negocio

en marcha.



Evaluamos |a presentacidn, estructura v contenido de los estados financieros, incluyendo las

revelaciones, v 5i los estados financieros representan las operaciones subyacentes v eventos en
una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia aproplada de audivornia
respecto de la informacién financiera de ka entidades o sctividades comerciales dentra del grupo
para expresar una opinion sobre los estados financieros. 5omos responsables de la direccidn,
SUpervision v ejecucion de la auditoria de |a entidad. Somos 105 Onicos responsable de nuestra
opinion de auditoria,

MNos comunicamos con [0s encargados de la Administracion en relacidn con, entre otras cosas,
ern el alcance y el momento de la auditoria v los resuftados de auditoria importantes, incluidas

posibles deficiencias significativas en el control interno gue identificamos durante nuestra
auditoria.

También hemos proporcionamos a los encargados de la Administracion, una declaracion de que
hemos cumplido con los requisitos 8ticos relevantes con respecto a la independencia, v hemos

comunicado todas las relaciones y atrod asuntos que puedan sopartaria,

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracisn, determinamos aqueilos
asuntos que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periode
actual v por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que, la Superintendencia
de Compafilas, Valores v Seguros, U otro organismo de control en el Ecuador, se oponga a la
diviilgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles

consecuencias adversas,



Banexcel S.A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diclembre de 2018,

con Cifras comparsihvaes el 31 de diclembre de 2015
(Exprasados en dblames de los EUA)
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Banexcel S.A.

Estados del resultado integral

Par el afo gue termind el 31 de diciembre de 2018,

con cifras comparativas por 2 afo que termind &l 31 de dickembre de 2015

{Expresados en dolares de los E.LULA )

Notas 2018 2018
Ingresss ordinakss 16 1.185028 1.457 625
Costo ge las varas ¥ (870.560) (1.019.0686)
Margen bruto 214.468 438,588
Diros Ingresos 1.158 30813
Gaslos de adminisbacin y venlas 18 (185,633) (423.153)
Gastos fnancianos (13.118) {11,276}
Total gastos (178.761) [434.429)
Ganancia antes de impuasto a la renta 36,878 34.843
impuesto 2 la reria 15 (3) (15174} {20 153)
Resultado neto 21.706 5790

D

Ricaroo LImpierrez
Gerente Ganaral

Hé‘g %ﬂuﬁﬂu

Contadar Genersl

Las notas adjuntas de la No. 1 ala 20 forman parte integral de los estados financlares.
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Banexcel S.A.
Estados de flujos de efectivo

For el afio que termind el 37 de diciembra de 2016,
con cifras comparativas por el aho que ermind &l 31 de diclembre de 2015
(Expresados en ddlares de los E.U.A)

2016 2018
Flujo originado por actividades de operacion .
Efectivo provisto por clientes 1.186 187 1.488:438
Efactive ulilizada en proveedones y empleados (487 .872) {1.2317.458)
Total efeciivo nelo rovisio por actividades 08 operacion BBE.215 170,880
Flujo originado por actividades de inversiGn
Efactivo ulilizade en compra de aguipos (653 BE4) (170,722}
Efectivo ufilizado en compea de activo blokigico (30 440
Tetal efectve nelo uliizado en aclividades de Inversitn (BE&3,332) (170,722}
Variacidn neta del efective en caja v bancoa 483 258
Saldo inlcial dal efectivo en caja y bancos Bl 435

Baldo final del efectivo en caja y bancos EGI6 R

Ricardo Umpierez F:%u %ma Comeia

izerente General Comtador General

Las notas adjuntas de ks No. 1 & le 20 forman parte integral de los estados financieros.




Banexcel S.A.

MNotas a los estados financieros

31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dalares de E.LLA.)

1. |dentificacién de la Compafiia

Banexcel 5.A. fue constituida en |a ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura publica
del 4 de junio de 2007 e inscrita en &l Registro Mercantil el 13 de junio de 2007, con un plazo
de duracidn de cincuenta aflos, Sus oficinas administrativas se encuentran ubicadas en la
ciudad de Guayaguil,

2. Operaciones

El objeto principal de la Compaiiia lo constituye Ia produccicn bananera en todas sus formas,
como son siembra, explotacion, cultive, cosecha, desarrolle v comercializacion interna y
externa de! banano.

La Compafifa desarroliaha sus actividades operativas en tres haciendas gue se detallan a
coptinuacion:

Hacienda Doménica, ubicada en el Km. 6.5 de= la Via a Bucay, Canton Triunfo de |a
Provincia del Guayas, con un total de 39,30 hectdreas de terreno agricola.

- Hacienda Inmaculada, ubicada en el Recinto Los Amarillos, en la Jurisdiccion del Canton
Alfredo Baquerizo Moreno, Provincia del Guayas, con un total de 11,89 hectireas de
terrent agricola.

Hacienda Maria Del Pilar, ubicadas en 5an Antonio, de la Parroguia Lorenzo de Garaicoa,
Cantan Siman Bolivar, Provincia del Guayas, con un total de 52 55 hectireas de terrenc
agricola,

hediante escritura de compra venta del 20 de julio de 20156, la Compafia adguiere un fote
de 303 hectdreas ubicado en la Comuna Pechiche de la Parroguia Chanduy, del Cantan 5anta
Elena, cuyo terreno es conocido con el nombre la Haclenda Chanduy. Esta haclenda se
encuentra en etapa de preoperativa, por lo cual, durante el afo 2016 no se han generado
ingresos relacionados con esta hacienda.

La Companfia vende toda su produccion a su compahia relacionada Tuchok 5.4, sienda éste
cu upico cliente, por lo cual, existe una fuerte concentracion de clientes sobre los estados
financlieros gue & informan. La Administrackin de la Compafila considera que esta
concentracion de clientes no afectara los ingresos que se obtengan en los afos sucesivas,

3, Politicas contables

B continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros, tal como lo requiere |a Seccidn 3 “Presentacion de Estados
Financieros® de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las Pymes).




Banexcel S.A.

Estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIF para Pymes al 31 de diciembre de
2015, cuya normativa se encuentra vigente desde su emision en el afio 2009, y no existen
modificaciones de aplicacion obligatoria entre la fecha de su emision, hasta la fecha de cierre
de |las estados financieros auditados, v se han aplicado de manera uniforme para todos los
anos presentados,

4] Bases de presentacion
(il Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de la Compartiia han sido preparados de acuerdo a la
Morma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefas v Medianas Entidades
(MIF para las Pymes) emitidas por 2l International Accounting Standards Board (LASB
por sus siglas en inglés), las que han side adoptadas por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral, enplicita y
sin reservas defas referidas normas internacanales.

1} Modificaciones a la Norma Internacional de informadién Financiera para Pequefias
y Medlanas Entidades (NIIF para las PYMES) efectivas para los periodos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2017 [no adoptadas en forma
anficipadal.

Bl Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitio la Morma
Internacional de Informacién Financiera para las Peguefias y Medianas Entidades
{NNF para fas PYMES) en julio de 2003, Al mismo tiempo el 1ASE sefald su plan de
flevar @ cabo una revisidn integral iniclal de la NIIF para las PYMES para evaluar la
experiencia de los dos primeros afios que las entidades habrian tenido al
implementarla y para considerar si existe fa necesidad de introducir modificaciones.
En algunas jurisdicclones las entidades comenzaron a utilizar la NIIF para las PYMES
en 2000, Por consiguiante, &l |1ASE comentd su revision integral inicial en 2012,

Tras considerar la infermacidn recibida durante la reviskdn integral Inicial, y tener en
cuenta el hecho deguela KIIF para las PYMES es, todavia, una Norma nueva, el 1458
ha realizado modificackones limitadas a la NIIF para las PYMES,

L la fecha de emisidn de los presente estados financieros existen ocertas
modificaciones a la norma que entrardn en vigencia a partir del 1 de enero de 2017,
por lo gue aun no son de efectiva aplicackon v aungue se permibe su aplicacion
anticipada, estas na han sido adoptadas por la Compafiia de forma anticipada.

& Seccion 17 Propiedades, planta y equipo: opcidn del modelo de revaluacion
» Seccion 19 Impuesto a las ganancias: Alineacidn con la NIC 12
s Seccion 34 Actividades extractivas: Incorporacion de los principios de ta NIIF 61)

(1} Pronunciomientos que, por lo noturalera de las operaciones de o Compania o
los politicas odoptadas, no generardn impocto sobre los estados financieros
adjuntos.




Banexcel S.A.

Seccion 17 Propiedades, planta y equipo: opcion del modelo de revaluacdion

La NUF para las PYMES vigente desde of 2009 sdlo permite el modeio de costa
para la medicidn posterior de las Fropledades, planta v eauipo. En los
Fundamentod & las Conclusiones de lis enmiendas finales & la NIF para las
PYMES, el IA58 expresa que 52 permite la opcion dal modelo de revaluacidn
debido & que la ausencia de esta opcian en la norma onginal estaba creando un
limite para su adopcidn en algunas jurisdicclones. Por tanto, esta enmienda es
consistente con el objetivo del IASE de promover una mayor sdopcion de la NIIF
pora lag PYMES a nivel global,

Otras modificaciones menas significativas a esta norma son:

{a] Alinsscion dels redscodn con las modificaciones de la NIC 16 Propledades,
Plants y Equipo de Mejoras Anuales a las NIF, Dicle 2008-2011, emitida en
mayo de 2012, con reipectc a k8 clasificacion de lad piezas de repuesto,
SQUIPS ¢r Mantenimiento permanents y equipo susiiar (omo propedades,
plants y equipo 0 inventario.

(b) Incorporacidn de la exencidn en el parrafo 70 de la NIC 16 permitiendo que
una entidad use &l costo de la pieta de sustituckdn como un indicador de
cudl fue ol costa de la piezs sustituida en & momento &n que fue adquinda
o congtrulda, si no fuera practicable determinar el importe en libros de la
parte del slemento de propiedades, planta ¥ equipo que ha side sustituido.

Secclon 29 impuesto a las ganandas: Alineaclén con la NIC 12

Fl contenido de la Seccion 29 de la NIIF para las PYMES fue completamente
refosmado v alineado con los principios establecidos en la NIC 12 de las NIIF
Completad.

Entre otros cambios, en les principales oniginales de la Seccidn 29, se requeria 2
kn preparadorss gue estimen 55 bases fisrales de o activos & funcion de sus
comacuencias fiscales a traves de la venta Ahora con las enmiendas, se requiere
& los préparadores que estimen las bases fiscales de los activos en funcidn de
sus consecuencias fiscales 3 través de wu uin scperado (que pusde er iz venta
o mantenerio en operacion}.

También se afade una exencidn por "costo o esfuerto desproporcionada” para
#| raquerimienta de compensar activos ¥ pasivos pof impuesto a las ganancias.

A conbinuacion, se describen otras enmiendas 4 la NIF para las PYMES gue se han
confidérado relevantes, de acuerdo a cadas seccion;




Banexcel 5.A.

- Seccidn 2 - Conceptos y Principios Genarales

*Costo o esfuerzo desproporcionado” es un concepto muy importante en la
aplicacion integral de la MNIIF para las PYMES que reguiere & wso del juicio
profesional y la mejor Informacidn disponible, Por tal motive, laz enmiendas
incluyen mayor guia sobre la aplicackdn de la exencion de “costo o esfuerzo
desproporcionade”, basado en e O&A 2012/01 emitldo por el SMEIG,

La Seccion 2 modificada ahora incluye el siguiente parrafo:

"lo eplicocidn de wn reguenmibenio dorfa fugor o wn “coslo o esfuerzo

desproporcionado® va sea porgue el costo 85 excesivo (por ejemplo, las honorarios
de un tesadar son excesives) o los esfuerzos de los empleados son excesios en
comporacien con los beneficios que recibirlon los wsuorios de los estodos

financieras por cantar con le informacidn.™

Las enmiendas también hacen énfasis &n que 5600 ciertas secciones de la NIIF para
fas PYMES permiten el uso de la exencion por costo o esfuerzo desproparcionado
y estén especificadas en la norma (es decir, que los preparadores no pueden
ejercer discrecionalmente esta opcidn). Asimismo, se debe revelar en las notas a
los estados financieros en qué casos se ha utilizado esta opcion v cudl fus el
razonamiento para hacerio,

= Seccidn 5 - Estado del Resultado integral y Estado de Resultados
Agrupacion de las partidas de otro resultado integral sobre la base de s| son

potencialmente reclasificables a resultados (o no), en concordancia con la actual
NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros.

= Seccidn 9 - Estados Ananderos Consolidados y Separados

Adicion de la opcion del meétodo de la participacién (a veces denominade "valer
patrimonial proporcional") para medir fas inversiones en subsidiarias, negocios
conjunios v asociadas, en los estados financieros separados,

- EBpecldn 11 - Instrumentos Finanderos Bisicos

Adicion de una exencion por "costo o esfuerzo desproporcionado” a la medicion
de inversiones en instrumentns de patrimonio a su valor razonable.

Adlaracion de gue la mejor evidencia del valor razonable es un “precio cotizado en
un mercads active”, an lugar de un "preciko en un acuerdo de venta vinculante®
(que proponia el Proyecto de Normia),
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- Seccion 18 - Activos Intangibles distintos de Ia Plusvalia

Cuando |a vida til de un active intangible no pueda ser establecida con frabilidad,
la vida til debe ser establecida mediante [a mejor estimacion de la gerencia v no
deberd exceder los 10 afios. La NINF para las PYMES original fijaka
sutomaticaments la vida Util en 10 afios cuando ésta no podia ser establecida con
fiabilidad,

= Beccidn 19 - Combinadones de Negodos y Plusvalia

Adicidn de una exencidn por “costo o esfuerzo desproporcionado” para el
reconocimiento de activos intangibles separadamente en una combinacion de
negocios y adicion de un requerimiento para todas las entidades de proporcionar
una descripeién cualitative de los factores que compenen cualguler plusvalia
reconocida,

Cabe Iindicar que esta exancion por “costo o esfuerzo desproporcionadao” no aplica
al reconccimiento de pasivos contingentes en una combinacién de negocios.

- Secddn 22 - Pasivos vy Patrimonio

Adicion de guias esclareciendo |a clasificacion de instrumentos como patrimaonio

o pasive, en cancordancia con la NIC 32 — Instrumentas Fingncleros: Presentacion
¥ Medicion de las NIIF Completas.

Incorporacion de una exencién por "esfuerzo o costo desproporcionado” del
requerimiento pare medir ef pasivo para pagar una distribucion distinta al efectivo
4l valor razonable de los activos distintos &l efective a distribuir ¥ de guias que
aclaran la contabillzacion de la liguidacion del dividendo por pagar.

- Seccdn 33 - Informacidn a Revelar sobre Partes Relaclonadas

Alinsacion de la definickin de “parte refacionada™ con la NIC 24 - Informocidn o
Revelar sobre Pories Relocionodas.

- Spccidn 15— Transicidn a la NIIF para las PYMES

La Incorporacion de una opcion de permitir gue se use la Seccicon 35 mas de una
ver—sobre la base de lzs modificaciones de la NIIF 1 - Adopcidn por Primera vez
de las Normas Infernocionales de Informacidn Finonciern,

Exlsten otros camblos y aclaraciones menores a fa NIIF para las PYMES que se
espera que tengan un efecto muy limitado, En la presente nota se describen los
principales cambios gise se espera sean felevantes para los preparadores y
usuarios de la informacion financiera de las PYMES.
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b)

d)

Base da medicidn

Los estados financieros de ke Compafiia han sido preparados sobre la base dal costo
histdrico,

Moneda funcional y de presentacidn

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus notas explicativas
estan expresadas en dolares de |od Estados Unidos de América, que &5 la moneda

funclonal de la Compafia.
Uso de juidos v estimaclones contables

La preparacién de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacin Financiera para Peguefias ¥ Medianas Entidades (NIF para fas Pymes)
reguiere gue la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, Ingresos v
gastos informadas.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracidn de manera
regular: sim ambargo, debido a la subjetividad inherente an aste proceso contable, ips
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Adminkstracien. En la
preparacién de los estades financieros se han utilizado estimaciones gue deseriben los
principales y significativos jukcios de la Administracion de la Compatiia, tales comao:

Provisidn por deterioro de las cuentos por cobrar

La Administracion efectua al cierre de los estados financieros un analisis de |a
antigiedad de los saldos vy el indicio de detenoro de clientes individuales cbservado por
|as cobranzas de la Compafia, a fin de establecer una adecuada provision por deterioro
de lag cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2006 y 2015, no existe una provizidn
por concepto de deterlor de las cuentas por cobrar, considerande que no existen saldos
par cobrar con antigledad significativa,

Deterioro de activos

A cada fecha def balance la administracion revisa si existe algln suceso o cambio en las
circunstancias gue Indique gue el valor en libros del active o la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deteriora se estima v compara
el importe recuperable de cualguier active afectado con su imparte en libras, Lina
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual &l monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable,

5iuna pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta & estimacion revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habsia sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
perdida por deterioro del valor del activo en pertodos anteriores. Una reversion de una
pérdida por deterioroc de valor se reconoce inmediataments en los resultados del
periodo que ocurre,
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e)

Vida eitil de las Propiedodes y eguipos

Lz determinacion de las vidas utiles involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados =i cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en
forma periodica y los ajusta en base prospectivaen el casode identificarse algin cambio.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el cdicule de los beneficios a

La estimacion de |a Administracicn de las Obligaciones por Beneficios Definidos (DBD)
se basa en un ndmero de supuastas critlcos tales como: tasas de inflacidn, mortalidad,
tasa de descuanto v [a consideracin de incrementas futuros an salarios. Las variaciones
de satos supusstas pueden mpactar &l monts de las [OBD) v &l correspandients gasta
anual por beneficios definidos,

Reconocimiente de Activos ¥ pesivas por impuestos diferidos

Se reconocen activos v pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de cardcter temporal entre |2 base financiera y tributaria de activos v pasivos
y para las pérdidas tributarias no utifizadas en la medida que sea probable que existirdn
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencing temporale: impoanibles que puedan abzorberlas. S requisre el
uso de juicio significativo de parte de la Administracion para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, #n base & la probable
oportunidad v nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacion de
futuras estrategias tributarias,

. timach g ilidad VoS por |
tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa
en la evaluacien dela probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales
los activas por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar, En adicion se
requiere juicio significativo el evaluar e impacto de certos limites fegales o
sponomicos o incertidumbres existentes en 8l pais sobre la legislacion tributaria
vigente.

MNegocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones dal
ente contable como empresa en marcha, 2 menos gue se indigue tode lo contraria
Banexcel 5.4, o5 una entidad con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econdmicn de sus operaciones y por &l tiempo gue dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdc a su constitwcian.

Instrumentos finanderos bésicos

Los activos financieras y pasivos financieras se reconocen cuando [os mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.
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Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de 18 transaccion (incluyendo
los costos de transaccidn, excepto en la medicion inicial de los actives y pasivos
financiercs que se miden al valor razonable con cambios en resultados),

Posterior al reconocimiento inicial, los actives y pasives financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes sa valorizan al importe no descontado del
efectivo u otra contraprestacion gue se espera pagar o reciblr 8 menos que el acuerdo
constituya, en efecto, una transacchin de financiacion,

Los activas v pasivos financieros son compensados v el monto neto presentado en el
estado de situacidn financiera cuando, y solo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos v tiene el proposito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el active v llquidar el pasive simultansamente,

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activa financiero expiran, o cuando el activo financiero v todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros gue la Compafifa mantiene han sido clasificados de la

sigubente manera; efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar - comerciales y otras
cuentas por cobrar y, acreedares comerciales y otras cuentas por pagar.

Reconocimiento de activos financleros y pasives financieros

Los actives financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion:

i} Efective en bancos

El efective estd compuesto por depdsitos monetarios en bancos. Los activos registrados
en efectivo se registran al costo histdrico que se aproxima a su valor razonable de
mercado,

i) Cuenbas por cobraf — comerciales | otras cugntas par eobrar

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieras
generados en su mayoria por las ventas que e realizan a clientes en condichones
rarmales de crédito, por lo gue [as cuentas por cobrar no generan intereses.

Las cuentss por cobrar —comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.
Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por
créditos a clientes y otras cuentas por cobrar.
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Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no s& descuentan, yva que la
Adminkstracidn de la Compafiia ha determinado que el cilculo del costo amortzado no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados y se
encuentran bajo tarminos normales de credito,

i} Postwos [freencieros

Los pasivos financieros de la Compafida incluyen cuentas por pagar— provesdores y otras
cuentas por pagar.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar — pmmdnru y otras cuentas por pagar representan
principalmente obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquiride de
los proveedores en e curso ordinario de las operaclones vy s& manefan en condiciones
normalkes de negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados
por los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan
va que son liguidables en el corto plazo.

Daterioro de actives Ainancieros

La Compafifa estima una provision por deterioro de los actives finandieros individuales
no sgnificativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del
deterioro del valor de las cuentas por cobrar = comerciales.

La Compafiia ha determinado sobre [a base de experiencia histdrica, y basado en gue
sus ventas son realizadas Unicamente a su compafia relacionada, que no existe indicios
de deterioro v que sus cuentas por cobrar son recuperadas en un plazo menor a 30 dias,
Par tal motivo, la Compafiia no considera necesario la constitucion de una reserva por
cuentas irrecuperables. De los analisis realizados por la Administracion de la Compafiia,
se ha considerado gue no se han producido eventos adicionales que sugheran la no
recuperacion de sus activos,

Los activos financieros gue se miden al costo amortizado son probados por deteriono al
final de cada perioda. El valor en libros dal sctive finsnciera ca reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision, si existiere. Los cambios
en el importe en lbros de Iz cuenta de provisidn ze raconocen en el estado de
resultados, si existiera.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor, Elcosto incluye
el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su
actual ubicacion y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.
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El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinano del
negocio, menos los costos estimados para realzar fa venta, El costo de los [nventarios
es determinado utilizando el método del costo promedio.

La Compania también registra como inventarios, los suministros y herramientas que son
adguirida para ser utilizados eh su proceso aperativa,

Propledad y equipos, neto

Son reconocides como Propiedad y equipos, netos, aguellos bienes que se usan para
propositos operativos v administrativos v que benen una vida il mayor a un periodo.

Se encuentran registrados a su costo menos la depreciacion acumulada v menos las
posibles pérdidas por deterforo de su valor,

Al 31 de diciembre de 2016y 2015 no s& han establecido indicios de deterioro.

i} Medicidn en el reconocimiento inicial

Las Propledades y equipos se miden inicialmente por su costo historico. El costo de las
Propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de [a factura) despuiés
de deducir cualguier descuents o rebaja del precio, asli como cualguier costo
directamente atribulble & la ubkcacién del activo en & lugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista poe la Administracion,

i} Medicidn posterior

Los elementos de Propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial se
contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un méetodo contable en el
cual las Propiedades v equipos se registran al costo manos 2 depreciacidn acumulada
postarior v menos las pérdidas acumuoladas por deterioro de valor identificadas,

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las Propiedades ¥ equipos se
imputan & resuttados. La utilidad o perdida resultante de & venta o (@ baja de
Propiedades ¥y equipas se calcula coma ka diferencia entre e precio de venta y el valor
libros del activo, v @ reconoce en la cusnta de recultadns

Depreciacidn de las Propiedades y equipos

La depreciacion e calcula aplicando ol metedo lineal sobre el costo de los activos. La
depreciacion se registra con cargo a bos resultados del periodo v se calcula en funcidn de
Ios ahos de la vida util estimada de los diferentes bienes, la cual 3& ha determinado en
base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comaercial derivada de los
cambios /o mejoras en los activos,

A continuacion, se presentan las vidas Utiles estimadas por la Administracion para el
calculo de la depreciacidn para cada categoria de las Propiedades v equipos:

— 10 -
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k)

Wikda gl
Tipo de activo (aiiga]

Edilicioa P
Maguinarias ¥ equipas BLH
Equipas de ofidna 10
Equipos de computacdn 3

Muedhas i erseres 16
Instalaciones y otros 10

La vida Gtil estimada v el método de depreciacién son revisados al final de cada periodo,
slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, no se han modificado fas estimaciones
de [as vidas Utiles existentes.

Activos biolégicos

La Compafila ha considerado &l Costo como politica contable para la medicidn de sus
activos biologicos de acuerdo a loindicado en |a Seccion 24 "Actividades Especiales” de
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
{MHF para las PYMES)

Medleidn de los Activas Bioldgicos - Casto

Los activas biologicos de la Compafia se presentan al costo menos cualguier
depreciacion acumulada v cualguier pérdida por deterioro del valor acumulada.

Impuesto a la renta

La Compafila registra el impuesto & |a renta sobre la base de Impuesto a la Renta Unico
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por & Impuesto
corriente & impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepto en
la madida en gue éstos se refleran a partidas reconocidas en el otro resultado integral

yio directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce
en dichas partidas.

Impueste corriente

Elimpuesto corrlente gs el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando [as
tasas impositivas y feyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en | fecha del
balance de situacién, correspondiente al ejercicio presente y a cualguier ajuste a pagar
O a recuperar relativo a8 ejercicios anteriores.

Para &l afio 2015 se incluyeran reformas aplicables al impuesto a la renta del sector
bananere {Impuestoa la Renta Unico). De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 17 de |a Ley
de Régimen Tributario Interno, los ingreésos provenientes de la produccion, cultivo,
exportacion ¥ venta local de banano, incluyendo otras musaceas que se produzcan en
Ecuador, astardn sujetos @ un impuesto a fa renta dnico conforme a las sigulentes
disposiciones:

), f
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- Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo.

= Exportacién de banano no producido por el mismo sujeto pasivo, (1)

- Exportacion de banano producido por el mismo sujeto pasivo. (1)

-  Ewportacion de banano por medio de asociaciones de micro, pequefios v medianos
productores. (1)

{1} Disposiciones gue, por o noturolers de los operociones de lo Compafia, mo
generan Impoclo sobre los estodos financieros odjuntos,

Venta local de banano produdido por el mismo sujeto pasive

En este caso [a tarifa serd de hasta el 2% del valor de facturacidn de las ventas
brutas, el que no se podra calcular con precios inferiores al precio minimo de
sustentacidn fljado por la autoridad naciopal de agricultura, La tarifa podra
meodificarse mediante decrete epecutive, misma gque podrd establecerse por
segmentos y entrard en vigencia a partir del siguiente periodo fiscal de su
publicacidn, dentro de un rango de entre el 1,25% ¥ e 2%. Esta tarifa podrd ser
reducida hasta el 1% para el segmento de microproductores v actores de la
economia popular y solidaria cuyos montes de ingreses brutes anuales no superen
&l doble del monto de ingresos establecido para la obligacian de llevar contabilidad,

Forma de Pago del Impuesto Unico

De acuerdo @ lo dispuesto por e Articule Innumerado & continuacion del Articulo 13 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Internmo, of impuesto a la
renta dnico para las actividades del sector bananero serd declarado y pagado
mensualmente por el sujeto pasivo en [a forma y platos gue para el efecto establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante resolucidn, la cual podrd establecer una
declaracion anual de cardcter informativo,

El impuesto asi pagado constituye crédito tributario, exclusivamente para |a liquidacion
del impuesto a la renta Gnico.

Fara el calculo de este impuesto Gnico se aplicaran fas siguientes tarifas, de acuerds a
los rangos de numers de cajas por semana:

Nimero de cajas por semana (i Tarifa i}
Dela 1,000 1,005
D& LOOL & 5.000 125%
D 5,000 & 20.000 150%
D 20,001 a SG6U000 1.75%
[ 50,001 en adelante 2 %

{f] Tarifas aplicobles paro fo Vento locol de banono producido por el mismo sujeto
pasivo, Pora las demads actividades relocionadas al banana (Exportacion de banana
mn pradusidoe por o misme suleto pasivo, Segundo componente en exportociones de
bonano. producide por el mismeo sujeto pasivo, ¥ porg las Expertaciones de
asocigciones de micro y pequefios productores), oplican otras farifas qgue se
encuantren detoliodas en & mfemo articulo def RALORTL

~11
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Exenclon del célculo y pago del Anticipo de Impuesto a la Renta

Los contribuyentes que se dediguen exclusivamente 2 la actividad bananera v demas
actividades sefaladas en el Art. 27 de la Ley de Regimen Tributario interno, estaran
exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a |a renta,

En aguellos- casos en gue los contribuyentes tengan actividades adicionales a la
produccitn, cultivo ¥ exportacion de banano, para efectos del célculo del anticipo del
impuesto & la renta, no considerardn los activos, patrimonio, ingresos, costos y gastos
relacionados con las actividades sefialadas, de conformidad con lo establecido en el
reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,

Tipos de computo del Impuesto a la Renta

La ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento, contempla que; cuando un mismo
contribuyente oblenga ngresos adicionales a los obienido por la actividad bananera, u
obtenga otros ingresos, deberd calcular y declarar su impuesto a la renta por cada tipo

de ingreso gravado.
im o i

El impuesto diferido se calcula utilizando el metode del balance gue identifica las
diferencias temporales gque surgen entre los saldos reconocides a efectes de
informacion financiera ¥ los saldos a efectos fiscales. 5in embargo, los impuestos
diferidos no se contabifizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, qgue, en &l momento de la
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a/la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas [y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse &n la fecha del balanice v que se eipera serin de aplicacidn cuando
e| carrespondionte active por impuesio diferido ze realice o el pazive por Impuesto

diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto ¢ Ingrese, ¢
incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta def ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccidn que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto,
&0 EUy0 £4%0 58 Fegistra Inlcialments con cargo o abono &l patrimonko.

Los activas v pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
coma activos ¥ pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liguidacion.

La Administracién en base a los andlisis correspondientes ha determinado que no
existen diferencias temporales que originan impuestos diferidos,

Provisiones, Activos contingentes y Pashvos contingentes
Las provisiones son reconacidas cuando existen obligaciones presentes como resultado
de un evento pasade v probablemente lleven 2 una salida de recursos econdmicos por

parte de la CompaRla y los montos s& pueden estimar con cierta fiabilidad, y 2& miden
con base en el gasto estimado requerido para liguidar ka obligacion presente, ala luz de

2= | J =
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m)

la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos @
incertidumbres asociados con |a obligacion actual,

En aguellos casos en los gue se considere poco probable o remota una posible salida de
FECUrsns econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce
nimgan pasivo,

Lz posible entrada de beneficios econémicos a la Compafia que adn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Benefidos a los ampleados
Benefidos alos empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido,

Particd, thn de los @ en has uiii

De conformidad con las disposiciones laborales wvigentes, la Compania paga a sus
emplesdos una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce an
los resultados del periodo en e cual se devenga.

Gratificacion por beneficios sociales

L2 Compahia reconoce el gasto por beneficios sociales v su correspondiente pasivo sobire
fas bases de las respectivas disposiciones legales wigentes en el Ecuador. Las
pratificaciones cormesponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo, - O bono nawidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacién de dependencia y corresponde a una remuneracion
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido
durante el afo calendario. Los trabajadores tienen el derecho opcional a que sus
empleadores les paguen mensualmente, |2 parte proporcional & la doceava parte
de las remuneracienes que perciban durante el afio calendario,

- Decimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio v lo deben percibir todos
los trabajadores bajo relacion de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneracidn. Sclo se encuentran excluidos los operatios vy aprendices de
artesanos de acuerdo con el articulel1s del Codigo del Trabajo. Consiste an un
sueldo bdsico unificado vigente a la fecha de pago. Los trabajedores tienen el
derecho opcional a gque sus empleadores les paguen mensualmentes, la parfe
proporcional a la doceava parte de este beneficio anual.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajadar que preste servicios por mas de un
afio que corresponde a un sueldo mensual o salario por cads afic completo
posterior al primero de sus servicios. Este beneficio se lo puede recibir en parte
proporcional cada mes, de acuerdo a lo requerido por el trabajador,

-l
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- Aporte patronal al IESS. - es #l valor mensual que el empieador debe cumplir por
sus trabajadores afiliados al IESS, que commesponde al 12,15% del sueldo recibido en
&l mes.

Descanio Vacacional - la Compafia reconoce un gasto y un pevo pof vacacionss
en ol perlodo en ¢l que se generan, de acuerdo @ lo dispueste por el Cadigo del
Trabajo segin ¢ cual todo empleado tendrd derecho & gozar anualmente de un
periodo inntarrumpido de guince dias de descanso, incluldos los dias no laborables;
y aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compafiia,
tendrin derecho a gozar adicionalmente de un dia de vecaciones por cada uno de
los afios excedentes o recibirdn en dinero la remuneracién correspondiente a los
diaz excedentes. sin embargo, los diss excedentas no podrin superar de quince.

Las disposiciones del Codigo del Trabajo establecen la responsabiidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 afos o mis, hubieran
prestado servicios continuados o mterrumpidos, & beneficio por jubilacidn patronal, asi
como también establace la obligacidn que tienen lor empleadores de indemnizar a los
trabajadores con &l 25% de su ultimo suelde multipicade por los afior de sepvicio,
cuando ba relacion laboral termine por desahucio.

Log benelicios post-smpleo representan planes de benefichos definidos por concepto de
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio, Bl efecto scumilativo de la OBD s&
reconoce en lot resultados del periodo vy el pasivo reconocido en &l estado de situacion
financiera por los planes de beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos (DBD) en la fecha de cerre de los estados financieros.

Beneficios de terminocdn

Son los beneficion & los empleados a pager como consecuencis de la decisidn de s
Compahia de resolver ¢l contrato de un emplieado anles de la fecha normal de retiro.
De acuerdo a la legislacion laboral ecuatoriana, el beneficio por terminacion que la
Cormpafis pags cuando da por terminads unistersimants la ralscdn lzbaral con un
empleado, s el despido intempestivo.

La Compafila reconoce los baneficsos par terminacidn como un pasivo y como un gasto,
sélo cuando se encuentre compromatida de forma demostrable a rescindir & vinculo
que le une con un empleade o prupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.
En base a lo antes indicado, af 31 de diciembre de 2016y 2015, |a Adminkstracidn estima
GUe MO 65 NeCELATo MEconoCeT un pasivo por este concepto.

n) Capital social, reservas y distribudidn de dividendos
Ei estado de cambios en & patrimonio de los accionistal incluye: el capital sodial, aportes

para futuras capitaliraciones, la resenva facultative, v, los resultados scumulados. jvéose
note 12)
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o)

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulacstn emitidas.
Otras componentes del patrimonio incluyen lo siguients:
Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta alcance por lo
menos al 50% del capital social Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efecktive, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva focultalf

La Ley de Compahifas dispone que de las utilidades de cada ejercicio econdmico se podra
establecer una reserva facultativa de acuerde a las necesidades v reguerimiento de loa
accionistas de la Compaiia.

i gcumulados
incluyen todas las ufilidades actuales v de periodos anterioras.
- Superavit por revaluacicn de actives

Registra las diferencias generadas entre el costo de adquisicion y el avalio de los bienes
a valor razonable o su Gltimo costo conocido.

- Resultados Acurmulados

Hasta €l afio 2015 los resultados acumulados, comprende los remanentes de utilidades
no distribuidas a sus accionistas, va gue, hasta dicha fecha, la ley de CompaRias
establecia que de los beneficios liguidos anuales se asignara por lo menos un cincuenta
por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo resolucidn undnime en
contrario de la junta general, por lo gue, los resultados no distribuidos eran transferidos
a resultados acumulados.

A partir del afic 2016, de acuerdo a |as reformas establecidas en la Ley de Compafiia, las
compafias deberan considerar que, todo el remanente de las utilidades liquidas v
realizadas que se obiuvieren en los ejercicios economicos, ¥ que no se hubiare repartido
o destinado a la constitucidn de reservas legales y facultativas, debera ser capitalizado.

Distribucidn de dividendos
La distribucidn de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los
estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por Ia Junta

General de Accionistas, Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 v 2015,
la Compafila no ha reahzado distribucién de dividendos.
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Pl Ingresos

f

Los ingresos se calculan al valor razonable de I3 contraprestacion cobrada o por cobrar,
téniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la
Compafiia pueda otorgar como financiamiento, sin embarge, debido a que no ha
existido financiamiento los ingresos han side registrados 1in generar ninglin descuenta
por financiamiento,

La Compafiia reconace ingresos cuando el monto puede ser madido confiablemente, y
es probable que beneficios sconomicos futuros fluyan hacia la Compaflia y se cumpla
con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe mis adelante.

E¢ contiders que &l monto de log ingresot no pusde war medido confiablemente hasta
que todas las contingencias relecionadas con la prestacidn del servicio hayan side
resusitas. Los ingresos de la Comgpafiia se reconocen cuando ha entregado los bienes al
chente de acuerdo con la condickon pactaca v la cobranta de (a1 cuentan por cobrar esta
raronablements ssagurada

Venta de denes

Los ingresos por [a venta de blenes se reconocen cuando los riesgos v ventajas
inherentas & la propledad de los productos han side transfendos al comprador.

Los ingresos de la Compafiia provienen de su Gnice activided econdmica, que es la vents
de banano,

Costo de las ventas

Lod costos de las ventas representan ef costo de adquisicidn de los inventarios més los
cosins incurridos en &l proceso de crecimiento y produccidn del banano, aii como los
costos por recoleccidn y otros costos incurridos hasta o empaque ded producto, y se
reconccen a medida que incurren, independiente de la fecha en que se realiza & pago y
e reghitran en 8l peniodo mds cercano en &l gue 18 conRoLEnL

Gastos operativos

Los gastos operativos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
tmputan a los resultados del periodo en funcidn ded eriteria del devengado, es decir, en
ta madida que wea probable que los benseficios econdmicos Muyan hacia la Compaiia y
pusdan sor conflablements medidos, con independencia del momente en que se
produics ol pago derivado de elio.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacdn del estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definide
las sguientes consideraciones:

Fujos de slective: Comprende el efectvo en bancos

= 7 =
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t)

Actividadas de operaciém: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingrescs ordinarios de fa Compafifa que es la comercializacién del banano, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de Inversidn: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacion o
dispagicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones noinchiidas en
el efectivo en bancos.

Actividades de financlacldn: actividades gque producen cambios en el tamaifio vy
compasicion del patrimonio neto y de los pasivas de caracter financiero.

Olasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Companiia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

il seespera cansumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacitn;

ii] semantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iiij seespera realizar dentro del periodo de los doce meses postenores a la fecha de
balance; o

i) setrata de efectivo u otro medio eguivelentes al efectiva {tal como se define en la
Seccion 7 de la NIIF para las Pymes), cuya utilizacion no esta restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, 3l menaos dentro de los doce meses
sigulentes a la fecha de balance,

Todos o5 demads actives se clasifican como no correntes,

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno da los siguientes criterios:

I} seesperan liquidar en el ciclo normal de fa operacidn de la Compafia;

il] semantienen fundamentalments para negociacion;

i) deben liguidarse dentro del pericdo de doce meses desde la facha de balanca; o

iv) la Compafiia no terne un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros,

Todas los demiés pasivos son clasificados como no carrientes.
O acuerdo a lo establecido en [a Seccidn 3 de fa NIIF para [as Pymes, el ciclo normal de

la operacidn de una entidad ez &l periodo de tiempo gQue Transcurre BN SU proceso

normal de actividades, En el caso de la Compaiia se ha considerado un ciclo operativo
de 12 meses.

|
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4, Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios vy actividades de financiamiento, fa Compafia esta
expuesta a diversos riesgos financieres que pueden afectar el valor econdmico de sus flujos
de efactivo, asi como de sus activos y, en consecusncia, sus resultados operaclonales. Los
principales pasivas financieras de la Compafiia, induyen, deudas con accionistas y cuentas
por pagar = comerciales y otros acreedores. El propésito principal de esbos pasivos
fingncieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La
Compafia tene activos financieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por venta,
otras cuentas por cobrar v efectivc en bancos provenientes directamente de sus
operaciones.

La Administracion supeniia la gestién de ectos riesgos controlando el cumplimisnto del
marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerendia procura que las actividades con
riesgo financiero en las que se involucra la Compahia esten controladas por politicas y
procedimientos adecuados v gue los nesgos fNnancieros estén identificedos, medidos y
controdados de acuerdo con las politicas Internas,

Las actividades para propdsitos de gestion del riesgo son llevadas a cabo por ejecutivos que
tienen las habilidades, la experiencia v |a supervisidn aproplada.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compahia, azi coma

ung descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafiia,
51 &5 el caso.

a) Riesgos Financieros
f}  Riesgo de crédito

Es &l riesgo de que se origine una pérdids financiera para la Compafiia 5i un cliente o
contraparte de un instrumento financiers incumple con sus obligaciones contractuales.

Deudores por ventai a clientes — compafiias relacionadas

La Compafija no tiene riesgos significativos de creéditos; debido a que sus ventas son
danicamente a so compania relacionada, cuyas ceentas por cobrar son recuperadas en
un plazo no mayor a 30 dias, por lo que, la Administracion considera que el riesgo de
crédito es minimo.

ifl Rigsge de mercadp

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como |as tasas
de interés, precios de fa mercaderia, etc., afecten los ingreses de la Compaliia o -el valor
de sus activos financieros, El objetivo de la Administrackon, es administrar y controlar |as
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables v al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

L
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- Riesgo de tass de interés

Las politicas en Ja administracion de este rissgo son establecidas por la gerencia y se
hasa en la definicidn de estrategias especificas en funcion de los analisis periodicos de
tendencias de las variables gue inciden en los niveles de tipe de tazaz de interéds. La
Compafiia tiene como politica obtener crédite directo con sus proveedores, y/o recibir
anticipos de su chente/compania relacionada, pera financiar su operacién, por lo que
considera, que este riesgo no presenta un impacto significativo sobre su operacidn.

bl R el

Este riesgo estd asociado & |z capacidad de la Compafiia para responder ante los
compromisos financleros adquiridos v a su capaddad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financlamiento estables.

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, v ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracién de manera que la
Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianoy largo
pfazo, asi como su gestion de liguidez.

Las obligaciones principales de la Compafia son pasives financieros mantenides con
terceros y con los accionistas. La Compahia no esta expuesta a riesgos significativos de
lquide: yva gque histédricamente los fiujos de efectivos de sus operaciones le han
permikido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones con terceros.

£} Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en perdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

= HRecurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compafiia.

= Procesos, que son las acciones de calidad que interactuan para llevar acabo las
operaciones de la Compafiia ¥ la transformacion de los productos.

- Tecnelogia, gue es el conjunto de herramientas de hardware, software v

comunicaciones, que soportan fos procesos de la Compafia,
- Infraestructura, gue son elementos de apoyo para |a realizacion de las actividades.

La Compafiia tiens definidos procedimientos  tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operative en concordancia con los fineamientos de los
organismas de control, basados en sistemas de reportes internos ¥ externos,

5. Efectivo en banoos

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, el saldo del efectivo en bancos es comao sigus,

P |
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Detalle 2016 015
Efectivo en instituciones finanderas locales
Banco Pichincha CA 4 a0
_BcodeCuaysquil 3A. 756 693
Totad LETE [k}

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el efectvo en bancos no tiene restricciones para cu uso.

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2016, las otras cuentas por cobrar comprenden anticipos entregados
i proveedares y otros, les cuales son fiquidados en el corto plazo.

Transacciones y saldos con partes refacionadas

La Compafia realiza Importante: transacciones con partes relacionadas, las cuales podrian
no ser realizadas en iguales condiciones que las mantenidas con terceros.

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por ios afios que terminaron el 31
de diciembre de 2016y 2015, es el sigulente:

Pk 2013

Yentas
Tuchok 5.4, 11R5.028 1.857.615

Los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31
de diciembre de 2016 y 2015 son como sigue.

2016 2015
Acthvos
Cusiilas por colwsr
Tuchak 54 (1) 72556 39.153
Fiardo Urnphermes Salazar 18.601
Totsl Activos 22554 67,754

(1) Comprende saldos pendientes de cobro por venta de inventarios a su compafiia
relacionada, realizadas durante el afio 2016 y 2015. Las cuentas por cobrar son a corto
plazo v no generan intereses.

Transacciones con personal dave de la Companiia

ompensaciones al Personal Directivo Clave v Administrador
La Compafita ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que
definen peliticas y lineamientos macre v que afectan directamente a los resultados,
considerando el nivel de la Gerencia General. Las remuneraciones, incluidos sueldos,
beneficios sociales y bonos a dichos niveles por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2016 y 2015 ascendieron a USS 13366 y USS 13,271, respectivaments,
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8. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de los activos por impuestos corrientes,
comprenden Crédito tributario por IVA pagado en las adquisiciones de blenes y servicios,
para la comercializacion de bienes que e han transferido directamente a exportadores gue
comercializan bienes con tarifa cero por ciento de IVA. La Administracion de la Compafia
espera realizar en ¢l corto plazo, las gestiones necesarias para solicitar a la Administracian
Tributaria [SRI) la devolucion del impuesto al Valor Agregado, de acuerdo al beneficho
tributario indicado en el art. 173 del Reglamento para la Aplicacicn de [a Ley de Régimen
Tributario Interno.,

R fta Ia Aplicocidn de la Ley de Régimen Tributaria intern

Art. 173+ Devolucidn del impuesto al valor agregado a proveedores directos de
exportadores de bienes.- Los proveedores directos de exportaderes de bienes podran
solicitar la devolucion del Impuesto al Valor Agregedo pagado en la importacion o
adquisicion local de bienes, materias primas, insumos, servicos y activos fijos, empleados
en |la fabricacion ¥y comercializacion de bienes que se transfieran al exportador para la
exportacion, cuando las transferencias que efectien al exportador esten gravadas con tarifa
cero por ciento de VA, de scuerdo a lo establecido en a Ley de Régimen Tributario Interno.
Para efectos de la devolucidn, se verificara gue al impuesto al Valor Agregado solicitado no
haya side utilizado come erédite tributario o no haya sido reembolzado de cualquier forma.

Propiedades y equipos, neto

Un detalle y movimiento de |as Propledades y equipos al y por los afios que terminaron el
31 de diciembra de 2016 y 2015 &5 como sigue:

Saldn al ndich Saldo al adici Haclasifi- Saldo al

01,01, 3015 31,12.3015 cacidn 31132016

Costo no Deprecialle:
Tarranns {1} 53,101 BO2.082 1m4%993 4681.730 1?4?.&9?.} 1289 030

Costo Deprecphile:

Plaptas productoras |Z) 414,133 414,193
Edificios B1. 400 AEA. o0 RS, 10D
Maguinaria & squipns 126,502 42 319 16R E21 IER 2T
Equipos de oficina E5H RSH (8
Enuipa de computaitn 1.356 1356 1.356
BAuebles v enseres 347 a7 947
instalaciones ¥ ofros acthios 2.088 53 3041 122179 1F5_ 230
131793 535122 174823 153579 T47.883 10762095
[egteciaciin acumaikida (77219 {13.714)  [e0543) {15621) {106, 564)
Cansinucciones an curso (2] B.575 B57S
Total TO7.675 1EBI3.A4%0 1629073 638.263 2.267.336

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de las Propiedades y equipos, por los
afos terminados e 31 de diclembre de 2016 y 2015 fue de USS 15621 y USS 13.724
respectivamente.
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(1) Comprende terrenos de las haciendas gque posee la Compafiia: Hacienda Inmaculada,
Haclenda Doménica, Haclenda Maria Del Pilar v Hacienda Chanduy. [véose Noto 2

“Operaciones”)

{2) Durante ef afio 2016, la Administracion de la Compadiia realizé un andlisis de sus bisnes
de produccion, por lo cual, determind ol valor correspondiente a las plantasz
productoras, y en cumplimiento de la normativa contable, se procedid a reclasificar
dichos activos por segregado de los terrenos.

(3) Comprende la instalacion en las haciendas de un Sistema y Software Agricola de
Produccicn y Gerencial. £l proceso de implementacidn culminara durante el afio 2017.

10. Activos Bioldgicos

El movimiento de los actives biologicos al v por los aflos terminades el 31 de diciembre de
2016y 2015, es como sigue;

Sakdo al e ; saido al i Saldo al
01012015 F1.12.201% .'lLl.‘L:Hﬂil
Plantas de Banano 11.447 11,887 39,448 L0 ES

11. Inversiones an acclones

Al'31 de diciembra de 2016 y 2015, ks inverciones &n acciones asciendan a USS 793 y se
encuentran valuadas al costo. El detalle de las inversiones en acciones por los afios
terminados el 31 de diclembre de 2016 y 2015, es como sigue;

| Wumero d= f.ﬂhm Waloren
| Accines | Total Porcentual Total Acciones Tavtal
¥ Banaycel | Acchomes | Bapmxoel '::"' Banextel (1]
| P ] S W S E_"_“" i
Shore 5.4, 1 TS oL 018 oo 100, 0% 1 7ag BO0
Hammome 5.4, (1) rx 8 L1 99, 0% 10% 100, 0% T92 L Ba0
793

(1) De acuerdo a las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, el
Servicio da Rentas Internas v las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequehias y Mediana:s Entidades, la Compafia esta obligada a preparar estados
financieros consolidados con Hamtone 5.4, ya que su participacion accionaria es del
0%

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador v la Ley de Compafiias, los estados financieros de Hamtone 5.A, por &l afio
terminado el 31 de diciembre de 2016, no son sujetds de auditoria externa obligatoria,
por lo que, los estados financieros adjuntos no han sido auditados.

E |1
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12. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas por
PAEAT 85 COMO Sigue;

Detalie aiia 1 1%
Cusnias par pAgsr comercialss:
Provesdores |ocslss (1) 374,315 57006
Sohragien contakle 11847
374,315 &0.847
Otras cusntas por Paga
Anticipos redbldos de cllentes 350 821
Orbras cuentas por Pagar 35000
IESS por Pagar B0} 2377
Ohbligaciones con empleados {2) 43.451 33,5494
411,083 TBA21
Tatal 7a5.¥38 148.764

(1)} Corresponde valores por cancelar a proveedores focales por la compra de insumos y
otros materiales. Las cuentas por pagar son a la vista y no devengan intereses. El plazo
de crédito es de hasta 30 dias, Un detalle de los valores por pagar a |los proveedores
focales es como sigiie:

Detalls 2016 s
Orellara Auad Kavier Eduardo i) 300,000
Agripac 5.4, 19,354
Agritop 5.4, 15,717 14.937
Contreras Cabrera Gulllermo Leonidas 1.5
Rublanes Freire Silvia Ruth 7.080
Contreras Gallardo Patricla Viviana 5.584
Aroca Llugeha Carmen De Lourdes 3,158
AlEL 5.4 2.360 3.640
Cualyterra Servicics Amblentales 5.4, 2,303
supmalive 5.4, 1.888 4.011
Grupeo Grandes - Rormibn 5.4, 1647 2135
Varios 7358 3341
Total 374.315 57.896

(fj Comprende saldo por pagar por la compra del terrenc de la Hacenda Chanduy.
(véase noto 2 "Operacicnes”)

(2) Corresponde a las obligaciones gue mantiene la Compaiiia con los empleados, un detalle
&5 COMD Sigue:

T
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Detaile 2016 2015
Sueldos par pagar BTN 1970
Foaudos de reserva 438 146
Decimociarta remuneracida 1532 1.061
DeCamolroera remeh era cldn 14.106 14,933
Wacaciones 9,705 11.536
Participacidn Trabajsdores por Fagar Del E|erciclo 1) 6507 6,166
Ciros 4,904 1.687
Total 43.451 38.544

(1) De conformidad con disposiciones legates, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liguidas
o contables. Los movimientos de la provisien para participacidn a trabajodores
fuercn como sigue;

Duatatle s 015

Saldo-al micio dal afio 6.166 5.5
Pagos |B. 156} {5.205)
Proesion del afio 6.507 8.166
Saldo al final del alfo B.507 E.1E6

Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, [ detarminacion
del 15% al gue tienen derecho loz trabajadores cobre las utilidades liguidas a
contables, es como sigue:

2016 0L
Utilidad Contable &1 989 41108
Fosrromtaje de Participacdn de ks trabajdares
sobire la wtllidad contable 15% 15%
irtilsiades a distribuirse a los I:i-lj-lﬁ:lml 6.507 l.j,ﬁ.?

13. Obligaciones por beneficios definidos
provisic hilacia |

La Compafia tiene |a obligacién de pagar a sus empleados que entre 20 y 25 afios o mas,
hubberan prestado serdcios contlnuos o interrumpidos, todos los beneficios que establece
el Codigo del Trabajo por concepto de pensiones de jubilacidn patronal, La Compafiia tiene
registrada una proviskan por dicho concepto sustentads en un estudio actuarial preparado
por un profesional independients.

Un detalle y movimiento de |la provision por jubilacién patronal al y por los afios que
terminaron @l 31 de diciembre de 2016 v 2015, es como sigue:

sy |
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Pasheo - Ol gecitn Estado de

par Beneficios resultados

Sublaciin Fatronal Definidos integrales

Saldos al invkcho el ano 11344

Ajiesta al saido inddal por ambio en e de desouento 6.562 562
LCosto laboral de serviclos aciuales 12.243 12243
Costo por intereses neto 824 B
Ganancias |pérdidas) sctuariaies no reallzadas {EBO%) (9803}
Efeetos de reducciones y liquidaciones antiapadas [ER L] {3.008)
Sakdo al final dal afio 19062 6718
s o —— N

Pashvo -Obligacian Estuda de

por Beneficios resultados

Jubllackén Patronal  Definidos Integrabes

saldias al inicio del afio 4797
Costo laboral de servicios actualas 3 E4N 2540
Costo per intereses neto s e |
Ganancias [pardidat) actuanales no realizadas 5.J36 5136
_Efectos de reducciones y Bguidaciones anticpadas

Salde al final ded afio 123404 5047

El Codigo del Trabajo tambien establece la obligacidn gue tienen los empleadores de
indemnizar a los emplezdos con &l 25% de su ditimo sueldo multiplicado por los aflos de
servicho, cuando la relacidn laborar termine por desahucio.

Un detalle y movimiento de la provisidn por benificacion por desahucio al y por los afios que

terminaron e 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

2016 N )
Pagien -Dhligacitn Eetado de
por Benelicios resltadog
Desaficio Diefinidos __imtegrales
Laldes al inicio deld afia 2,852
Ajusin al saldoinidal pof cambio en Lew de dedousnta 1.483 1483
Costo laboral de servicios actsiles 3487 1457
Coxto por ieneses neio B9 100
Ganancias [phrdidas) actuanales no realizadas 1660 1650
_Coste por beneficos pagados (1,201}
Saldo al final dal afio BATD 5,335
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2015
Pastvo -Obligaion Estada de
por Beneficios resultados
D spbucho refinidos I raies
Laldea al inkcio del afia B51
Casto labarsl 2 servicios soiuabes BH4 E&d

Coste par inbefetes nebo 41 a1

Ganancis (pérdides) actusrisles no realinadas 5401 540
Casto por beneficios pagadcs 736
Saldo al fimal del afic 2.852 1.465
14. Patrimonio
Capital sodal

Al 31 de diciembre de 2006 y 2015, »l capital social de la Compafiia se encuentra dividido en
EOD acciones ordinarias, pagadas y en circulacdn con un valor nominal de USS 1 dolar cada
una, [as cuales otorgan un voto por accldn ¥ un derecho a los dividendos.

Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 v 2015, no s& han realizado
transferencias de acciones. La confarmacion de [as acclones y accionistas de [a Compania,
B8 SO0 Sigue:

fcignistes Necionalided  Capital  Asciones
Tuchak 5.4 Ecizsdor 1 1
Wimiprierme: Salazar Ricarda Ecusador 189 L
Total /OO 8OO0
Reserva legal

Durante el afio terminado el 31 de diclembre de 2016, la Compafiia ha realizado la
constitucion de esta reserva considerando el 10% de la utilidad del ejercicio economico
correspondiente al afio terminado el 31 de diclembre de 2015, La Ley de Compafilas requiere
que porlo menos el 10% de la utibdad anual sea apropiado come reserva legal hasta que

ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no g5 disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilicada para aumentos de capital &n su

totalidad y/oabsorber pérdidas.
Reserva facultativa

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de |a Reserva Facultativa comprende |a transferencia
de los resultados del ejercicio econdmico 2015 y 2014, esta transferencia fue realizada
durante el afio 2016 y 2015 por USS 9.422 v US55 12,204 respectivamente, en cumplimiento
# las disposiclones establecidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
sobre e destino de las utllidades.

N
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Superdvit por revaluacidn de activos

Al 31 de diciembre de 1016, &i saldo de la cuenta Superdvit por revaluacion de activos,
comprends la diferencia de precio en ls sdouisicion de los lotes de terrenos adquiridos, gue
conforman la Haclenda Maria Del Pilar, Haclenda inmaculada ¢ Haclenda Doménica.

Geston de capltal

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaiia, las
politicas de administracidn de capital de la Compafila tienen por objetivo;

Azegurar ol normal funcionamiento de cut operaciones y [a continuidad del negocio en
el largo plazo.
Asegurar of financaamiente de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones

de ke Compaliiia
Mantener una estructurs de @Epital sdecuada scorde 8 los ciclos econdmicos que

impacian al negocio y a la naturaleza de 3 industna.
Maximizar ¢l valor de la Compafifa, proveyendo un retorno adecuado para la inversidn
de los accionistas,

Lee requerimientos de capital son incorporados en base a lai necesidades de
financiamiento de la Compafita, cusdando mantener un nivel de liquider adecuado vy
cumpllendo con ln Compafila.

Los principales Indicadores financiercs de la Compaflia son como sigue:

Indicador Finenciers 2018 20
Capital de trabajo (1) (700 963) 164 33)
Capasl or ek (1] (T2A519) {ixLEn
indice dr bguste: [1) 211 L5¥
i dor barpaudes (7] B b17
{ndeydarments sl 5L 1018

(1) Incluye ol total de activo y pasivo cornents que tiens la Compafia al 11 de diciembre de

2016 v 2015, respectivamente.

{2) Incluye ol activo y pasivo corriente que tiene ka Compafia al 31 de diciembre de 2016 y

1015, respectivamente, excluyendo lss cuentas por cobrar y por pegar & partes
relacionadas,

15, Impuesto a la renta y otros pasivos por impuestos corrientes
(a) Determinacion del iImpuesto a la Rents

El impuesto a la renta Unico para las actividedes del sector bananero serd declarado y
pagado mensualmente por & sujeto pasiva.
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En el caso de la Compafiia, por ser un contribuyente cuya actividad es la Venta local de
banano producido por el mismo sujeto pasivo, este impuesto es retenido por sus clientes
al momento de realizar la venta del producto, de acuerdo a las disposiciones tributarias
vigentes. El impuesto pagado por la Compafia constituye crédito tributario,
exclusivamente para la liquidacion del impuesto a la renta tnico.

El 5R1 establece una declaracion anual de caracter informativo, donde se consignan los
valores retenidos por los clientes de la Compafila, como Impuesto & la Renta Unica. El
resumen de los valores por Impuesto a la Renta Unico de ia Compafia es el sigulente:

2018 2015
tmpuesio & ka Rerta Onico 1) 15171 24983
_Menos: Crédito tibutaria para | liquidacian del impuesto a la Rerta Unico () (15171} {21383

Zaldo Impussto & pagar [ Salio a fawor del contrilpente

(i} Comprende el impuesto determinado de acuerdo al numero de cajas vendidas por
mes durante los afios indicados.

(ii} Comprende valores presentados en |a Declaracidn Anual de Impuesto a la Renta, en
los casilleros informativos (aplicables para periodos terminados a partir del afio
2015).

El gasto por impuesto 3 Iz renta en &l estado de resultados por los afios terminados el
31 de diciembre de 2016 v 2015 difiere del impuesto tedrico que se habria cbienide
empleands la taza impositiva vigente al clerre de cada ejercicio sobre el resultado antes
de impuesto a la renta, por las razones que s& detallan a continuachon:

A0 L%

Ganancia antes de impuesio 2 a rent A6 ETH 1.99%

Impiesn 2 la Rerta Unios 15171 JL3EE

Tasanominal de impuestoa la Aenta 22,00% 22,004

Tasa efectiva de impoestoa la Henta 41,14% 61,19%
2016 2015

Tasa Impositiva nominal 3300 £.113 2,005 T.ERT
M Diferenca por omputo de Impuesto Unico 1914% 7058 E9.10% 14696
Tasa impositiva efectbea 41L14% 1511 61,15% 21,383

[b) Distribucién de dividendos

Hasia el afio 2000 los dividendos declarados o pagados a favor de actionistas nacionales
o del exterior no se encontraban sujetos a retencidn alguna adicional. A partir del afio
2011 los dividendas gue son distribuidos a faver de personas naturakes residentes en gl
Ecuador o a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o regimenes de menor
impasicidn, #stan sujetns a una retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta;
unicamente los dividendos distribuldos por sociedades naclonales o extranjeras

-
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residentes en el Ecuadar, a favor de otras sociedades nacionales o extran)eras, no
domiciliadas en paraisos fiscaies o jurisdicciones de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en &l Ecuador.

Lz Administracion la Compaiiia opina gue, como consecuencia de la aplicacidon de esta
norma, no surgirin contingencias do importancia para la Compahia al 31 de diciembre
de 2016. En todo caso, cualguier acotacion al respecto por las auteridades tributanias se
recanoceria en el ejercicio que ocurra,

Pasivos por impuestos corrientes

Uin detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
B5 DOMo tigue:

Detalle 2016 2p1%
Impuesto a la remta por pagar (i) F
Retenciones de VA 184 1%
Fatenciones #n la fusrte por pagar m Liad
Tostal S5 &, R0

Los pasivos por impuestos corrientes, son liguidados de acuerdo a la fecha de
exigibilidad determinada por el Organismo de Control.

(i} Elsaldo por impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre de 2015, comprande
valar raconacida par errar por concepto de impuesto a la renta de dicho periodo.
La Compafia erradamente registré como gasto de impuesto a la renta del afo 2015
el 2% sobre los ingresos generados por actividad bananera, generando una
diferencia entre- este valor v el valor de impuesto a la renta producto de |as
retenclones gue le efectuaron los dientes & la Compahia al momento de la venta,

Este valor fue regularizado/ajustado contra la cuenta patrimonial de resultados del
ejercicio 2015 durante ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2016. El detalle es

como sigua;
Datalle 2015
ingresns por actividad bananera 1457615
Impusesio ala Renta Unico reconocids en el afda 2015 4159
{computo del 2% sobre los ingreses por acthvidad banarers del afio) ’
impuesto a la Renta Unico cofmputade de acuerdo a la normatia sigente 71,383
[retenclones realizadas por los dientes al momento de la venta) :
th : n:h‘qmud:h-__ mmtﬂdn_pplwrd 31 de diclembre de 2015) T.770

{véase ajuste vn el Estodo de Comblos en el Patrimonio)

T o
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(d) Sktuacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tnbutaria tiene la facultad de revisar
las daclaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro ded plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de ks fecha de presentacidn de la declaracidn del
impuesto & I renta, siempre v cuando haya cumplide cportunamente con sus
obligaciones tributarias, A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de
revisién por parte de las autoridades tributarias las deciaracionss de impuesto a la renta
de los aflos 2013 al 2016,

() Predos de transferenda

Loz cantribuyentes del impuesto a la Renta que hayan sfectusdo operasonss con partes
relacionadas locales v/o domiciiadas en el exterior, dentro de un mivmo periodo fiscal
en un monto scumulado superior a tres millones de délares (US53.000.000) de loa
Estados Unidos de Ameénca deberdn presentar ol Anexo de Opersciones con Partes
Relacionadas; y, squelios contnbuyent=s que hayan sfeciuddo Operaciones con partes
relacionadas locales yfo del extenor dentro de un mismo penodo fiscal en un monto
acumulado superior a los LI5515.000.000 deberdn presentar adicionalmentz al Anexo,
ol Informe Integral de Precios de Transferencia; los cuales deberdn 1or presentados en
un plazo no mayor de dos mesés; contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declarscion del Impuesto a la Bents.

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, debido & que las ransscciones con compadnias
relacionadas no superan los USS 3.000.000, la Administracion considera gque la
Compafia se encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferencla, por lo gue, no
s¢ han generado ajustes por precios de transferencia que afecten la determinacion dei
impuesto a la renta de los afios terminados a dicha fecha.

) Lewes o reformat vigentes durante o afio 2016, gue pusden tener impactos
significativos en los estados financieros sobre los que e Informa

Impueilg 4 la Salda de Divisas (150)
El impuesto a la salida de divisas, grave a lo siguiente:

= La transferencia o trasiado de divisas al extenior.

= La tenencis de inverskones en el exterior,

=  Log pagos sfectuados desde &l exterior, Inclusive aquellas realizados con recursos
financlaros en el exteror de la persona natural o la sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mis de doce meses.

= Las exporiaciones de bienes y servicios generados en o Ecusdor, efectuadas por
personas natursles o sociedades domicilisdas en el Ecusdor, cuando las divisas
corfespandientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

= Lmtmsa del iImpuesto a la Salida de Divisas (150) 4 del 5%

Estén exentos del Impuesto a la Salfida de Divisas [1ISD)

= T ==
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Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito,

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de creditos
otorgados por instituciones finanoeras internacionakes, con un plazo mayor a un afo,
destinades &l financlamiento de inversiones previstas en e Codigo Orgdnico de la
Produccidn, Comerclo & Inversiones y gue devenguen intereses a (a3 tasas
referancialis,

Pagos realizados al exterior por parte de administradores ¥ operadores de las Zonas
Especiales de Desarrolio Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al extersor por concepto de dividendos distribuidos por socledades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
A la renta, a fovor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residantes en 8l Ecusdor, tlempre y cuando no estén domicilindoy #n paratsos Rscales
o jurisdicciones de menos impogicidn,

Mediante Registros Oficiales Nos. 405 publicado el 29 de diciembre 2014 y 407
publicado & 311 de diciembre de 2014, &l Servicio de Rentas Internas introdujo
modificaciones & la Ley Organica de Régimen Tributaro Interno v su Reglamento, que
tendrin vigencia & partir del 1 de enero de 2015, y qu# incluyen entre oiros los
stgulentes aspectos;

L

Considerar como ingreso gravado la venta de acclones v participaciones,
Incremento dé relenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el Ecuador
(antes pagos al exterior)

5¢ exonera el plazo del pago del impuesto a la renta & 10 afios pars inversiones
nuevas v productivos en los sectores econdmicos de gue terminaron como industrias
bassrss de conformidad con b Ley

Considers como no deducible b depreciacidn de los activos revaluados v las pérdidas
por ena@nacion directs o indirecta de acthvos fijos o cormientes, acciones,
partcipacionel, otrod derechos representalivos de capital u oiros derechos gue
permitan la exploracion, 2xphotacion, conceskin o similares a partes relacionadas.
Limita y condiciona la deducituhdad de gastos de publicidad

Limita |a deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de consultoria, etc.

Se elimina de los rubros de activo y patrimonio ef saldo de los bienes revaluados para
&l chlculo del anticipo del Impuesto 3 la renta.

5& parmite &l reconpcimiento de ciertos actvos por impuestas diferidos.

Se incrementa beneficios de deduccion para el cdleulo del impuesto a la renta por
sueldos por pages a adultos mayores y migrantes retornados mayores de 40 afios,
Se agrega como beneficio la deduccion de| 100% adicional por 5 afios para las micro
¥ pequefas empresas sobre slgunos rubros,

5S¢ establece incentvos de estabilidad tributaria en contratos de iInversion,

Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos al
exterior 8 compafias de seguros.

Se mcrements la tis nominal de impuesto a a renta para wociedades hasta of 25%
bajo clartas ciftunstancias

3T
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- 5e establece retencidn en la fuente de impuesto a la renta en caso de que cualguier
soctedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales.

- Incramenta hasta el 13% el porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la
renta en pago de dividendos a personas naturales.

La Ley se publico en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 de 20 de mayo de 2016,
la cual establece algunas contribuciones y disposiciones en materia tributaria.

i1 r IVA) por wn afio

- Se incrementa la tarifa del VA al 14% durante el perodo de hasta un afio.

= Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de
bienes o servicios, en la provincia de Manabi, el cantdn Muisne vy en |as otras
circunseripclones de la provincia de Exmeraldas que se definan mediante Decreto,
recibirén del Estade wn descuento equivalente al incremento de dos puntos
porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

= Por este mismo plazo se dispone la devolucion o compensacion adicional de 2 puntos
porcentuales adicionales del VA pagado en transacciones realizadas con dinero
electronico, es decir una devolucion total de 4 puntos porcentuales,

dnlca Para ull H

Mediante Suplemento del Fegistro Oficial Suplemento 744 de 29 de abnl de 2016 se
publicé fa ley Orgénica para el Equilibro de las Finanzas Publicas, ¥ mediante
Suplemento del Registro Oficial 771 del 8 de junio de 2016, se publica el Decreto
Ejecutivo 1064 acerca del Reglamento para |2 Aplicacion de la Ley Orgdnica para el
Equilibric de las Finanzas Publicas. Esta ley introdujo aspectos como:

Incentivos tributarios

- Pago con dinero elactrdnico, disminucion ded VA en:

s 4 puntos del IVA al consumir con efectivo desde mi celular {dinero electrénico).
1 punto del VA al consumir con tarjeta de crédito, débito o prepago,

# Loz contribuyentes gue pertenecen al RISE ¥ pagan sus cuotas mensuales o
anuzles a tiempo con efective desde mi celular (dinero electronkco), obbienen
una devolucidn del 5% del valor de la cuota, mas el 5% por comprar y vender
con efectivo desde mi celular [dinero electranico)

= Reduccion de! iImpuesto a la Renta para microempresas, & anticipo a pagsrse con
cargo al ejercicio fiscal corriente .. Una suma equivalente al 50% del impuesio a la
renta determinado en el ejercicie anterior, menos las retenciones en |2 fuente del
impuesto & la renta gue les hayan sido practicadas en el mismo.

R i
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Rebajs del anticips del impuesto a & Renta, 3 todss a3 empresas que utilicen
efectivo desde mi celular (dinero electrdnico), se excluirdn de la parte de los
ingresos, aguellos obtenidos en dinero efectronico, v de la parte de los costos v
gastos, aquellos realizados con dinero electronico, de conformidad con las
condiciones y lmites dispusstos mediante resoluckon dal Servicio de Rentas
Imternas.

Impuesto a la Salids de Divisas, eliminacion del ISD #n transacciones de hasta USD
3.000 anuales con tarjetas de crédito y débito, Exencion de S0 para trasiados en
efectivo por motivos de viaje, por un monto de hasta USD 1.098. Por cada menor de
edad gue viaje con un adulto se podra llevar un valor adicional de USD 366, El limite
para la exencidn en estudios o enfermedades catastroficas, serd de 55585,

Pago de obligacionss con e SRI e [ESS, se extiende ol plazo de pago de obligaciones
tributarias con vencimiento entre enera de 2015 v ol 31 de diciembre de 2016, 2 los
provesdores del Estado que cuentan con dedenes de pago pendientes [emitidas por
la enbidad estatal correspondiente] por mas de 30 dias calendanio y cuys valor sea
gual o mayor al monio de os impuestos adeuvdados, 5in gue se generen intereses
il mmultad. El plaro s& extendera hasis que (25 ordenss 38 pago 46 concelen por parte
dei Ministerio de Finanzas o de las empresas publicas del Gobierno Central
Exoneracidn de ICE a donacanes por el terremaoto, @ los bienes que se donan a los
afectados del terremato, a través de una institucion publica.

Pravencidn del fraude y recaudacian

ICE sobre telelonla celular de sociedades, se fija el ICE de 15% sobre la teleforia fija
y mowll de lay sociedades. Los planes exclusivos de internet ¥ datos continuardn
exentos,

Translerencias Comerciales, las empresas nacionales que reabcen transacciones
comerciales con olras empresas extranjeras cuyas paises tengan convenios de doble
imposicion con o Ecuador, deberdn realizar la retencion del impuesto a la Rentz
wonbes cads transaccidn, con derecho a devolucidn lusgo de verificada | tramsascidn.

18 Ingresos ordinarios

Los ingresos obtenides por actividades crdinarias durante ks sfos gue terminarcn o 31 de
diciembre de 2016 y 2015, comprende ventas de apromnmadameante 213,600 y 280,400 cajas
de banano, respeclivamaenta,

Las ventas por los afos terminados ef 31 de dicembre de 2016 v 2015 han sido realizadas
&n au totalidad a su compafia refacionada Tuchok 5.4, cuya actividad econdmica es |a
exportacion de banano Por lo antes indicado, los ingresos obtenidos por la Compafiis
comprenden Ingresos por ventas directa a exportador de banane,

17. Costo de las ventay

El costo de las ventas por los afios que terminaron of 31 de diciembre de 2016 y 2015, se
confornan Como sigue:
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Detalle 2016 2815
Bateria prima e imsumaos - Tnitas 719.011 545 853
Process de cajas, empagdes v otros 187 3226 294,710
Administracidn die finca G431 174,503
Total o70.560 LD19.066

18. Gastos de administracidn

Lin resumen de los gastos de administracién por su naturaleza, por los afics que terminaron

gl 31 de diciembre de 2016 v 2015, es &l siguiente:

Datalle 2016 115
Gasios del parsonal TA130 116905
Hanorarios profesionales 3428 11395
Manienimienio ¥ reparaciones 3154 5486
Sorvicios basicos 6135 1053
Impuesias ¥ cominbuciones 21970 24372
Surminsiros y maleriales 3524 1133
Combistibles v hibricantes 118t 523
DEpracladicnes 15620 Bi.466
Criros gastas adiminasirataed FeA5L 197814
Tatal 165633 423153

19. Eventos subsacuentas

Entre @l 31 de diclembre de 2016 y la fecha de preparacidn de este informe (27 de abril de
2017), no se han producido eventos que en la opinion de [a Gerencia de la Compaiia
pudieran tener un efecto imporiante sobre los estados financieros.

20. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Banexcel 5.A. por el afo gue terming el 31 de diciembre de 2016
han sido autorizados por la Gerencia para su publicacion el 21 de abril de 2017; v, seran
aprobados de manera definitiva sin modificaciones en la Junta General Ordinaria de
Accionistas, de acuerde a lo dispuesto por la Superintendencia de Companias, Valores v
Segurcs del Ecuadaor.

ﬂbﬁ o

Ricardo Umpierrez Riyna flores Cornejo
Gerente General Contador General
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