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MARCENETI S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 
(Expresados en dólares de EUA) 

2.13 Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
bananos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se 
muestran netos de impuestos y descuentos otorgados 
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fuyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fabllidad y cuando la 
Compañía presta sus servidos al Comprador, considerando el grado de terminación al 
final del periodo sobre el que se informa. 

2:14 Gastos 

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
Independientemente de la fecha en que se realza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable del devengo. 

3. — ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
34 Factores de riesgo financiero. 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros de 
liquidez, de crédito y de mercado (Riesgo de tasa de interés, tipos de cambio y de 
precio). La Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño 
financiero. La administración de riesgos se efectúa a través de un análisis desarrollado 
intemamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta 
que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzarla 

32 Riesgos de mercado 

Riesgo de valor razonable por tipo de interés: 
El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés 
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fas expone la 
Compañia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la Compañía no mantiene endeudamiento En 
relación a los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, los mismos no 
¡generan interes, por lo cual la Compañía no mantiene riesgo. 

  

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 
área de finanzas El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo depositado en 
el banco, cuentas por cobrar e inversiones mantenidas hasta su vencimiento. 
Efectivo en Bancos y Activos Financieros 
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Respecto a los bancos e insiltciones financieras donde se mantiene el efectivo tienen: 
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo 
adecuados, dichas calificaciones en general superan la calíicación “A” 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones con las 
siguientes calificaciones: 

Calificación 
Entidad inanciera. Z016 Zu 
Banco Machala C.A. ARAS ARA 
Cuentas por Cobrar 
La exposición de la Compañia al lesgo de crédito se vería afectada principalmente por la 
probabilidad que se produzca alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia 
de la falta de recuperación de los saldos por cobrar a los clientes, o una deficiencia en 
sus cobranzas De acuerdo al modelo de negocio, la Compañía no otorgó créditos 
ignifcalivos, pero como procedimiento de contral ha desarrollo los procedimientos para 
minimizar problemas de recuperación de estos activos. 
La Compañía no tiene una concentración de riesgo crediticio en el caso de cuentas por 
cobrar comerciales. El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si 
se controla nunca se desaparece, esto por falta de pago de facturas o pago fuera de 
tiempo de la misma. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluye" 
+ Revisión de clientes de acuerdo a las policas de crédito. 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera. 

Riesgo de liquidez 
La principal fuente de liquidez al 31 de diciembre del 2016 y 2015, son los fijos 
obtenidos provenientes por la venta de banano. Para administrar la liquidez de corto 
lazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de 
efectivo y equivalente de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto 
la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con 
saldos relacionados a proveedores, acreedores por intermediación, beneficios a 
“empleados e impuestos. 
De acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para reducito se cuenta con diferentes. 
controles, que incluyen 

+ Elaboración y aplicación de políicas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte 
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hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo 
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000, o únicamente 
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en 
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compañía 
no ha efectuado durante los años 2016 y 2015, operaciones que superen dicho monto, 

(0) Reformas tributarias 
“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” El 29 de abril del 2016 se 
aprobó la "Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado en el R.O. 
No 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a. 
continuación 
+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%. 

del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, 
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito, 

+ Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se exclurá de la parte de los ingresos, costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico, 

+ Deducción del 50% de los gastos por conceptos de ICE generado en la contratación 
de servicios de telefonía fa y móvi avanzada 

+ Gravar con tarifa de ICE del 15% a los servicios de telefonía fa y planes que 
comercialieen Únicamente voz, o en conjunto voz, datos y sus prestados a 
sociedades. 

+ Exención de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto 
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utllzación de tarjetas de crédito o 
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

+ Entre otrasreformas sobre deducibllidad con dinero electrónico, y otros. 

“Lev Oraánica Solidaria y de Coresponsablidad Ciudadana _para la Reconstrucción y Reacivación de las Zonas afectadas por el terremolo del 18 de abri del 20167; El 20 de 
mayo se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Comesponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abr del 
2016" publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se efectúan 
las siguientes reformas detaladas a continuación. 

+ Contribución Solidaria sobre las ullidades del 3% para sociedades ecuatorianas y 
personas naturales con una base imponible superior a US$12.000; 

+ Contrbbución Solidaria de agregar 2% al del Impuesto al Valor Agregado (12% al 
14%) a partir del 1 de junio del 2016 por un periodo de 12 meses; 

+ Contrbbución Solidaria sobre patrimonios existentes al 1 de enero del 2016 igual o 
mayor a un milón de dólares dentro y fuera del país de personas naturales 
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residentes, del 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciladas en área 
de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos; y, 

+ Otras contribuciones para empleados en relación de dependencia, personas 
naturales no residentes, patrimonio de Accionistas que son Compañías Extranjeras. 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas medidas no han 
tenido un impacto significativo en sus operaciones 

  

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Camosición 2018 
Decimo Tercero, - 1302 
Decimo Cuarto z se 

Vacaciones 11.085 65046 
Participación de ubidades 33443 10468, 

—A 

BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Composición 2016 2015 
Jubilación patronal 33525 12963 

Desahucio 5145 2198 
38871 15161 

El saldo de la provisión para jublación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015, 
comesponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuaialmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fechas se encontraban prestando 
servicios para la Compañía. 

Los principales supuestos actuaiales usados fueran ls siguentes: 

20 zu 
Tasa de descuento 400% 400% 
Tasa de rendmento enc NA NA 
Tasa de incremento salarial (ncluyo ascensos aras) 400% 400% 
Tati de merino e made (8) TMESS 2002 MESS 200 
(a). Corresponde alas tablas de mortalidad publicadas por el nstituto Ecuatoriano de Seguridad! 

Social enel año 2002 
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Los cambios enla provisión acumulada de beneficios deíidos por jubilación patronal y desahucio 
de acuerdo al informe del actuario son los siguientes 

206 206 
Saldo inicial 15.161 6236 
Costo laboral por servicios actuales 23510. 8925 

Saldo fnal SAS7i 18161 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2015, 
comprende 306061 acciones ordinarias del valor nominal de US$1 cada una; siendo sus 
Accionistas personas naturales, los mismos que se encuentran domiciliados en Ecuador 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañia, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición 
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