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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de
SONORAMA S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SONORAMA S. A., que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de SONORAMA S. A., al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequeiias y Medianas Empresas — NIIF para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de SONORAMA S. A., de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de independencia de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demés responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Restriccion de distribucion y uso

Este informe fue preparado para uso exclusivo de la gerencia y los accionistas de
SONORAMA 8. A., y no debe ser usado para ningin otro propdsito.




Asunto significativo de auditoria

Hemos determinado que no existen asuntos significativos de auditoria que comunicar en
nuestro reporte.

Otra informacion

La gerencia es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacion
comprende el informe anual del gerente general (que no incluye los estados financieros ni
el informe de auditoria sobre los mismos). Se espera que el informe anual del gerente
general esté disponible después de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la compafiia, no incluye dicha informacién
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
el informe anual del gerente general cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra
distorsionada de forma material.

Si, al leer el informe anual del gerente general, concluyéramos que existen inconsistencias
materiales de esta informacion, nosotros reportaremos este hecho a los accionistas y a la
gerencia de la compafiia.

Responsabilidad dela gerencia de la compaiiia por los estados financieros

La gerencia es responsable de. la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas - NIIF para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la gerencia
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la
capacidad de la compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la intencion de liquidar la compaiiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La gerencia de la compafiia, es responsable de la supervision del proceso de reporte
financiero de la compaiiia.




Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no

con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la gerencia es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la gerencia, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la compaiiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.




e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la gerencia de la compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que

identificamos en el transcurso de la auditoria.
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SONORAMA S. A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre Notas 2018 2017
(US Délares)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 3 2,321 56,657

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4 648,067 348,701

Cuentas por cobrar accionista y compaiiias relacionadas 5 542,482 579,628

Activos por impuestos corrientes 10 11,423 11,768
Total activos corrientes 1,204,293 996,754
Activos no corrientes:

Propiedades y equipos, neto 6 73,291 71,305

Activos intangibles 9,986 7,586

Cuentas por cobrar accionista 5 331,662 331,662

Activos por impuestos diferidos 9,279 4,158

Otros activos - 1,746
Total activos no corrientes 424,218 416,457
Total activos 1,628,511 1,413,211
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Préstamos bancarios 7 11,045 20,054

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar 8 982,775 796,698

Cuentas por pagar a parte y compafiias relacionadas 5 92,267 82,260

Obligacion por beneficios definidos 9 11,089 5,634

Pasivos por impuestos corrientes 10 44,636 31,973
Total pasivos corrientes 1,141,812 936,619
Pasivos no corrientes:

Obligacion por beneficios definidos 9 160,810 146,346
Total pasivos no corrientes 160,810 146,346
Total pasivos 1,302,622 1,082,965
Patrimonio:

Capital pagado 12 30,000 30,000

Aportes para futuro aumento de capital 9,788 23,500

Reserva legal 15,000 15,000

Reserva facultativa 2,081 2,081

Utilidades retenidas:

Ajuste de primera adopcién de las NITF (22,975) (22,975)
Resultados acumulados 291,995 282,640
Total patrimonio 325,889 330,246
Total pasivos y patrimonio 1,628,511 1,413,211
- '\ g
= >P}
el ] P 7 : :
Sra. Veronica Bolafios Jaicome Téc. Sup. Natalia Cabrera Rojas
Gerente General Contadora General
Ver notas adjuntas 5




SONORAMA S. A.

Estados de resultados integrales

Afos terminados el 31 de diciembre Notas 2018 2017
(US Délares)
Ingresos por servicios 811,253 1,200,997
Gastos de produccion (262,316) (259,040)
Gastos de administracion y ventas 14 (534,432) (572,605)
Gastos de mantenimiento (264,078) (346,831)
Costos financieros (2,311) (5,244)
Otros ingresos 276,332 4,272
Utilidad antes de impuesto a la renta 24,448 21,549
Impuesto a la renta:
Corriente 10 (20,714) (17,395)
Diferido 5121 -
Utilidad neta 8,855 4,154
Otros resultados integrales:
Ganancia actuarial 500 15,909
Utilidad neta y resultado integral del afio, neto de
impuestos 9,355 20,063

LI'(‘? {OnI Cex
Pem—

Sra. Verénic4 Bolafios Jacome
Gerente General

Ver notas adjuntas

Téc. Sup. Natalia Cabrera Rojas
Contadora General




SONORAMA S. A.

Estados de cambios en el patrimonio

Utilidades retenidas

Aportes para Ajustes de
futuro primera
Capital aumento de Reserva Reserva adopcién de Resultados
Aifios terminados Notas pagado  capital legal facultativa las NIIF acumulados  Total
(US Ddélares)

Al de diciembre del 2017 30,000 23,500 15,000 2,081 (22,975) 282,640 330,246
Pago a relacionada - (13,712) - - - - (13,712)
Ganancia actuarial (ORI) - - - - - 500 500
Utilidad neta del afio, 2018 - - - - - 8,855 8,855

Al 31 de diciembre del 2018 30,000 9,788 15,000 2,081 (22,975) 291,995 325,889

Sra. Veroniéa Bolaﬁo_é}écome Téc. Sup. Natalia Cabrera Rojas
Gerente General Contadora General

Ver notas adjuntas 7



SONORAMA S. A.

Estados de flujos de efectivo

Aiios terminados el 31 de diciembre Notas 2018 2017
(US Délares)
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Recibido de clientes 646,454 978,087
Pagado a proveedores y empleados (925,449) (941,221)
Efectivo (pagado) generado por operaciones (278,995) 36,866
Impuesto a la renta pagado (16,516) (17,395)
Otros ingresos 276,332 4272
Efectivo neto de actividades de operacion (19,179) 23,743
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Compra de propiedades y equipos (23,748) (5,070)
Ventas de propiedades y equipos - 17,109
Compra de activos intangibles (2,400) -
Flujo neto de efectivo de actividades de inversion (26,148) 12,039

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Préstamos bancarios (9,009) 713
Accionista - 3,500
Flujo neto de efectivo de actividades de financiamiento (9,009) 11,213
(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos (54,336) 46,994
Efectivo en caja y bancos al principio del afio 56,657 9,663
Efectivo en caja y bancos al final del afio 3 21321 56,657

Conciliacion de la utilidad neta con el flujo neto de efectivo de
actividades de operacién:
Utilidad neta 8,855 4,154
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el flujo neto de efectivo
de actividades de operacion:

Depreciacion 21,762 22,617
Provision para jubilacion patronal y desahucio 20,484 25,074
Cambios en ¢l capital de trabajo:
Aumento en otras cuentas por cobrar (313,078) (222,909)
Disminucién aumento en activos por impuestos corrientes 345 6,566
Disminucién cuentas por cobrar accionista y compailias
relacionadas 37,146 37,879
Aumento en activos por impuestos diferidos (5,121) -
Disminucion en otros activos 1,746 133,218
Aumento (disminucion) en acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 186,077 (59,072)
Aumento en cuentas por pagar a parte y companias relacionadas 10,007 76,056
Aumento en pasivos por impuestos corrientes 12,663 13,292
Disminucion en obligaciones por beneficios definidos (65) (13,132)
Efectivo neto de actividades de operacion (19,179) 23,743

&ﬁ;t' Wi S €429
Sra. Veréniéa Bolafios Jacome Téc. Sup. Natalia Cabrera Rojas
Gerente General Contadora General

Ver notas adjuntas




SONORAMA S. A.

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017

1. Informacién general

La actividad principal de la compaiiia es la transmision de sonido, imagenes, datos u otro
tipo de informacidn por estaciones de difusion y retransmision

La compaiiia es una sociedad anénima constituida el 20 de octubre del 1975, regulada por
la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 100 afios e inscrita en el Registro Mercantil
del cant6én de Guayaquil el 19 de noviembre del 1975.

El domicilio principal de la compaiiia donde desarrollan sus actividades es en el cantén
Quito, en las ciudadelas las Bromelias, calle pasaje Dolomitas No. N45-95 y los Naranjos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compafiia mantenia 24 y 28 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de
la compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la gerencia de la compaiiia y fueron presentados a la junta general de
accionistas el para su aprobacién. En opinion de la gerencia de la compafiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde marzo del afio 2000 adopto el ddlar de
E.U.A como moneda de circulacion legal. El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al consumidor (IPC) y
determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de enero a diciembre),
en los cinco nltimos afios:

indice de
31 de diciembre: inflacién anual
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
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= SONORAMA S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

2. Resumen de las principales politicas contables
Base de preparacion y presentacion de estados financieros separados

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas - NIIF para
las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y
vigentes al 31 de diciembre del 2018.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo

histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Nuevas normas internacionales de informacion financiera

Para la emisién de los estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretacion a las normas existentes de las NIIF para las PYMES, sin embargo, el IASB
ha emitido nuevas Normas Internacionales de Informacidén Financiera y enmiendas emitidas
pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de
enero de 2018. En este sentido, la compaiiia tiene la intencioén de revisar estas normas segin
corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia

NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 - Contratos de seguro . 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 28 — Participacioﬁes de largo plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o aportacion de bienes entre un Inversionista y su Fecha a ser

Asociada o Negocio Conjunto determinada
Modificacién a la NIC 19 — Modificacion, reduccién o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 23- La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 — 2017 — Enmiendas a la NITF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23 1 de enero de 2019

Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la compaiiia.

Toda la informacién es presentada sin centavos y redondeada a la unidad mds cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.

10




SONORAMA S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Instrumentos financieros
Activos financieros

Los activos financieros son valores fijos y determinables que no se cotizan en el mercado
activo, mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo
en los términos contractuales con el deudor. Todos los activos financieros son reconocidos
en la fecha en que se originan cuando la compafiia se convierte en parte de los términos
contractuales de la transaccion, inicialmente de su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccioén mas los costos directos atribuidos a la transaccidn, excepto en el caso de los
activos llevados a su valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconoce en resultados.

Posteriormente al reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al costo
amurtizado usando el método de la tasa de interés efectiva cuando los plazos para su
recuperacion se amplian mas alla de las condiciones de créditos normales; y, menos cualquier
disminucién por deterioro del valor.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El nuevo modelo de deterioro requiere el reconocimiento de las provisiones por deterioro
basados en las pérdidas crediticias esperadas (PCE).

La NIIF requiere que la compafiia registre una reserva para las pérdidas crediticias esperadas
(PCE) para todas las cuentas por cobrar comerciales y otros activos financieros de deuda no
valoradas a valor razonable con cambio a resultados.

La compaiiia ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su experiencia historica
de pérdidas crediticias ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores y el
entorno econémico.

La compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La compaifiia clasifica sus activos financieros como sigue:

11




SONORAMA S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Efectivo en caja y banco incluyen principalmente los depésitos en un banco local en
cuenta corriente sin interés, los fondos son de libre disponibilidad

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por prestacion de
servicios, que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un afio, no
generan interés.

Las cuentas por cobrar accionista, y compafiias relacionadas generada principalmente por
servicios de publicidad y préstamos comerciales, sin vencimiento y sin interés.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se originan cuando la compaiiia
se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccion, inicialmente a su costo,
neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los
plazos de pago se amplian mas alla de las condiciones de crédito normales.

La compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando las obligaciones
contractuales se pagan o estin legalmente dispensadas en la responsabilidad principal
contenida en el pasivo.

La compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

Préstamos bancarios, generados por préstamos recibidos con plazos e intereses acordados.
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes
y prestacion de servicios, que se realizan con condiciones de créditos normales, no

generan interés.

Cuentas por pagar a parte y compailias relacionadas incluyen principalmente préstamos
comerciales para capital de trabajo, sin fecha de vencimiento y sin interés.

12



SONORAMA S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la compaiiia estan representados por las acciones ordinarias y
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emisién directos.

Propiedades y equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta tltima corresponda.

Las propiedades y equipos se miden al costo, excepto terrenos y edificios se miden al valor
razonable, que ha sido asignado como “costo atribuido” de acuerdo a disposiciones incluidas
en las NIIF “Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES, menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando esta corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtn lo previsto
por la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida 1til estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

13




SONORAMA S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Deterioro del valor de los activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe alglin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro.

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a prueba de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta
o valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidad
generadora de efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados del
periodo, si el valor en libros del activo o su unidad generadora de efectivo excede su valor
recuperable.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta esta constituido por impuesto corriente e impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% para el afio
2018 y 22% para el afio 2017, méas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con
afios anteriores.

La gerencia evalua periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para propésito de informacién financiera y los
montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se
recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
aplicar en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con
las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. Los activos y
pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende los gastos e ingresos por impuestos
corrientes y diferidos. Estos impuestos se reconocen en resultados, excepto en la medida en
que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral
o directamente en el patrimonio neto.

Impuesto al valor agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisiciéon o como parte del gasto, segiin
corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que

corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta
por pagar en el estado de situacion financiera.
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SONORAMA S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Beneficios a empleados - beneficios definidos
Beneficios a empleados a corto plazo

Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto
a los sueldos, salarios, décimo tercero, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona
el servicio relacionado por el valor de los beneficios que espera recibir a cambio de ese
servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor
que se espera pagar a cambio del servicio conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a empleados

La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién a empleados en las utilidades
de la compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades.

Indemnizacion por despido intempestivo / otros beneficios por terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econémicos futuro, se reconoceran
en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el Cédigo
de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

« Lajubilacién patronal, pagadera en el momento de la jubilacién de los empleados que por
veinte afios 0 mas presten servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia.

« Labonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitada por la compafiia o por un empleado mediante solicitud escrita, a
cambio de sus servicios proporcionados a la compafiia en el periodo actual y periodos
pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matemética, determinado por un actuario independiente, en base al método de unidad
de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen la tasa
de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los de las
correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia; edad;
sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones jubilares.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo esta constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.

La provision por jubilacion patronal y la bonificaciéon por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo.

Reserva legal y facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva facultativa representan apropiaciones a disposicion de los accionistas.
Utilidades retenidas
Ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 esta cuenta ha sido creada por
instrucciones de la Superintendencia de Compatiias, Valores y Seguros, con el proposito de
registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, a la fecha de
transicion (1 de enero del 2012). El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del 1ltimo ejercicio econémico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en caso de
liquidacién de la compaiiia.

Distribucion de dividendos

La distribuciéon de dividendos a los accionistas de la compafiia se reconoce como un pasivo
cuando se aprueba el pago por parte de junta general de accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor
imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de impuesto a
la renta.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente
en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado dependera de quién y donde esta localizado el beneficiario efectivo, para los paraisos
fiscales 7% y para el resto el 10%.

Estaran exentos de impuestos, los dividendos en acciones que se distribuyan a consecuencia
de la aplicacion de la reinversion de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de
esta Ley, y en la misma relacion proporcional.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia no ha pagado dividendos.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados y facturados y es probable que
los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la compaiiia y el monto de los
ingresos pueda ser medido confiablemente, independiente del momento en que el pago sea
realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Gastos

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

18




SONORAMA S. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la compafiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

Otras provisiones y contingencias

Los pasivos por otras provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; y es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se pueda
estimar de manera fiable.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros
inciertos que no estan bajo el control de la compafiia. La compaiiia no registra dentro del
estado de situacion financiera los pasivos contingentes, pero informa de su existencia en las
notas de los estados financieros.

Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la gerencia realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la gerencia, tales juicios
y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la gerencia de la compatiia
a la fecha del balance, son los siguientes:

Vida util y valor residual de propiedades y equipos

La vida til estimada y valor residual de las propiedades y equipos son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién son como sigue:
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Aifios de vida wtil estimada

Minima Mixima
Instalaciones 10 10
Equipos de transmision, audio y repetidoras 10 10
Muebles y equipos de oficina 10 10
Equipos de computacién 3 3

Jubilacion — beneficio post empleo y desahucio — beneficio por terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendréan lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de diciembre

2018 2017
% %
Tasa de descuento 7.72 7.69
Tasa esperada del incremento salarial 1.50 2.50
Tasa de rotacion promedio 11.80 11.80
Tabla de mortalidad e invalidez (TM IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacién 25 afios 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La compaifiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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Debido a que la compafiia considera remota la posibilidad de litigios de carécter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninglin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros resultados integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, sino en el patrimonio por disposicién especifica de una NIIF.

Los componentes de otros resultados actuariales incluyen cambios en el superdvit por
revalorizacién, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias y pérdidas
en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias y pérdidas
derivadas de la medicion de ciertos activos financieros.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informaciéon adicional sobre la
situacion financiera de la compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas después de la fecha del balance son
revelados en las notas a los estados financieros, solo si dichos hechos implican ajustes
materiales y no revelarlos podria influir en las decisiones econdémicas que un usuario podria
tomar sobre la base de los estados financieros.

3. Efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:
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31 de diciembre

2018 2017
(US Ddlares)
Caja 556 556
Bancos 1,765 56,101
2,321 56,657

4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
Deudores comerciales:
Clientes 365,716 200,935
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 29,566 33,142
Anticipo a proveedores 23,434 18,638
Otras 229,351 05,986
648,067 348,701

5. Partes relacionadas
Saldos y transacciones con accionista, parte y compaiiias relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar con accionista, parte y compaiiias relacionadas, consistian de
lo siguiente:

Naturaleza de 31 de diciembre
Ia relacién Pais 2018 2017
(US Dolares)
Por cobrar:
Publitop S.A. Relacionada Ecuador 407,050 318,250
Relad S.A. Relacionada Ecuador 135,432 261,378
Rivas Sdenz Marcel Antoine Accionista  Ecuador 331,662 331,662
e 874,144 911,290
Clasificacion:
- Corriente 542,482 579,628
l No corriente 331,662 331,662
‘ H— 874,144 911,290
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Naturaleza de

31 de diciembre

la relacion Pais 2018 2017
(US Délares)
Por pagar:
Publitop S.A. Relacionada Ecuador 75,183 78,183
Relad S.A. Relacionada Ecuador 1,502 1,502
Rivas Mantilla Mauricio Parte Ecuador 15,582 2.575
92,267 82,260

especifica de vencimiento y sin interés.

Administracién y alta direccién

habituales y/o relevantes.
6. Propiedades y equipos

Un detalle de propiedades y equipos es como sigue:

Edificios

Instalaciones

Equipos de transmisién, audio y repetidoras
Muebles y equipos de oficina

Equipos de computacion

Total al costo

Depreciacion acumulada o deterioro

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Al 31 de diciembre del 2018 las cuentas por cobrar accionista y compailias relacionadas
representan principalmente servicios de publicidad y préstamos comerciales, sin fecha

Cuentas por pagar a parte y compaiiias relacionadas incluyen principalmente préstamos
comerciales para capital de trabajo, sin fecha de vencimiento y sin interés.

Los miembros de la alta gerencia y demds personas que asumen la gestién de la compafiia
SONORAMA S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 en transacciones no

31 de diciembre

2018 2017
(US Ddélares)
11,700 11,700
24,245 24,245
760,714 738,316
121,233 121,233
143,383 142,033

1,061,275 1,037,527
(987,984) (966,222)

73,291 71,305
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Equipos de Muebles y
transmisién, equipos

audio y de Equiposde  Total Depreciacion
Edificios Instalaciones repetidoras oficinas computacién costo  acumulada Total
(US Délares)
Costo o valuacién:
Saldos al 31 de diciembre del 2017 11,700 24,245 738,316 121,233 142,033 1,037,527  (966,222) 71,305
Adiciones - - 22,398 - 1,350 23,748 (21,762) 1,986
Saldos al 31 de diciembre del 2018 11,700 24,245 760,714 121,233 143,383 1,061,275  (987,984) 73,291

La compaiiia tiene los edificios y parte de los equipos de transmisién y audio, dados en
garantia a instituciones financieras por lineas de crédito.

7. Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios consistian en un préstamo sobre firma otorgado por el Produbanco
en noviembre del 2018 con vencimiento en diciembre del 2019, a una tasa de interés del
9.76% (10.21% en el 2018).

8. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2018 2017
(US Ddélares)
Proveedores 895,430 736,724
Anticipos de clientes 65,358 -
Otros 21,987 59,974
982,775 796,698

Al31 de diciembre del 2018, las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente
facturas por compras de bienes y la prestacion de servicios con plazo de hasta 60 dias y sin
interés.

9. Obligacién por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:
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31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)
Corriente:
Beneficios sociales 6,323 1,831
Participacién de trabajadores 4,766 3,803
11,089 5,634
No corriente:
Jubilacion patronal — beneficios post empleo 129,461 116,792
Bonificacién por desahucio — beneficios por terminacion 31,349 29,554
160,810 146,346
Los movimientos de la cuenta beneficios sociales y participacion de trabajadores, fueron
como sigue:
Décimo  Décimo
tercer cuarto Aporte  Beneficios Participacion
sueldo sueldo patronal sociales a empleados
(US Dolares)
Al 31 de diciembre del 2017 - - 1,831 1,831 3,803
Provisiones 20,172 10,809 35,986 66,967 4,766
Pagos C(19,088) (9,293)  (34,090)  (62475) (3,803)
Al 31 de diciembre del 2018 1,084 1,516 3,723 6,323 4,766

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal y desahucio
fueron como sigue:

Jubilacién
patronal Desahucio
(US Ddélares)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 116,792 29,554
Costo laboral 7,698 1,860
Costo financiero 8,722 2,204
Pérdida (ganancia) actuarial por cambios en supuestos financieros 279) (1,396)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia (1,264) 2,439
Beneficios pagados - (3,312)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2,208) -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 129,461 31,349
==
o Los importes fueron reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
— definidos.
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario
independiente.

10. Impuestos
Activos y pasives por impuestos corrientes

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2018 2017
(US Dolares)
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario 11,423 11,768
11,423 11,768
Pasivos por impuestos corrientes: .
Impuesto a la renta 9,174 4,976
Impuesto al valor agregado de IVA 33,655 22,802
Retenciones en la fuente y retenciones del IVA 1,807 4,195
44,636 31,973

Impuesto a la renta

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de diciembre del 2018 y 2017 fueron como sigue:

2018 2017
(US Délares)

Saldo al principio del afio 4,976 449
Provision con cargo a resultados 20,714 17,395
Retenciones (11,540) (12.419)
Pagos (4,976) (449)

Saldo al final del afio 9,174 4,976

Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:
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2018 2017
(US Délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 24,448 21,549
Mis (menos) partidas de conciliacion:
Ofras rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto a la renta (2,208) -
Gastos no deducibles 39,800 57,519
Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos y no objeto de
impuesto a la renta 331 -
Diferencias temporarias 20,485 -
Utilidad grabable 82,856 79,068
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta 20,714 17,395
Anticipo minimo de impuesto a la renta 9,610 8,680
Impuesto a la renta causado 20,714 17,395
Retenciones en la fuente del afio (11,540) (12,419)
9,174 4,976

La provisién para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 25% (22% en
el 2017), sin embargo, las compafiias que tengan la condicién de micro y pequefias empresas,
asi como aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendran una rebaja de
tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Sin embargo, en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion sera de 28% (25% en
el 2017), y en el caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa sera del 28%
(25% en el 2017) sobre todos los ingresos de la sociedad.

Esta tarifa de 28% (25% en el 2017) también se aplicara a toda la base imponible de la
sociedad si se incumple el deber de informar la composicion societaria de los accionistas,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La compaiiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto
a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos
tributables.
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Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo
o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas tributarias

Con fecha 18 de diciembre del 2018 fue publicado el Decreto Ejecutivo No. 617, donde se
expide el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

A continuacion, referimos los cambios tributarios mas destacados de la mencionada Ley:

El Reglamento incluye la aplicaciébn de incentivos especificos para la atraccion de
inversiones privadas, tales como nuevas inversiones productivas conforme lo establecido en
el Art. 13 del “Cddigo de la produccion™; y, por lo tanto se deben cumplir con las condiciones
establecidas, la exoneracion del impuesto a la renta y del ISD (Impuesto a la salida de divisas)
para estas inversiones en sectores priorizados, en industrias basicas y para las que suscriban
contratos de inversion, y la exoneraci6n por reinversion de utilidades.

La generacion de empleo dependera directamente del tamafio de la empresa. Las micro,
pequefias y medianas empresas deberan incrementar su empleo neto permanente durante el
periodo de ejecucion de la inversién, mientras las empresas grandes deberan incrementar su
empleo neto en minimo el 3% de su empleo neto permanente. Las empresas nuevas seran
categorizadas luego de generar ingresos y se les exigird la generacion gradual de empleo
neto.

En relacion al impuesto a la renta, los contribuyentes de las empresas existentes deben aplicar
la exoneracion de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas. Dentro
de la exoneracion del impuesto a la salida de divisas, los beneficios aplicardn para los
contratos de inversion con el Estado desde el gjercicio fiscal 2018 y el ente rector establecera
el monto maximo de exoneracién en importaciones de bienes de capital y materias primas.
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El Decreto establece los criterios de transparencia y sustancia econdémica aplicables a todos
los beneficios e incentivos en cuanto al estandar de transparencia y la sustancia en la actividad
econdmica. Asimismo, establece las condiciones del fondo de garantias para el fomento
productivo del sector de la economia popular y solidaria.

El documento presenta las reformas al reglamento para la aplicacion de la ley de régimen
tributario interno, del impuesto a la salida de divisas, del impuesto anual a los vehiculos
motorizados, y de la ley de registro tinico de contribuyentes, RUC.

También incluye las reformas al reglamento general de la ley de mineria, a la estructura e
institucionalidad de desarrollo productivo, de la inversion y de los mecanismos e
instrumentos de fomento productivo, del titulo de la facilitacion aduanera para el comercio,
del c6digo organico de planificacion y finanzas pabicas.

Igualmente, el decreto establece las reformas a ley organica de movilidad humana, a la
aplicacién de la ley de turismo y de la ley orgéanica de incentivos para asociaciones ptiblico-
privadas y la inversion extranjera.

11. Instrumentos financieros

Gestion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la compaiiia, corresponde a financiamiento con
compaiiias relacionadas e instituciones financieras. La finalidad principal de este pasivo
financiero es financiar las operaciones de la compaiiia.

La compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La compaiiia presta sus servicios a varios clientes que permite una estabilidad en

los pagos, recibiendo mensualmente flujo de dinero, por lo que el riesgo es minimo.

El riesgo de crédito surge en depdsitos en banco, asi como la exposicion al crédito de clientes.
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Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo.

La gerencia general realiza flujos de caja de manera mensual y recibe informes semanales
del saldo bancario y detalle de los desembolsos que se realizardn durante el mes, previamente
analizados por tesoreria con el fin de analizar la liquidez.

12, Patrimonio

Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital pagado consiste de 750.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$0.04 y se distribuye como sigue:

% Participacién Valor nominal 31 de diciembre

Nacionalidad 2018 2017 2018 2017 Unitario 2018 2017
(US Délares)
Consuelo del Rocio Baque Sanchez  Ecuatoriana 0.01 0.01 1 1 0.04 0.04 0.04
Marcel Antoine Rivas Saenz Ecuatoriana 99.99  99.99 749.999 749.999  0.04 29,999.96  29,999.96
100.00  100.00 750.000 750.000 30,000.00  30,000.00

13. Gestion de capital

La compaiiia administra su capital de forma de asegurar la maximizacion de los resultados
para los accionistas, lo cual le permite continuar como un negocio en marcha.

Parte de la politica de la compafiia es mantener los resultados positivos dentro de la estructura
del patrimonio, para futuros aumentos de capital o absorcién de pérdidas.

14. Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracién y ventas consisten de lo siguiente:
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2018 2017
(US Dolares)

Sueldos y beneficios sociales 142,094 174,360
Provision cuentas incobrables - 135,638
Estudios de mercado - medicion de raiting 194,140 70,400
Comisiones 59,558 64,936
Honorarios profesionales 42,064 9,313
Otros 96,576 117,958

534,432 572,605

15. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (7 de junio

del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la gerencia puedan tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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Sra. Verénica Bolafios Jacome Téc.Sup. Natalia Cabrera Rojas
Gerente General Contadora General
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