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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
INTERIMPORTSA S. A.
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1.

He auditado los balances generales que se adjuntan de Interimportsa S. A., al 31 de diciembre
de 2011 y 2010 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye: diseiiar, implementar y mantener €l control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones erréneas
de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base a mis
auditorias, conduje mis auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, asi como
que planee y desempeiie la auditoria para obtener seguridad razonable sobre st los estados
financieros estin libres de representacién errénea de importancia relativa. Una auditoria
implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos scleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacion erronea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer
esas evaluaciones del riesgo, €l auditor considera el control interno relevante a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros por Interimportsa S. A., para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Interimportsa S. A. Una
auditoria también incluye, evaluar la propiecdad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Creo que la evidencia de auditoria que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mis opiniones de

auditoria,
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Opinion

4.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos significativos, la situacidn financiera de Interimportsa S. A., al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, los resuitados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Enfasis

5.

De conformidad con las Resoluciones No. SC. Q.ICL.CPAIFRS.11.01 de 12 de enero de
2011, y con base a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, expedida
por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador; las compaiiias y entes sujetos y regulados
por la Ley de Compafiias, deben adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF para PYMES) para preparar y presentar sus estados financieros”, para lo
cual este organismo de control establecid el cronograma de aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por parte de las compaiiias y entes sujetos
al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

6.

Mi opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2011, se
emite por .sﬂcfparado.

C.P.A. Cartds Varela Patifio /
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Interimportsa S.A.

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2011 2010

. ~~_________________________________________________________ ]

Activos

Activos corrientes:
Bancos 503.676 687.484
Cuentas y documentos por cobrar (Nota A) 9.876.264 6.174328
Créditos Tributarios a favor de la empresa 87.405 88 434
Depositos en garantia - 825
Total activos corrientes 10.467.345 6.951.071
Total de activos 10.467.345 6,951,071

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Préstamos financieros (Nota B) 1.300.000 -
Obligaciones bancarias porcion corriente (Nota E) 3.585.014 2.598.607
Cuentas por pagar (Nota C) 2.050.851 1.014.805
Prestamos por pagar (Nota D) 545249 575.258
Obligaciones tributarias - 116.616
Total pasivos corrientes 7.481.114 4.305.286

Pasivos no corrientes:
Obligaciones bancarias a largo plazo (Nota E) 1.359.946 1.525.833

Total pasivos 8.841.060 5.831.119

Patrimonio de los accionistas:

Capital social (Nota F) 800 800
Aporte para futura capitalizaciones (Nota G) 200.000 300.000
Reserva legal (Nota H) 400 400
Resultados acumulados 1.325.085 818.752
Total patrimonio de los accionistas 1.626.285 1.119.952

10.467.345 6.951.071

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Aitos terminados en Diciembre 31,

Interimportsa S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

2011

2010

Ingresos:

Ventas, netas 7.215.698 4,556,630

Costo de ventas (6.733.397) (4.274.944)
Utilidad Bruta 482301 281.686
Gastos de operacién:

Gastos de administracion (192.473) (128.478)
Total (192.473) (128.478)
Utilidad operacional 289.828 153.208
Otros ingresos (gastos):

Otros ingresos 758.024 525.023
Otros egresos (380.248) (271.143)
Utilidad antes de provision de impuesto a la renta 667.604 407.088
Impuesto a la renta (161.271) (101.772)
Utilidad neta 506.333 305316

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Interimportsa S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en ddlares)

Anios terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Capital social

Saldo inicial y saldo final 800 800
Aporte para futura capitalizaciones

Saldo inicial y saldo final 300.000 300.000
Reserva legal

Saldo 1nicial y saldo final 400 400
Resultados acumulados

Saldo inicial 818,752 496.597

Ajuste de inventanos afio 2009 - 16.839

Utilidad neta 506.333 305.316

Saldo final 1.325.085 818.752
Total patrimonio de los accionistas 1.626.285 1.119.552

IR

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros.
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Interimportsa S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)

Aidios terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 3.514.791 3.192.234
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5.975.238) (4.353.958)
Otros ingresos (egresos), netos 186.128 125.402
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (2.274.319) (1.036.322)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos 6.200.087 4.039.606
Pagos realizados de obligaciones {4.109.576) (2.404.244)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 2.090.511 1.635.362
{Disminucién) aumento neto de bancos (183.808) 599.040
Bancos al micio del afio 687.484 88.444
Bancos al final del afio 503.676 687.484

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Interimportsa S.A.

Conciliaciones de 1a utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en las actividades de operacion

(Expresadas en dolares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2011 2010
]
Utilidad neta 506.333 305316

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efective neto
utilizado las actividades de operacién:

Provision de cuentas incobrables (75.943) (54.624)
Provision impuesto a la renta afio 2010 - 101,772
Provisién impuesto a la renta afio 2011 160.551 -

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (3.624.964) (1.309.772)
Aumento en inventarios - 95.740
Disminucion de otros activos 825 -
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 758.159 (174.754)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (2.275.039) (1.036.322)
e ]

Ver paliticas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Interimportsa S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion del Interimportsa S. A. fue constituida el 21 de mayo del 2007 en la ciudad de
negocio Guayaquil — Ecuador e inscrita ¢l 06 de junio de 2007 en el registro
mercantil.

Su objeto social principal es dedicarse a la venta al por mayor de
electrodomésticos y venta al por mayor de equipos de refrigeracion incluso
partes, piezas y materiales conexos.

Bases de La Compaiiia mantiene sus registros contables en Ddélares y de acuerdo con
presentacién las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos criterios, que afectan
las cifras reportadas en los activos, Ia revelacién de contingencias activas a
la fecha de los estados finapcieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones mas
significativas en relacion con los estados financieros adjuntos se refieren a
la estimacion para cuentas incobrables y la depreciacion de propiedad,
planta y equipos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
gerencia considera que las estimaciones y critertos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Efectivo y Para propositos de elaboracion del estado de flujos de efectivo, la Compatiia
equivalentes de considera como equivalentes de efectivo la cuenta bancos.

efective

Provision La Compailia establece en base a disposiciones legales vigentes, una
Para cuentas provision mensual con cargo a resultados, para cubrir posibles pérdidas en
Incobrables la recuperacion de cuentas por cobrar a clientes. Esta provision disminuye

por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

Inventarios Estén registrados al costo de compra, valorizados al método promedio y su
costo no excede el valor de mercado. Las mercaderias en transito son
registradas al costo segun la factura mas los gastos incurridos en la
nacionalizacion.

Reserva legal La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Fsta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, pero puede ser utilizada para absorber perdida futuras o para
aumento de capital.



Interimportsa S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

.

Reserva La Ley de Compafiias permite constituir reservas especiales o de libre

Facultativa disposicion, mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta, en los
porcentajes y para los objetivos establecidos por el Estatuto social o la Junta
General.

Impuesto a la La Ley Organica de Régimen Tributario interno y su Reglamento de

Renta aplicacion vigentes en la Republica del Ecuador establecen que las

sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores la tarifa del 25% del impuesto a la renta, o una
tarifa del 15% del impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades.

El Cédigo Orgénico de la Produccion Comercio e Inversiones publicado el
29 de diciembre del 2010, a través del R.O. No. 351, se establece por medio
de las disposiciones transitorias, la reduccién de la tarifa del impuesto a la
renta, misma que se aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicio
fiscales terminados al 2011, 2012, y 2013 en 24%, 23% y 22%

respectivamente (Nota I).

Ingresos y gastos Los ingresos y los gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se
conocen.

Uso de La preparacion de los estados financieros de acuerdo a los principios de

estimaciones contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador, requieren

que la gerencia efectué ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mimos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en
las circunstancias.
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Interimportsa S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A, Cuentasy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

documentos

por cobrar
Diciembre 31, 2011 2010
Clientes 1) 9,757,698 6,168,697
Otras 293,085 104,207

10,050,783 6,272,904

Menos:
Provision de cuentas incobrables (174,519) (98,576)

9,876,264 6,174,328

(I) Las cuentas por cobrar a clientes representan principalmente facturas
por venta de equipos industriales de frio, por los que se han firmado
pagares con vencimientos sucesivos, con vencimientos en el afio 2013
y 2014.

El movimiento de la provision acumulada para cuentas y documentos por
cobrar, fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial 98,576 43,952
Provisiones de periodo 75,943 54,624
Saldo final 174,519 98,576
. i

11



Interimportsa S. A,

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

B. Préstamos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieros
Diciembre 31, 2011

Banco Bolivariano C. A.;
Préstamo comercial con  tmico
vencimiento el 15 de febrero del
2012, con una tasa del 8.82% de
interés anual 500,000

Préstamo comercial con tnico
vencimiento el 14 de febrero del
2012, con una tasa del 8.82% anual 500,000

Banco Bolivariano (Panama):
Préstamo comercial con tnico pago ¢l
14 de febrero del 2012, con una tasa
del 8% anual. 300,000

1,300,000
e

Estas obligaciones se encuentran respaldadas con las garantias de las
maquinarias y equipos importados.

C. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por pagar
Diciembre 31, 2011 2010
Proveedores locales (1) 1,842,858 975,531
Provisiones - 34,769
Intereses por pagar 4,505
Impuestos por pagar (2) 207,993 -

2,050,851 1,014,805

12



Interimportsa S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

(1) Este valor al 31 de diciembre del 2011, incluye principalmente
facturas por pagar a los proveedores de servicios Contifim S.A.,
Inmopacific S.A., Transcell Comunicaciones S.A. y Fogel Andina 2 S.A.
por US$ 410,815, US$ 297,000, US$ 191,300 y US$ 935,000; v,

Al 31 de diciembre del 2010, incluye principalmente facturas por pagar a
los proveedores de servicios Contrifin S.A., Inmopacific S.A. y
Transcell Comunicaciones S.A. por US$200,352, US$389,400 y
US$311,300 respectivamente, .

(2) Al 31 de diciembre del 2011 incluye impuestos por pagar a la
Administracion Tributaria por concepto de impuesto al valor agregado
como agente de recepcion y percepeidn, retenciones en la fuente e
impuesto a la renta por pagar del ejercicio econdmico 2011 por
US$ 20,725, US$2,888; US$ 23,109 y US$ 161,271 respectivamente.

D. Prestamos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por pagar
2011 2010

Stonesberg:
Préstamo otorgado el 10 de junio del 2009, del
cual no se han identificado la tasa de
intereses y la fecha de vencimiento. No
existen garantias establecidas. - 234,605
Préstamo otorgado en mayo y junio del 2010,
del cual no se han identificado la tasa de
intereses y la fecha de vencimiento. No
existen garantias establecidas. 236,741 340,653
Préstamo otorgado en marzo, abril y mayo del
2011, del cual no se han identificado la tasa
de intereses y la fecha de vencimiento. No
existen garantias establecidas. 248,372
Préstaro otorgado en octubre y noviembre del
2011, del cual no se han identificado la tasa
de intereses y la fecha de vencimiento. No
existen garantias establecidas. 60,136 -

545,249 575,258
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Interimportsa S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

E. Obligaciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
bancarias
a largo
plazo Diciembre 31, 2011 2010

Banco Bolivariane C. A.:

Préstamo comercial con vencimientos

desde el 17 de diciembre del 2010

hasta el 14 de noviembre del 2012,

con una tasa del 8.83% de interés

anual 478,261 1,000,000
Préstamo comercial con vencimientos

desde el 21 de abril del 2010 con una

tasa del 8.83% anual. . 757,500
Préstamo comercial con vencimientos

desde el 10 de noviembre del 2011

hasta el 12 de julio del 2013 con una

tasa del 8.82% anual. 1,900,000 -

Banco Bolivariano (Panama):
Préstamo comercial con vencimientos
desde el 13 de septiembre del 2010
hasta el 30 de agosto del 2012, con
una tasa del 9% anual 166,667 416,666

Baneco Promerica S.A.
Préstamo comercial con vencimientos
desde el 13 de septiembre del 2010
hasta el 8 de diciembre del 2012, con
una tasa del 9,76% anual 56,719 134,671
Préstamo comercial con vencimientos
desde el 22 de agosto del 2010 hasta
el 22 de julio del 2012, con una tasa
del 9.76% anual 108,488 279,673

Pasan:.. 2,710,135 2,588,510

14



Interimportsa S. A.

Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en délares)

Diciembre 31, 2011 2010

Vienen.... 2,710,135 2,588,510

Préstamo comercial con vencimientos

desde el 17 de octubre del 2010 hasta

el 17 de septiembre del 2012, con una

tasa del 9.76% anual 64,398 142,819
Préstamo comercial con vencimientos

desde el 26 de octubre del 2011 hasta

el 26 de septiembre del 2013, con

una tasa del 8.95% anual 928,133 -
Préstamo comercial con vencimientos

desde el 12 de enero del 2012 hasta el

30 de diciembre del 2013, con una

tasa del 8.95% anual 300,000 -

Préstamo comercial con

vencimientos desde el 10 de junio del

2010 hasta el 9 de junio del 2012, con

una tasa del 9.76% anual. 140,826 311,935

Guaranty Trust Bank
Préstamo comercial con vencimientos
desde el 7 de enero del 2011 hasta el 1
de diciembre del 2012, con una tasa
del 5% anual 554,071 1,081,176
Préstamo comercial con vencimientos
desde el 7 de enero del 2011 hasta el
1 de diciembre del 2012, con una tasa
del 5% anual 247,397

4,944,960 4,124,440

Menos: porcion corriente de pasivo a
largo plazo 3,585,014 2,598,607

1,359,946 1,525,833
-

15



Interimportsa S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Capital
social

Aporte
para futura
capitaliza-
ciones

Reserva
legal

Por las obligaciones con ¢l Banco Promerica S.A. y Banco Bolivariano
(Panamad), se encuentran firmados Pagares a la orden con vencimientos
sucesivos y con el Guaranty Trust Bank firmé un contrate compromiso.

Los vencimientos de las obligaciones bancarias a largo plazo, son los
siguientes:

Aiios 2011

2013 1,359,946

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social estd conformado por
800 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una a valor nominal
unitario.

Corresponden a los aportes en efectivo que podran ser utilizados para
futuros aumentos de capital.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos €l 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar ¢l capital.

16



Interimportsa S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

L

Impuesto a
la renta

La conciliacion tributaria al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fue como
sigue:

2011 2010

Utilidad seguin libros antes de

impuesto a la renta 667,605 407,088
Mas: Gastos no deducibles 4,359 -
Base de calculo para el 24% de

impuesto a la renta 671,964 407,088
Impuesto a la renta causado 161,271 101,772
Menos: Retenciones en la fuente (87,405) (47,318)

ImBuesto ala Renta mr Baﬁar 73,865 54,454

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial 101,772 138,614
Pago (101,772)  (93,672)
Provision del afio 161,271 101,772
Compensacion con anticipo pagado - -
Compensacion con retenciones en la fuente - (44,942)

161,271 101,772

El 29 de diciembre del 2010 mediante R.O. No. 351, se publicé el Codigo
Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual entre los
aspectos principales incluye:

. La determinacién del denominado salario digno mensual: a partir
del 2011 debera ser compensado por aquellos empleadores que no
hubieren pagado a todos sus trabajadores un monto igual o superior
al salario digno mensual; para el pago de dicha compensacion el
empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el
100% de las utilidades del ejercicio, de ser necesario.

17



Interimportsa S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta: para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas y para aquellas sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de Produccion, las
cuales gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante cinco afios.

) Reduccion de tarifa del impuesto a la renta para sociedades, la cual
se aplicard de manera progresiva a partir del afio 2011, afio en el
cual sera la tasa del 24%, hasta llegar en el 2013 al 22%.

J.  Eventos Entre ¢l 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparacion de este informe
subsecuentes (31 de enero del 2012) no se han producide eventos que en opinién de la
Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre

los estados financieros.
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