NFORME DE GERENTE

Ing. Juan Agila Gonzélez GERENTE DE LA COMPARIA YELTSING S5.A. Srs. Accionistas, En mi calidad de
gerente y cumpliendo con los estatutos de la compaiiia tengo a bien informar a ustedes sobre mi gestidn
administrativa en el presente periodo de conformidad con el reglamento expedido por la superintendencia
de compaiiias:

La compafiia Yeltsing S.A. Se constituyo el 4 de Junio 2007, mediante escritura plblica en la Notaria
Vigésima Quinta del canton Guayaquil, Notario ivole Zurita Zambrano, y a partir del 3 de Febrero deif 2012
cambio su domicilic a la parroquia Puerto Bolivar Provincia del El Oro mediante escritura piblica celebrada
ante la Notarfa Sexta del Abogado Luis Zambrano Larrea;

Durante el afio 2013 he realizado todo lo posible para dar cumplimiento a las disposiciones emanadas por el
directorio y junta general de Accionistas durante el periodo de vida administrativa y financiera de la
empresa.

Diagnéstico Financiero YELTSIG SA
A continuacién se presenta la normalizacién de los Estados Financieros de la Empresa YELTSIG S.A .
BALANCE GENERAL:

Se presentara cada rubro del Estado o del Balance General como porcentsie de un subgrupo de cuentas o
del total de las partidas que constituyen estos estados financieros.

BALANCE GENERAL ANO 2013 ARO 2014 %

ACTIVOS

ACTIVOS CORTRIENTES 78.848,25 112.070,49 42,13 %
TOTAL DE ACTIVOS 999.514,19 997.468,25 -0,20 %
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES 127.821,63 118.163,39 7,56 %
TOTAL PASIVOS 679.174,97 630.497,42 7,17 %
PATRIMONIO 320.339,22 366.970,83 14,56 %

Los Activos Corrientes de la Empresa crecen en un 42.13%, debido al aumento significativo de las cuentas
por cobrar. Si bien el % es significativo, en valores absolutos no impacta mayormente { $33.699.75). ‘Si la
empresa aplicara una estricta politica sin crédito, esto podria ocasionar la pérdida de clientes o baja
demanda.

El Pasivo Corriente, por su lado, refleja una sana disminucién del -7.56%, como consecuencia del
decrecimiento de las cuéntas a proveedores, partida que ha sido muy bien aprovechada en los pericdos
analizados, ya que es una fuente financiero de bajo costo. Sin embargo, la empresa decide en el 2014
mejorar el indice de liquidez corriente. Por este motivo se evidencia gue en el 2013 esta razén es de 0.62 y
en el 2014 0.95.

En términos generales, la empresa mantiene sus Activos Totales con una variacién minima de -0.20%. Sus
Pasivos Totales — 7.56% por los motivos mencionados en el parrafo anterior. El Patrimonio, como se



observa en el anlisis horizontal del Balance, esta partida fue del 14.56%, lo cual da a entender que, las
utilidades de afios anteriores fueron positivas Yy permitieron capitalizar a ta empresa.

ESTADO DE RESULTADOS:

Para este estado financiero se toman como base de comparacién todas sus cuentas, con los ingresos
operacionales. De ésta manera, las ventas se hacen igual al 100% y las demas partidas se presentan como
un porcentaje de eflas.

ESTADO DE RESULTADOS ARO 2013 % ARO 2014 %
VENTAS 858.275,00 100% 945.484,02 100%
COSTO DE VENTAS 348.566,57 40,61 450.847,23 47,68
UTILIDAD BRUTA 509.708,43 59,39 494.636,79 52,32
COSTO ADMINISTRATIVO Y DE VENTAS 414.504,38 48,30 424.302,53 44,88
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 95.204,05 11,08 70.334,26 7,44

Comparando los dos periodos el costo de ventas representa para el 2013 un 40.61% de las ventas, mientras
que para el 2014, representan el 47.67%. Este incremento se debe a una subida en los precios de compra de
los inventarios,

A pesar de que el afio 2014, la utilidad bruta sobre los ingresos operacionales disminuye, la utilidad bruta
cayo de 59.39% a 52.32% debido ai aumento que tuvieron el costo de las existencias, ya que los demds
rubros conservaron porcentajes con pequeiias variaciones en su participacién.

Como se puede observar, el andlisis horizontal corrobora los resultados del analisis verticai y los
complementos.

En el presente aiio 2014 fa compafiia Yeltsing S.A. no ha evidenciado ningn problema de tipo legal no
laboral, sin embargo es necesario poner de manifiesto que a partir del afio siguiente, se continuara
cumpliendo con todas las disposiciones legales de orden tributario y de {3 superintendencia de compafiias.

Atentamente,

ING. JUAN ELICIO AGILA GONZALEZ

GERENTE.



