LIZARRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en US Doélares)

NOTA No. 1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

[IZARRAN S.A. es una compania que se constituyé en la ciudad de Guayaquil bajo la
especie de Compania Andnima, el 29 de Mayo del 2007, como consta en la escritura
publica protocolizada en la Notaria Novena del Cantdn ante el Ab. Carlos Crespo Guzman
Velazquez e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de Junio del 2007.

La empresa se dedica a las actividades de asesoramiento tributario, estando ademas
facultada para realizar toda clase de actos y contratos permitidos por la ley.

La informacion contenida en estos estados financieros es de responsabilidad de la
Compaidia.

NOTA No. 2.- RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVOS

2.1) Bases de preparacion de los Estados Financieros

La Compania presenta sus Estados Financieros en dolares de los Estados Unidos de
Norteamerica, que es la unidad monetaria (u.m.) del Ecuador, en idioma casteilano y de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF's) vigentes,
conforme a lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de Noviembre 20 del 2008.

lLa preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice
estimaciones y supuestos inherentes a la actividad econdmica de la empresa, para asi
determinar la valuacion y presentacion de ciertas partidas que forman parte de los
estados financieros.. La Administracion senala que tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, os
cuales pueden llegar a diferir en algun momento de sus efectos finales. El detalle de estas
estimaciones y supuestos esta explicado en la Nota. No. 3.

Los estados financleros de la Compania comprenden: el Estado de Situacion Financiera,
Estados de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo
para el ano terminado al 31 de Diciembre del 2014.

A continuacion se describen de forma breve las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de los estados financieros, las cuales estan definidas en funcion de las
NilF vigentes al 31 de Diciembre del 2012 tal como lo requiere la NI{F 1




2.2) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Constituyen movimientos de efectivo, depositos en bancos o incluso inversiones
financieras liquidas, que pueden convertirse facilmente en montos reconocidos de caja en
un plazo no mayor a 90 dias y que estan disponibles para su utilizacion, para el pago de
obligaciones confraidas por [a empresa. En caso de existir sobregiros bancarios, estos
son presentados como pasivos corrientes en los Estados Financieros.

2.3) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

lL.as ventas se realizan en condiciones normales de credito y las cuentas por cobrar no
tienen Intereses. Cuando existe evidencia de que los valores por cobrar no vayan a ser
recuperables, se reconoce, inmediatamente, en resultados una perdida por deterioro.

2.4) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el mas
bajo. El método de valoracion utilizado es el promedio ponderado.

El costo de adquisicion de las materias primas comprende el valor de la compra, los
derechos de importacion, transporte, otros impuestos y los costos directamente atribuibles
a la adquisicion de los mismos. Los productos en proceso y terminados son valorados al
costo de transferencia determinados en las diversas etapas de fabricacion hasta su total
terminacion, incluidos los cargos directos e indirectos correspondientes.

Los saldos de los rubros no exceden el valor neto realizable, el cual representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

2.5) Propiedades y Equipos
Medicion en el Momento del Reconocimiento

Las propiedades y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada vy
en délares norteamericanos. El costo comprende el precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion, su puesta en marcha de acuerdo a lo
dispuesto en la Norma Internacional de Contabilidad No. 16 (NIC 106).

lLas partidas de propliedades y equipos representan una porcion importante de los activos
totales que posee la Compania, por lo que resultan significativas en el contexto de su
hosicion financiera.

Métodos de Depreciacién, Vidas Utiles y Valores Residuales

Ef valor en libros de propiedades y equipos, se deprecia en base al método de linea recta

sobre los anos de vida util La vida util estimada y el método de depreciacion seran
revisados ano a ano, de existir algun cambio en las estimaciones, se contabilizaran como

2



un cambio en la estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8, Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Coritables y Errores.

2.6) Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos; en consecuencia, [os prestamos se registran a su
costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos y el valor de redencion
se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de los prestamos usando el
meétodo de interes efectivo.

Los préstamos se clasifican como corrientes cuando se tiene derecho de diferir el pago
del pasivo financiero como maximo 12 meses despues de la fecha de cierre del estado de
situacion financiera, caso contrario se lo clasifica como no corriente.

2.7) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en
condiciones de credito normales y no tienen intereses.

2.8) Impuestos

La Compania presenta en sus estados financieros los activos corrientes 0 no corrientes y
los pasivos corrientes o no corrientes de manera separada y clasifica [os activos y pasivos
por impuestos diferidos en corrientes y no corrientes.

Impuesto Corriente

Agrupa el impuesto a la renta por pagar obtenido de la utilidad del ejercicio mas/menos
todos los ingresos o gastos imponibles o deducibles y es calculado en base a las tasas
fiscales vigentes al final de cada periodo establecidas por la Administracién Tributaria; de
igual forma, incluye las retenciones en la fuente de IVA e Impuesto a la Renta por pagar
del mes que deberan ser liquidadas en el mes siguiente.

Impuesto Diferido

Este impuesto se reconoce sobre las diferencias temporarias imponibles entre el valor en
libros de los activos y pasivos que constan en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, y se generara a causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias.

L.os activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafia no debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
Impuestos diferidos a menos que, tenga reconocido legalmente ante la Administracion
Tributaria el derecho de compensar.



Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingresos o gastos, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
suceso que se reconoce como fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconocera fuera del
resultado.

2.9) Beneficios a Empleados

Obligacidon por Beneficios Definidos (Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio)
Las provisiones por beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
por largos periodos de servicio, se basa en una valoracidon actuarial integral. La totalidad
de las ganancias y perdidas actuariales del periodo deberan reconocerse en el resultado.
Participacion a Trabajadores

La empresa reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los trabajadores en las

utilidades de la Companiia, este beneficio se calcula con la tasa del 15% sobre las
utilidades liquidas de acuerdo con las disposiciones legales.

2.10) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidon presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado y puede ser probable que se tenga que
desembolsar recursos que generen beneficios economicos para cancelar dichas
obligaciones y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision sera la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta las
incertidumbres.

2.11) Reconocimiento de Ingresos y Costos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando los activos son vendidos al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, considerando los descuentos o0 rebajas
comerciales que la Compania pueda otorgar y cumpla con cada una de las sigulientes
condiciones:

- Se ftransfirid al cliente los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes.

- La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre los mismos.

- Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.



- Es probable que la Compania reciba los beneficios econdOmicos asociados con Ia
transaccion; y "

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Los costos y gastos estan relacionados con ingresos del periodo ya sea directa o
indirectamente, y son reconocidos al costo historico. Se reconocen en la medida en que
son incurridos independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

2.12) Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se debe compensar los activos con
los pasivos ni tampoco |os ingresos con los gastos, a menos que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma.

2.13) Restriccion al Pago de Dividendos.

Segun los terminos de los contratos sobre préstamos y sobregiros con las instituciones
financieras, no deben pagarse dividendos cuando el saldo de las ganancias acumuladas
sea inferior a los saldos pendientes de pago de los prestamos y sobregiros bancarios.

2.14) Materialidad (Importancia Relativa) y Agrupacion de Datos.

La compania presentara las partidas de los elementos que conforman los estados
financieros de acuerdo a la liquidez, considerando que este metodo de presentacion
permitira demostrar la imagen fiel del giro del negocio.

2.15) Criterio de Empresa en Marcha

Los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido preparados, sobre |la base
de un negocio en marcha, en consecuencia, dichos Estados Financieros no reflejan el
efecto de ajustes que podrian ser necesarios en caso de que la Compania no estuviera en
condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y, por esta razén, se
viera obligada a realizar sus activos y liquidar sus obligaciones en forma diferente al curso
normal de sus operaciones y por montos diferentes a los reflejados en los Estados
Financieros.

NOTA No. 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables (Nota No. 2), la Administracion de [a Compania
debe utilizar juicios, estimaciones y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos. Estos juicios 0 estimaciones se basan en la experiencia historica y otros
factores gue se consideren relevantes, son revisados periodicamente, sin embargo, el
resultado real podria no ser igual al estimado.

NOTA No. 4.- CONTINGENCIAS

Al cierre del gjercicio econdmico terminado el 31 de Diciembre del 2014, no existen litigios
laborales en proceso de juzgamiento, por lo que no se han realizado provisiones o
ajustes.



NOTA No. 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al cierre del gjercicio, el detalle de esta cuenta es el gue se presenta a continuacion:

Banco Pichincha cta. cte. $ 11.852.41
Banco Pichincha Ahorro 5,320.39
Banco Bolivariano Panama 49,050.00
Banco Pichincha Ahorro programado 8.660.82
Caja Transito 3,271.23
Total Efectivo y Equivalentes de Efectivo $ 78.154.85

NOTA No. 6.- INVERSIONES

Al cierre del periodo, la cuenta Inversiones a Corto Plazo presenta el siguiente saldo:

INVERSIONES
Banco de Machala $ 10,966.43
Banco Pichincha 160,000.00
Banco Bolivariano 37,030.62
Banco Produbanco 85,542.00
TOTAL DE INVERSIONES $293.539.05

NOTA No. 7.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Una vez finalizado el afno 2014, este rubro presenta un saldo de US$ 47,310.44, el cual
se desglosa como sigue al pie:

Clientes Locales:

Negocios Industriales Real NIRSA $ 3,860.23
Gisis S.A. 29.400.00
Promarisco S.A. 4.851.00
Clientes Varios 9.199.21

Total de Clientes $47,310.44



NOTA No. 8.- OTRAS CUENTAS'POR COBRAR

Este rubro, al concluir el ejercicio, incluye los siguientes valores:

Otras Cuentas por Cobrar $11.070.00
Cuentas por Cobrar Empleados 2,825.87
Crédito Tributario Imp. Rta. 29.070.26
Crédito Tributario IVA ~87.,307.00
Total Otras Cuentas por Cobrar $ 130.273.13

NOTA No. 9.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

El detalle de las propiedades que posee la empresa al 31 de Diciembre del 2014 es &l
siguiente:

Equipos de Computacion $ 5,552.25
Muebles y Enseres 11.025.37
Vehiculos 59 626.07
Suman $ 76,203.69
(-) Depreciaciones Acumuladas (63,027.59)
Total Activo Fijo Neto $§ 13.176,10

NOTA No. 10.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS L/P

Una vez finalizado el afio 2014, este rubro presenta un saldo de US$ 5.750.85, el cual se
desglosa como sigue al pie:

Riposa S.A. $ 5.750.85

Total de Cuentas por cobrar relacionados $ 5.750.85



NOTA No. 11.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El saldo de Cuentas por Pagar al término del ejercicio es de UST 339.789.71 el cual
corresponde a Proveedores Locales como se detalla a continuacion:

Proveedores locales $ 11.171.71
Ernesto Frias Ramos 328.618.00
Total Préstamos $ 339.789.71

NOTA No. 12.- PROVISIONES

El detalle de las Provisiones es el que se demuestra al pie:

Obligaciones al IESS $ 3.042,38
Oblig. Empleados 15% Utilidades 9.083,67
Beneficios Sociales por Pagar 7.559,86
Total Provisiones $ 19.685,91

NOTA No. 13.- PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

El resumen de los impuestos por pagar corrientes al finalizar los ejercicios es el que se
presenta:

Retenciones Imp. Renta por Pagar $ 2,123.56
Retenciones IVA por Pagar 1.103,94
Impuesto a la Renta por pagar 665.06
Total Pasivo por Impuestos Corrientes $ 3.892.56

NOTA Nc. 14.- CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS L/P

Una vez finalizado el ano 2014, este rubro presenta un saldo de USS 91.577.68, el cual
se desglosa como sigue al pie:

Perlopet S.A. $ 91.577.68
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Total de Cuentas por cobrar relacionados $ 91.577.68



NOTA No. 15.- PATRIMONIO

El detalle del Patrimonio es el siguiente:

Capital Social $ 800.00
Reserva Legal 3.693,23
Reserva Facultativas 33.239.09
Utllidades No Distribuidas 35.904.63
Utilidad del Ejercicio 39.621,61
Total Patrimonio $ 113.258,56

NOTA No. 16.- COSTOS Y GASTOS

El total de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

SUELDOS S 120,834.65
BENEFICIOS SOC!ALES 4 22,905.10
APORTES IESS S 20,418.83
HONORARIQS PROFESIONALES Y DIETAS & 41,654.86
ARRENDAMIENTOS 5 5,680.50
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES S 5,578.46
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES $ 1,494.81
SUMINISTROS, MATERIALES Y REPUESTOS 8 4,763.63
TRANSPORTE S 360.00
INTERESES BANCARIOS 5 1,294.08
SEGUROS CONTRATADOS g 2,656.97
IMPUESTOS, CONTRIBUCY OTROS § 1,339.32
IVA QUE SE CARGA AL GASTO S 50.79
DEPRECIACIONES ACT FIJOS $ 12,965.28
SERVICIOS PUBLICOS 4 5,699,77
PAGOS POR OTROS SERVICIOS 5 220,342.61
PAGOS POR OTROS BIENES 5 8,470.27

Total Costos y Gastos $ 476,509.93



NOTA No. 17.- HECHOS OCURRIDOS POSTERIORES DEL PERIODO SOBRE EL
QUE SE INFORMA. /

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los Estados
Financieros por el periodo terminado el 31 de Diciembre del 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar [a presentacion de los Estados Financieros a

la fecha mencionada.

Ing. Aiado Ernesto Frias Ramos

Guayaquil, Marzo del 2015
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