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1.

Operaciones y Entorno Econdémico

Recicladora de Plasticos RECIPLASTICOS S.A. es una sociedad andnima |egalmente
constituida en Ecuador mediante escritura plblica otorgada el 8 de marzo del 2007 e inscrita en
el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 22 de mayo del 2007, Su actividad econdmica
principal esta orientada al reciclaje de materiales plasticos entre ellas polietileno los cuales son
industrializados y luego son comercializados localmente e internacionalmente; para el
cumplimiento podra realiza toda clase de actos o contratos o negoclos permitidos por las leyes y
relacionados con su objeto social.

El Capital Social de Recicladora de Plasticos RECIPLASTICOS S.A. representa un valor de USS
882,313.00, los mismos que estan conformados por un total de 882,313 acciones de un valor
unitario de US$ 1.00 cada una de ellas. La constitucion de este capital accionario esta
compuesto el 1% y el 99% de participacién accionaria perteneciente a los accionistas Bravo Vera
Byron y Bravo Vera Ronald Stuart, respectivamente, del total del capital suscrito,

El plazo establecido de duracion de Recicladora de Plasticos RECIPLASTICOS S.A. es de 50
afios, iniciados la fecha en gue se realizéd el registro mercantil y concluye el 22 de mayo del
2057, dicho lapso puede ser ampliado o restringido si asi lo resuelve la junta general de
accionistas de conformidad con lo dispuesto en sus estatutos,

El domicilio principal de la Compafia donde desarrolla sus actividades es en la provincia del
Guayas, cantén Guayaquil, Lotizaclén Inmaconsa y Av. Casuarina, Km. 9 % Via Daule.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compaiiia,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido aprobados
por la Gerencia de la Companiia.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el aftlo 2003 utiliza el US délar como moneda
de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacidn publicada por el Banco
Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres Gltimos afos:

Inflacién
Ailo Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%
2010 3.3%

La Compafila forma parte del grupo empresarial Grupo Mario Bravo, las cuales se dedican
principalmente al reciclaje de hierros y envases plasticos. Cada una de las empresas que
conforman el referido grupo econdmico tiene a su cargo una o mas de las actividades de
recuperacién, produccion, distribucidén y venta (local e internacional) de estos materiales; por
tanto las operaciones de Recicladora de Plasticos RECIPLASTICOS S.A., corresponden
mayormente a las actividades que complementan el ciclo productivo del grupo de compafilas
relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus resultados dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiiias del
referido grupo econdmico,
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables

[ ]

Declaracién de Cumplimiento

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de
estos estados financieros. Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo
establecido en la Resolucién de la Superintendencia de Companias No,SC.ICI.CPAIFRS.G.11.07
del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficlal No.566 del 28 de octubre del 2011,
la que requiere la presentacion de estados financieros a los accionistas y organismos de control.

Bases de Medici6n
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,

Moneda Funcional v de Presentacién

La Companiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No, 21
(NIC 21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera" ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda de medicion y
funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente
economico en el cual opera la Compaiia es el mercado ecuatoriano, cuya moneda de curso legal
y unidad de cuenta es el délar estadunidense,

Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del délar de los Estados Unidos
de Ameérica se consideran “moneda extranjera”.

A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses,

Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracién de la Compariia efectie clertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la
aplicacion de las pollticas de contabllidad y los montos informados de activos, pasivos, ingresos y
gastos, Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el perlodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre juicios erlticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo
sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe en |las siguientes notas:

Nota 3 - Administracidn de riesgo financiero
Nota 7 - Propiedades, planta y equipo

Nota 9 - Beneficios a empleados

Nota 10 - Impuesto a la Renta

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados
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La Compafila reconoce inicialmente las cuentas por cobrar en |a fecha en la cual se originan. Los
otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la cual la
Comparila comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Comparila da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la cual se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compariia se reconoce como un activo o pasivo.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacién financiera cuando, y solo cuando, la Compafia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente,

La Compaifila tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes de
efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compaiias relacionadas y otras
cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
bancos e inversiones de corto plaze adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo
poco significative de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o0 menos.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, 1as cuentas por
cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las perdidas
por deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de cuentas por cobrar comerciales, a
entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacion, El
costo se determina por el método del costo promedio ponderado, excepto por las importaciones
en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios y para llevarlos a su localizacién y condicidn actual,

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos estimados para completar la venta, El costo de los inventarios puede ser no
recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmente
obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido, El importe de cualguier rebaja de
valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejerciclo en
el cual ccurre la pérdida.

Propiedades, Planta y Equipo

Reconocimiento v Medicién

Las partidas de Propiedades, Planta y Equipo son valorizados al costo menos depreciacion
acumulada y perdidas por deterioro.
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Las Propiedades, Planta y Equipo se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adquisicion del active.

El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de los
materiales y la mano de obra directa; (il) cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de
hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto; (iii) cuando la Compafila tiene una
obligacién de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacién de los costos de desmantelar y
remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos
capitalizados. N

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Cuando partes significativas de una clase de Propiedades, Planta y Equipo poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de Propiedades, Planta y Equipo son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconocidas en el
estado de resultados integrales cuando se realizan,

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos
futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable, El valor en libros de la
parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en
Propiedades, Planta y Equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de Propiedades, Planta y Equipo se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo,
menos su valor residual. La depreciacidon es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida Gtil establecida para cada componente de Propiedades, Planta y
Equipo, en funcién de un analisis técnico efectuado por la Administracion de la Compaiia, Los
métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario,

Los elementos de Propiedades, Planta y Equipo se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la
fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,

Las vidas Utiles estimadas de los Propiedades, Planta y Equipo para el periodo actual son las
siguientes.

Clase de Propiedades, Planta y Equipo i Vida atil
Edificios e instalaciones De 10 a 50 afios
Maguinarias y equipos De 10 a 20 aflos
Equipos de computacidn De 3 a § affos
Muebles y enseres De 5 a 10 afios
Vehiculos De 5 a 10 aflos
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Los métodos de depreciacién y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario, %

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedades, Planta y Equipo, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compaiia asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad. Son clasificados como financieros
cuando se asumen todos los riegos y beneficio inherentes a la propiedad, en caso contrario se
clasifican como operativos,

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos
del arrendamiento .Después del reconocimiento inicial, al activo se contabilizado de acuerdo con
la politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el método de Iinea recta durante el periodo de arrendamiento.

Deterioro
Activos Financieros no derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cada fecha de presentacion de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que
existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurridc un evento de perdida’ después del
reconocimiento inicial del activo, con efectos negatives en los flujos de efectivo futuros del activo
que pueden estimarse de manera fiable,

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento de
pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado a la Compaiiia en
términos que la Compafila no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la
Compafila, condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compailia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel especifico. La
evaluacion se realiza sobre |la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes
de cobro al final de cada perfodo y representa la mejor estimacion de la Administracion sobre las
perdidas en las cuales podrian incurrirse por este concepto,

Una perdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al costo amortizado
se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen
en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro contra las partidas por
cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continta reconociendose a través de la reversion
del descuento, Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados,

Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversidn esta objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.
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Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compatila, diferentes a inventarios e
impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algtn indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el
valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un
activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor
en uso y su valor vazonable, menos los gastos de venta, Para determinar el valor en uso, se
descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especlficos que puede tener en el activo. Para propésitos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados
juntos en el grupo mas pequefo de activos llamados “unidad generadora de efective" que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes
de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una perdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidén o amortizaciones, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro,

Se reconoce una perdida por deterioro si el importe en libros de un activo o una unidad
generadora de efectivo excedente su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se revierten
si existe un cambio en el importe recuperable. Cuando se revierte una perdida por deterior el
valor del activo no puede exceder el valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafila reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en la cual se
originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos iniciaimente en la fecha de |a
transaccion en la cual la Compafila se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento. La Comparila da de baja un pasive financiero cuando sus obligaciones contractuales
se pagan o expiran.

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de ofros pasivos
financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable menos
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo,

La Companla tiene los siguientes otros pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar a compafias relacionadas y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar.

Beneficios a Empleados.-

Beneficios Post - Empleo:

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio
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La obligacién de la Compaiila con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacién por
parte de los empleadares de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 affos en una misma Compafila, el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos.

Ademas dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el numero de
afios de servicio.

La Comparila determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos, ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de unidad de crédito proyectado. La Compafila reconoce en
resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimaciéon de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafiia, utilizando
informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros,

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorado que
tiene relacion con servicios pasados realizados por empleados sera reconocida en resultados
usando el metado lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficlos. En la medida en la cual los empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compariia
procederd a reconocer las ganancias o perdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
perdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad, asi como cualesquiera ganancias
y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente
reconocidas,

Beneficios por Terminaciéon

Las indemnizaciones por terminaciéon o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes laborales ecuatorianas
vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el
servicio o el beneficio es devengado por el mismo,

Se reconoce un pasivo si la Companiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion
puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden a los beneficios como decimotercera y decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiila.
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando existe una obligacién legal cierta o probable de pagar la obligacion, y el monto
puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisidn corresponde a la
mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién financiera, del desembolso necesario para
pagar la obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean
a la mayoria de los~sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de estas.

El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia de uno
o mas eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compania) son clasificadas como
patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccidn del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

Reconocimiento de Ingresos Qrdinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidas al comprador, es probable |a recuperacion de la consideracion
adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto
del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se otorguen descuentos y el
meonto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccién del
ingreso cuando se reconocen las ventas,

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos. Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccién o la produccion
de un activo gue califica se reconocen en resultados usando el método de interes efectiva.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido.
El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto que se relacione
con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente,
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Impuesto Corriant-e

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del ano
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias, No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasive en una
transaccion que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar o
liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento
del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada
o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compania considera
el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales. La Compaiia cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios son adecuados
para todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos
futuros., Puede surgir nueva informacion que haga que la Compaiifa cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en Ios pasivos fiscales impactaran el
gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de
compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a
las ganancias aplicadas por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos
corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo,

Un activo por impuesto diferido es reconocido por |las pérdidas tributarias trasladables a ejercicios
futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que estén
disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los activos por
impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y es reducido en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

La comparifa al 31 de diciembre de 2013 no realizo ajuste de impuesto diferid0o por considerarlo
innecesario,

Exposiciéon Tributaria

Al determinar el importe del impuesto corriente y diferido, la Comparia considera el impacto de
posiciones fiscales inciertas y si pueden adecuarse impuestos e intereses adicionales. La
Companiia considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los
afos fiscales abiertos, sobre la base de su evaluacién de mucho factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior, Esta evaluacién depende de
estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros.
Puede surgir nueva informacion que haga que la Compaiia cambie su juicio acerca de la
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idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el
gasto fiscal en el periodo en que se determinan.

Impuesto a la renta corriente.- El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012:13%) si las utilidades son revertidas por el
contribuyente. A partir del ejercicio fiscal 2010entré en vigor la norma que el exige el pago de un
“anticipo minimo de Impuesto a la renta" cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo a menos
que el contribuyente solicite, al Servicio de Rentas Internas, su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este impuesto.

El Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones establecid una reduccion
progresiva de 10 puntos porcentuales a la tasa del Impuesto a la Renta iniciando en el 2011 con
el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, decremento que es considerado dentro de los calculos
para la determinacidn del impuesto a la renta diferido. Ver parrafos siguientes.

Activo o pasivo por Impuesto a la renta diferido.- El impuesto a la renta diferido se provisiona
en su totalidad, usando el método del pasivo, sobre |as diferencias temporarias que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrades en los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), excepto
cuando es probable que la diferencia temporaria no se revertira en el futuro previsible.

El impuesto a la renta diferide se lo determina usando tasas tributarias y legislacién que ha sido
promulgada a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta diferido pasivo se pague.
Los impuestos a la renta diferidos activos se reconacen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporarias.

Resultados Acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las NIIF.- Los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de

Informacién Financiera NIIF, que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF", que generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizado en la parte gue exceda al
valor de las pérdidas acumuladas dltimo ejercicio econdémico concluldo, si las hubieren, 6
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Determinacién de valores razonables.- Las pollticas contables de la Compaiiia requieren que
se determinen los valores razonables de los activos y pasivos financieros y no financieros para
propésitos de valoracién y revelacion, conforme a los criterios que se detallan a continuacion:

- Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.- el valor razonable de |las cuentas por cobrar
se estima a valor presente de los flujos del efectivo futuro descontados a la tasa de interés
de mercado a la fecha del estado de situacion financiera, Este valor razonable se determina
para proposito de revelacidén, Los montos en libros de las cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar se aproximan a su valor razonable dado su vencimiento de corto plazo.
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- Propiedades, plantas y equipos.- El valor razonable de los Propiedades, Planta y Equipo, se
basa en el costo histdrico. El valor razonable corresponde al monto estimado por el que éste
podria intercambiarse entre un comprador y un vendedor debidamente informados a la fecha
de los estados financieros dispuestos en una transaccién en condiciones de independencia
mutua.

- Inventarios.- El valor razonable de los inventarios adquiridos se determina scbre la base del
precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para
terminar la venta y un margen de utilidad razonable basado en el esfuerzo que se requiere
para producir y vender dichos inventarios,

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido
emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2012 y no han sido consideradas en |a preparacién de estos estados financieros:

11

Efectiva a
Norma Asunto partir de

NIC 12 (enmienda)

NIC 1 (enmienda)

Impueto diferido - recuperacién de activos

relevantes
Presentacion de estados financieros

1 de enero del 2012

1 de julio del 2012

NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013

NIIF 12 - Informacidn a revelar sobre participaciones 1 de enero del 2013
en otras entidades

NIIF 13 Medicién del valer razonable 1 de enero del 2013

NIC 19 (enmienda) Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013

NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 de enero del 2013

NIC 28 (2011)

NIIF 9

Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos
Instrumentos financieros

1 de enero del 2013

1 de enero del 2015

La Compafiia no planea adoptar tempranamente estas normas, aquellas que pueden ser
relevantes para la Compania se indican a continuacion:

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compadia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito
b) Riesgo de liquidez
¢) Riesgo de mercado
d) Riesgo operacional
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Marco de Administracién de Riesgqos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las pollticas de administracion de riesgos de la
Compafila,

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafila son establecidas con el objeto de
identificar y analizar |os riesgos enfrentados por la Compafila, fijar limites y controles de riesgos
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la Compaiila, a fin de
que reflejen los camblos en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiila, a
traves de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiila.

Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no
cumplan con sus obligaciones contractuales. La Comparila estima que su riesgo de crédito es
bajo, considerando que el 100% de su cartera se encuentra centralizada en un solo cliente, con
una estructura solvente y con un sdlido historial de cobros.

La Compariila controla el riesgo de crédito mediante un analisis para cada venta que se realiza.
La revision de la Compaifiia incluye la antigledad de la cartera, los pagos realizados y sus
compromisos futuros de pago.

Efectivo v equivalentes de efectivo

La comparia mantiene un efectivo y equivalentes de efectivo por USS 29,001 al 31 de diciembre
de 2013 (US$ 12.701 en 2012), que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito para
estos activos. El efectivo y equivalente de efectivo son mantenidos principalmente en bancos
calificados entre el rango AAA y AAA- segun agenclas calificadoras de riesgo segun agencias
registradas en la superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador,

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue:

Al 31 de diciembre
2013 2012
(US Délares)

Efectivo y equivalentes de efectivo 29,001 12.701
Cuentas por cobrar comerciales 33.251 29.700
Cuentas por cobrar relacionadas 2.276.131 1,085,344
Otras cuentas por cobrar 311.421 269.115

2.649.805 1,396.861

Cuentas por Cobrar Comerciales



Recicladora de Plasticos RECIPLASTICOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

La Compafiia vende sus praductos a distintos clientes, consecuentemente, el riesgo de crédito
se ve afectado principalmente por |a concentracién de las ventas a los clientes.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales es la siguiente:

Al 31 de diciembre

2013 2012
(US Délares)
Vigentes y no deterioradas 31.022 21.869
De 61 a 120 dias 2.103 5175
De 1212270  _ - 3.075
De 271 en adelante 2.520 1.870
35,645 31.989

Riesqo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el rlesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros, El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez,
es contar ¢con los recursos suficlentes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compari/a,

La Administracién de la Compafila dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo, por lo general la Compafia tiene como objetivo contar con los
recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7
dlas, incluyendo el pago de obligacién financieras cuando vencen, esto excluye el posible impacto
de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emision de
este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

A continuacién se resumen los vencimientos de los pasivos financieros no derivados al 31 de
diciembre de 2103 y 2012:



Recicladora de Plasticos RECIPLASTICOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

Al 31 do diciembre

2013
(US Délares)
Entre Entro Entre
Valor Oy3 dy6 Gy mas
contable meses meses maoses
Cuentas por pagar Comarciales 257,272 176.015 17.300 63.957
Cuentas por pagar Compafilas Relaclonadas 225,128 8.697 . 216,431
Otras Cuentas y gostos acumulados por pagar 1.067,613 239149 705.534 122.930
1.550,013 423.861 722.834 403,318
Al 31 de diciembro
2012
(US Ddlares)
Entre Entre Entro
Valor 0y2 2y6 6y mas
contable maeses mos0s meses
Cuontas por pagar Comarcialos 391,003 107,755 49,299 233,949
Cuentas por pagar Compafios Rolacionadas 78.812 71,452 1,360 7.000
Otras Cuentas y gastos acumuladas por pagar 335,398 92302 50,958 192,138
806.213 271,509 101.617 433,087

Riesqo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar estadounidense y las
operaciones que realiza la Compania son en esa moneda; por lo tanto, la Administracion estima
que la Compania no esta expuesta al riesgo por fluctuaciones en la tasa de cambio.

La Comparila en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al
US délar, moneda funcional, por lo que la Gerencia caonsidera que |a exposicion de la Compaifila
al riesgo de moneda es irrelevante

- Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo esta asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones contraldas por la
Compafila y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por
concepto de intereses y por |a cuantia de los flujos futuros. La Compafia administra este riesgo
manteniende una tasa de interés fija en los prestamos con entidades relacionadas, dicha tasa es
similar a lo de mercado.

La compafia administra el riesgo de tasa de Interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el total del préstamo es a tasa de
interes fija.
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Analisis de valor razonable para los instrumentos a Tasa Fija

La compariia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y
no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura (permuta financiera de
tasa de interes). Por lo tanto una variacién en la tasa de interés final del periodo que se informa
no afectaria al valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los

resultados o el patrimonio de la compariia.
- Riesgo Operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles internos de
la Companiia, lo cual origina errores en el procesamiento y almacenamiento de informacién, asl
como por resoluciones administrativas y judiciales adversas. La administracion del riesgo
operacional en la Compaiiia tiene como objetivo que los controles requeridos estén identificados,
evaluados y alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto

potencial de los riesgos y asl distribuir la adecuada asignacién de capital por riesgo operacional.

Administracién de Capital

La politica de la Compariia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se
compone del capital social, la reserva legal, la reserva facultativa, otra reserva, los resultados
acumulados y el resultado acumulado proveniente de |la adopcién por primera vez de las NIIF. No

hubo cambios en el enfoque de la Compafila para la administracién de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafila al termino del periodo del estado de

situacion financiera era el siguiente:
Al 31 de diciembre
2013 2012

= (US Délares)

Total pasivos 3.207.432 2,192,586
Menos:

Efectivo y equivalentes de efectivo 29.001 12.701
Deuda neta 3.178.431 2,179.885
Total patrimonio 2.140.140 1,397.235
Indice de deuda-patrimonio ajustado 1,49 1,56

4. Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, este rubro estd compuesto por:

Al 31 de diciembre

2013 2012
(US Ddlares)
Caja General 4.000 3.634
Bancos 25.001 9.067
29.001 12.701
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Cuentas bancarias usadas para compra de materias primas, asi como, para la recepcion de
pagos del exterior ya sean por cancelacién de facturas y/o por anticipos

5. Activos Financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Los activos financieros de la Compania se distribuyen de la
siguiente manera:

5.1 Cuentas por Cobrar Comerciales

Al 31 de diciembre
2013 2012
(US Ddlares)

Clientes Locales 35.645 31.989
(-) Provisién del periodo (a) (2.394) (2.289)
33,251 29,700

(a) El movimiento de la cuenta Provisién de Cuentas Incobrables durante el periodo se
presento asi:

Al 31 de diciembre
2013 2012
(US Ddlares)

Saldo Inicial (2.289) (2.068)
Provisién del Periodo (105) (221)
(2.394) (2.289)

Cabe recalcar que la Compafila clasifica sus activos financieros como cuentas a cobrar, La
Administracién determina la clasificacidn de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial.

5.2 Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre
2013 2012
(US Ddlares)

Anticipos de proveedores 13.114 72,982
Otras cuentas por cobrar 3,769 81
Anticipo a empleados y funcionarios 15.802 13,951
Crédito tributario a favor de la empresa IVA 278.736 182,101

311.421 269,115
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6. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, este rubro incluye los siguientes saldos:

Al 31 de diciembre
2013 2012
(US Délares)

Inventario de materia prima (a) 288.271 193.448
Inventario de producto terminado (b) 137.236 35.686
Mercaderias en transito 32.593 74.350

= 458.100 303.484

(a) El 78% de este rubro corresponde a inventario de materia prima "pet post consumo"
consistente en botellas y tapas de distintos colores no retornables.

Al 31 de diciembre
2013 2012
(US Ddélares)

Materia prima Pet Post consumo 225,892 -
Materia prima Past industrial 25.348 -
Materia prima soplado 19.298 193.448
Otras menores 17,733 -
288,271 193.448

(b) El 35% corresponde a inventario de producto terminado “pet molido consumo"
consistente en residuos de botellas triturados.

Al 31 de diciembre

2013 2012
(US Ddlares)
Inventario de producto terminados Pet molido 48,470 -
Inventario de producto terminados otros 33.128 -
Inventario de producto terminados Pet embalado 29,329 -
Otras menores 26.309 35.686
137.236 35.686
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7. Propiedades, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Al 31 de diciembre 2013
(US Dédlares)

este rubro presento el siguiente movimiento:

Saldo al inicio Adiciones ylo

Depreciacidn

Saldo al final

dol afio bajas dol poriodo dol aiio

Terreno 323.685 188.118 - 511.803
Edificio 105.461 - - 105.461

Instalaclones 160,348 25.531 - 185,879
Magquinaria 809,457 12.500 - B821.957
Muebles y oquipos de oficina 7.092 2,639 - 9.731

Equipos y herramientas do trabajo 74,926 3.298 - 78.224
Bascula 16,060 34,178 - 50,238
Equipo de softwaro contral 14,232 256 - 14,488
Equipo de computacién 4,953 2,195 - 7.148
Vehiculos - 195,695 (46.932) - 148,763
Montacargas 29,77 - - 29717
Otros activos fijos tangibles 7.608 - - 7.698
Obra civl - lomas de sargentillo - 548.111 - 548,111

Proyecto moline Herbold 3 - 266.022 - 266,022
Proyecto lovado do PET - 11,647 - 11.647
Otros activos - 205 295
Total costo 1.749.324 1,047.858 - 2.797.182
(-)Depreciacionas acumuladns (461.263) 34.071 (162.153) (589.345)
Total 1.288.061 1,081,929 (162.153) 2.207.837

Al 31 de diciembre 2012
(US Ddlares)

Saldo al inicio Adicionos ylo

Depreciacién

Saldo al finan

del afto bajas del poriodo del aito
Torreno - 323.685 - 323,685
Edificio 105,461 - - 105,461
Instalacionos 113,304 47,044 - 160.348
Magquinarla 614,145 (4.688) - 809,457
Muebles y equipos de oficina 5.253 1.839 - 7.092
Equipos y herramientas de trabajo 66.526 B.400 - 74,926
Bascula 14,160 1,900 - 16.060
Equipo de software control 12,169 2.063 - 14,232
Equipo do computacién 10.267 (5.314) - 4,953
Vehiculos 175,195 20.500 - 195,695
Montacargas 38,969 (9.252) - 29.717
Construcciones en proceso - - - 14832
Otros activos 7.698 - - 7.698
Total costo ] 1.363.147 386.177 - 1.764,156
[-)Deprociaciones acumuladas (360.271) » (100,992) (461.263)
Total 1,002,876 386.177 (100,992) 1.302.893
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8. Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos pendientes por pasivos financieros son los
siguientes:

8.1 Cuentas por Pagar Proveedores

Al 31 de diciembre
2013 _ 2012
= (US Dolares)

Locales (a) 214,257 204.266
Del exterior 28.605 139.871
Otros menores 14.410 46,866

257.272 391,003

8.2 Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre
2013 2012
(US Délares) '

Anticipo de clientes del exterior (b) 347,656 3,165
Otras cuentas por pagar 306,313 -
Beneficios a empleados 262,915 211,350
SRl impuestos mensuales 27,799 46,151
Impuesto a la renta empleados 5 -
Impuesto a la renta por pagar 122,925 74,732
1,067,613 335,398

(b) AMI Trading Inc., es una compafila del exterior dedicada al tratamiento de la chatarra de no
ferrosos, ferrosos, plasticos, papel, etc, Es un cliente de la Compaflia del cual se reciben
anticipos y/o abonos por las ventas de productos terminados ; durante el ejercicio 2013 se recibio
de esta companiia, préstamo para financiar la compra e instalaciéon de un molino de corte (marca
Herbold) para el reciclade de plasticos y otras aplicaciones.

8.3 Obligaciones “Bancarias a Largo Plazo

Al 31 de diciembre
2013 2012
(US Dolares)

Obligaciones bancarias a largo plazo 526,842 -

Préstamo de la Corporacién Financiera Nacional (CFN) otorgado por un monto de
US$ 526.841.53 a una tasa de interés anual del 9.65% y a un plazo de pago de 28 trimestres.
Su fecha de inicio fue el 28 de octubre de 2013,



Recicladora de Plasticos RECIPLASTICOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Aios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

9. Beneficios a Empleados

Al 31 de diciembre del 2013, estas provisiones incluyen lo siguiente:

Al 31 de diciembre
2013 2012
(US Ddlares)

Sueldos y salarios 10.195 10.705
Contribuciones de seguridad social 15.599 29.422
Beneficios sociales (principaimente legales) 74.311 39.800

Participacion de los trabajadores en
las utilidades 162.810 131.423
Reserva para penciones de jubilacion patronal 33.050 19.912
Reserva para penciones de indemnizaciones 7.693 3.389
por desahucio 303.658 234,651
Pasivo corriente 262,915 211.350
Pasiv no corriente 40,743 23,301
303,658 234.651

Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubllacion patronal e indemnizacion por
desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue:

Jubllacién Indemnizacién

Bonificacién Total
pRirong! por desahucio

Obligaciones al 31 de diciembre del 2012 19,912 3,389 23,301
Costo por senicios actuales 7,640 2,201 9,841
Costo financiero 1,295 258 1,553
Pérdidas actuariales 4,203 1,845 6,048
Obligaciones por beneficios definidos al 31

de diciembre de 2013 33,050 7,693 40,743

Seguln se indica en el Codigo de Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que cumplieren
25 afios de servicio para una misma compafiia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio
gue se determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco anos previos a la fecha del retiro,
Ademas dicho cddigo establece en los casos de determinacién de la relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente del 25% de la udltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestado.

La Compariia acumula este beneficio con base en estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes, Segln se indica en tales estudios, el método actuarial utilizado es el
"Método de Credito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que
se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones
se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean
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satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se
determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no
establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar actives para cumplir con el plan.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracidn del empleado y demas
parametros establecidos en el Cddigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del IESS y de US3$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de
servicio sin edad minima de retiro.

Provisidn para jubilacion patronal e indemnizaciones laborales (desahucio) segun valoracién de
estudio actuarial realizado con corte al 31 de diciembre de 2013, mismo que utilizéd para el efecto
el meétodo de financiamiento llamado "Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado".

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compariiia, los que cubren a todos los
empleados el valor presente a la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal es como
sigue:

Al 31 de diciembre
2013 2012
(US Dolares)

Empleados activos con tiempo de senicio menor
a 10 aflos 19.913 -
19.913 -

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Tasa de descuento (US Ddlares)
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de rotacién (promedio) 8,90% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 7.4% 6,5%
Tabla de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002 T™ IESS 2002

Los supuestos actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee sobre
las variables que determinaran el pago futura de esta obligacién, Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

Gastos de Personal
Los valores pagados por la compafiia en concepto de gasto de personal incluidos en los rubros

de gastos de ventas y de administracion en el estado de resultados integrales se resumen a
continuacién;
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Al 31 de diciembre
2013 2012
(US Délares)

Sueldos 63.302 66.837

Beneficios laborales 33.324 62,496

Participacién de los trabajadores en 162.810 131,423
las utilidades

Provisién para pensiones de jubilacién patronal 17.442 17.760

e indemnizacion por desahucio

276.878 278,516

10. Impuesto a la Renta

rJ
[ 3]

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste
de:

Al 31 de diciembre
2013 2012
(US Dédlares)

Impuesto a la renta corriente del afio 187.001 153,921
187.001 163.921

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es de 22% (23% en el 2012). Dicha tasa
se reduce al 12% (13% en el 2012) si las utilidades se reinvierten en la Compafila a traves de
aumentos en el capital y se destinan a la adquisicion de maquinarias ¢ equipos nuevos o bienes
relacionados con la investigacién y tecnologla que mejoren la productividad,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta’” cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo
inmediato anterior aplicando el 0.2% al patrimonio y los costos y gastos deducibles mas el 0.4%
sobre los ingresos gravables y el total de activos, La referida norma establecié que en el caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monta del anticipo minimo, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable bajo clertas condiciones.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar |a tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% (23% en el 2012) a la perdida (utilidad)
antes del impuesto a la renta:
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Al 31 de diciembre
2013 2012
{US Ddlares)

Utilidad (Pérdida) antes de participacién

e impuesto a la renta 1.085,403 876.153
(=) 15% participacian trabajadores (162.810) (131,423)
(-) 100% otras rentas exentas (17.294) 83.383
(+) Gastos no deducibles locales 243.036 -
(+) Participacién trabajadores atribuibles a 2 594 L
ingresos exentos i

Deduceidn por pago a trabajadores con . (18.848)
discapacidad

Utilidad (pérdida) gravable 1.150.929 808.283
Utilidad a reinvertir y capitalizar 6.662.032 319,837
Saldo utilidad gravable 488.896 488,446
22% Impuesto a larenta causado (187.001) (153.921)

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de las cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar - impuesto a la
renta corriente por los afos que terminaron al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Impuesto a la renta

2013 2012

Retenclones Por pagar Retenciones Por pagar
Saldo de Inlelo dol afe 74,732 - 32.085
Impuesto a la renta corrianto del afo 187.001 - 153.921
Retenciones del impuesto a la ronta 64.076 79.189
del afio
Pago del impuesto a la_renta (74,732) - (32.085)
Compensacion de Impuesto a la ronta
dol afio (64.076) (64.076) (79.189) (79.189)
Saldo al final del afo - 122,925 = 74.732

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficlal No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, incorpord a la legislacién ecuatoriana, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables, aoriginados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente durante el aflo 2008, mediante Resolucion del Servicio de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGER2008-464, publicada el 25 de abril de 2008 en el Registro Oficial
No. 324 se establecid que los requisitos para la presentacién de informacion con referencia a
dicha normativa tiene relacién unicamente para las operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, Con fecha 25 de enero de 2013, mediante Resolucidn No. NAC-
DGERCGC1300011 la Administracién Tributaria modifica la Resolucién antes indicada,
estableciendo que los ajustes pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
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11.

en un monto acumulado superior a US$3,000,000, debe presentar el Anexo de operaciones con
partes relacionadas y si el monto acumulado es superior a US$6,000,000 debera presentar Anexo
e Informe de precios de transferencia,

A la fecha de este informe, el estudio de precios de transferencia por el afio 2013 se encuentra en
praceso; sin embargo, la Administracién de la Comparila, no anticipa ningln ajuste al gasto o
activo por impuesto a la renta.

Patrimonio de los Accionistas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el patrimonio de la Compariia se encuentra constituido de la
sigulente manera:

= Al 31 de diciembre
2013 2012
(US Dblares)

Capital social (a) 882.313 562.476
Resena legal 59.597 2.500
Ajuste de primera adopcién de las NIIF (b) 247.633 247,633
Resultades acumulados (c) 215.006 1.13
Utilidad del ejercicio 735,591 583.495
2.140.140 1.397.235
(a) El capital social de Recicladora de Plasticos RECIPLASTICOS S.A., consiste de 882,313

(b)

acciones ordinarias y nominativas de USS 1.00 cada una. La estructura accionaria se detalla
asi;

= —
pore—— N° do Participacién
Acciones Y%a
Brawo Vera Byron 8.822 1%
Braw Vera Ronald Stuart 873,491 99%
Total 882.313 100%

La Compariia mediante escritura publica del 3 de septiembre de 2013 procede a efectuar el
aumento de capital y reforma de estatutos por un monto de US$ 319,837., equivalentes a una
misma cantidad de acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una de ellas. Dicho
documento fue inscrito en el Registro Mercantil el 27 de diciembre de 2013 junto con la
Resolucién No- SC-1J-DJC-G-13-0007534 emitida por la Superintendencia de Compaiilas del
Ecuador,

Resultado Acumulado Proveniente de la Adopeién por Primera Vez de las NIIF

La  Superintendencia de Comparlas del Ecuador, mediante Resolucién
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011, determind que los ajustes provenientes de |la adopcion por
primera vez de las "NIIF" y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
"Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separada
del resto de los resultados acumulades, y que generaron un saldo deudor, podra ser
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absorbido por los resultados acumulados y los del Gitimo ejercicio econémico concluido, si los
hubiere.

La Compafila mediante escritura publica del 3 de septiembre del 2013 procede a efectuar el
aumento de capital y reforma de estatutos por un monto de US$ 319,837., equivalentes a una
misma cantidad de acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una de ellas. Dicho
documento fue inscrito en el Registro Mercantil el 27 de diciembre de 2013 junto con la
Resolucién No. SC-1J-DJC-G-13-0007534 emitida por la Superintendencia de Compafiias del

Ecuador,
(¢) Incluye:
Al 31 de diciembre
2013 2012
(US Ddlares)
Utilidades no distribuidas afio 2009 1,131 1,131
Utilidades no distribuidas afio 2012 213.875 -

215,006 1.131

12. Ingresos Ordinarios

Un resumen de los ingresos devengados durante los afios 2013 y 2012 es el siguiente:

Al 31 de diciembre
2013 2012
(US Dolares)

Total Ventas Tarifa 12% (a) 6,047,532 7.972.008
Total Ventas Tarifa 0% 24,608 -
Total exportaciones netas 2,774,603 -
Ingreses por reembolsos 5.600

8.852.343 7.972.008

(a) Incluye principalmente;

Al 31 de diciembre

2013 2012
(US Ddlares)

Materiales plasticos 4,936.455 7.205.924
Materiales soplado 413.817 447,892
Ventas pet embalado 338.317 -
Materiales film 298,393 303.556
Materiales otros 19.301 3.287
Materiales Ferrosos 6.019 11.349
Ventas soplado molido 35.230 -

6.047,532 7.972.008
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13. Gastos de Ventas y de Administracion

El gasto atendido por su naturaleza se detalla como sigue:
Al 31 de diciembre
2013 2012

(US Ddlares)

Gastos de personal 288.597 288.050
Gastos de exportacién 125.788 45,032
Gastos de viaje y gestién 67.944 4.324
Gastos de impuestos 59.436 69.630
Honorarios . 52,313 56.771
Gastos de depreciacion 7.611 6.683
Suministros y materiales 7.662 10.243
Gasto por reembolso 5.600 79
Gastos de publicidad 6.051 6827
Mantenimiento y reparacion 4.461 3.359
Otros gastos 342.344 92,792

967.707 577.590

14. Partes Relacionadas

Saldos con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los saldos por cobrar y pagar son las siguientes:
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Cuentas por cobrar

2013 2012
(US Dédlares)

Industria Papelera ‘Ecuatoriana Inpaecsa S.A, 106.596 -
Reciclajes internacionales Recynter S.A. 1.970,258 6.329
Jucitas S.A, 69,300 £9.300
Procesadora de plasticos Proceplas S.A, 26,837 36,256
Fibras Naciobales Fibranac S.A. 103.140 103.140
Metalking S.A. . 870,319

Corto plazo 2.276,131 1,085,344

Cuentas por pagar
Al 31 de diclembre

2013 2012
(US Délares)
Procesadora de plasticos Proceplas S.A. (a) 209.843 -
Fibras Naciobales Fibranac S.A. 8.285 15.084
Otras menores 7.000 64,728
Corto plazo 225,128 79.812

Al 31 de diciembre
2013 2012
(US Délares)

Metalking S.A. 197.519 -
Recimetal Panama 16,454 -
Recimetal Internacional (b) 860.948 1.297.737
Jusitas S.A, 14,913 14.913
Otras menores . - 36.852
Largo plazo 1.089.834 1,348,502

Se Incluye bajo la relacién de compafilas relacionadas a las compafilas con accionistas comunes
0 con participacion accionaria significativa en la Compaifila,

Valores recibidos de la relacionada por concepto de fondeo y/o capital de trabajo; estos valores
no se encuentran garantizados, no tienen fecha de cancelacion definida y no generan intereses.
Estos valores se encuentran debldamente conciliados y son liquidados regularmente,

(a) Saldo por pagar a la relacionada originada por la emisién de notas de crédito durante los
meses de noviembre y diciembre por concepto de descuentos en materiales plasticos.

(b)Corresponde a valores adeudados de afios anteriores mantenida con
Recimetal Internacional Inc,, y que tuvo su origen por concepto de abonos y/o anticipos
aplicables a exportaciones de productos por parte de la Comparia. Cabe recalcar que no
existe un plan-y/o cronograma de aplicaciones sobre estos valores, no existe vencimiento y/o
plazo de pago, estos valores no generan intereses y no existen garantias que caucionen los
mismos,
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15. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de presentacion del informe de los estados
financieros (esto es mayo 27 de 2014) no se han generado eventos importantes que en opinidn
de la Administracién de la Compania hubieren tenido efectos significativos y que pudieran haber

requerido ajustes a, o revelacion en los estados financieros de Recicladora de Plasticos
RECIPLASTICOS S.A.
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