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AUDITORES & CONSULTORES

Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Recicladora de Plasticos RECIPLASTICOS S.A.
Guayaquil, Ecuador

1.- Hemos auditado el balance general adjunto de Recicladora de Plasticos Reciplasticos S.A. al 31
de diciembre de 2008, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio :
y de flujos de efectivo_por. el afio. terminado en. esa fecha. Estos es!adgg financieros son -
responsabilidad de la Administracion de la Compama, ‘Nuestra responsabilidad es eRpresar. una
opinién sobre estos estados ﬁnanmaros basados en nuestra aud"nor!a o

2.- Excepto por-lo que se exphca en si pérrafo 3 nuestra audftoria fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener cerfeza razonable de si Ic  estatios financieros no
contienen exposiciones erréneas e inexactas de caracter stgmﬁceﬁvo tUna auditoria incluye el
examen, basandose en pruebas selectivas, de la evidencia que ;soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también & evaiﬁi’icnén de los
principios de contabilidad utilizados y de las esﬁmamones importantes hechas por la gerencia, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consniera 0s que
nuestra audnoria prevee una base razonable para nuestra opmtén :

3.- No observamos la toma de mventanos ﬂsuoos al 31 de diciembre dekQDOT a que esa fecha fue
anterior a nuestra contrataci6n como auditores de la Compaiiia y no he ydide satista
de las cantidades del inventario aplicando otros procedimientos de Audﬂarfa Los saldos del
inventario al 31 de diciembre del 2007, tienen efecto en’la detérminacion de la utmdad neta y del
flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2008. ' :

4.- En nuestra opinibn excepto por los efectos de los ajustes, 'si los“hubiera, que se habrian
determinado como necesarios si no hubiera existido la limitacién descrita en el parrafo anterior, los
estados financieros mencionados en el parrafo ‘1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Recicladora de Plasticos Reciplasticos S/A. al 31
de diciembre del 2008, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa.fecha, de conformldad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Recicladora de Plasticos

—
RECIPLASTICOS

—
,_; RECICLADORA DE PLASTICOS RECIPLASTICOS S.A.
| BALANCES GENERALES
~ Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
— Expresados en Dolares de E.U.A.
-
: Nota 2008 2007
o Activo
’ Activo corriente
e Efectivo en caja y bancos 2,624 1,092
‘ Cuentas por cobrar (3) 651,871 85,183
— Iinventarios (4) 525,993 329,286
‘ Pagos anticipados (6] 350,738 155,542
~—~ Total activo corriente 1,631,226 571,104
- Propiedad, maquinarias y equipos, neto (6) 340,053 362,350
Diferidos y a largo plazo (€8] 337,132 374,901
o Total activo 2,208,411 1,308,355
-~ Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente
- Cuentas por pagar (8) 1,372,225 447 617
o Obligaciones financieras - 29,103
~— Total pasivo corriente 1,372,225 476,720
r Pasivo a largo plazo 9 828,669 828,669
-~ Patrimonio de los accionistas

Capital social (10) 5,000 5,000
-~ Aportes para futuras capitalizaciones 20,000 -

Resultados acumulados (2,034) -
- Resultados netos del ejercicio 2008 (15,449)  (2,034)
— Total patrimonio de los accionistas 7,517 2,966
f" Total pasivo y patrimonio de los accionistas 2,208,411 1,308,355
o
-
o

e , _

o / Ing’ Mario Bravo Eco. SalomorVBayas

o erente gene Contador Km.10,5

e Via Daule, Solar 5,
PBX:(593-4) 2110645 /2111183

Fax:(04)2110773
www.grupomariobravo.com
1 Guayaquil - Ecuador
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. RECICLADORA DE PLASTICOS RECIPLASTICOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
~- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
Expresados en Doélares de E.U.A.

o 2008 2007
""‘ Ingresos
‘ Exportaciones de materiales 1,807,889 426,779
- Ventas Locales de materiales 599,225 11,769
o Total ingresos 2,407,114 438,548
Costos y gastos
- Costo de ventas (2,156,420) (246,024)
: Gastos de compras (114,208) (133,228)
- Gastos de administracion y ventas (159,794) - (59,578)
Total costos y gastos (2,430,421) (438,829)
Pérdida en operaciones (23,307) (281)
p—
i Ingresos:
- Otros ingresos no operacionales 15,448 871
) Utilidad / pérdida antes de provisidon para trabajadores e impuesto a la renta (7,859) 590
{_ Provisién para participacion a trabajadores (Ver nota 12¢) - 89
Provision para impuesto a la renta (Ver nota 12¢) (7,590) (2,535)
~ Pérdida neta (16,449) (1,857)
5"" Pérdida neta por accion (3.09) (0.37)
H ” )
— Las notas adjuntas a los estados fipancieros son parte integrante de estos balances.
-
e
— Eco. SalomorVBayas
i Contador
=
—
-~
-
~
- Km.10,5
Via Daule, Solar 5,
— PBX:(593-4) 2110645 /2111183
b Fax:(04)2110773
www.grupomariobravo.com
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RECICLADORA DE PLASTICOS RECIPLASTICOS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre del 2007

Mas (menos):

Aporte de socios para futuras capitalizaciones
Pérdida neta del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2008

Saldo al 31 de diciembre del 2006

Mas (menos):
Pérdida neta del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2007

Las notas adjuntas a los estados fing

nsigeos son pags

Capital Social

5,000

5,000

Capital Social

5,000

5,000

Aporte para
futuro
aumento de
capital

20,000

20,000

Aporte para
futuro
aumento de
capital

integrante de estos balances.

Utilidades retenidas

Utilidades por

. Total
aplicar
(2,034) 2,966
20,000
(15,449) (15,449)
(17.483) , 7,517
Utilidades retenidas
Utuhda(_:les por Total
aplicar
- 5,000
(2,034) (2,034)
(2,034) 2,966

Eco. Salomon ffayas
Contador

Km.10,5

Via Daule, Solar 5,

PBX:(593-4) 2110645 /2111183
Fax:(04)2110773
www.grupomariobravo.com
Guayaquil - Ecuador
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- RECICLADORA DE PLASTICOS RECIPLASTICOS S.A.

" ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

- Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008

— Expresados en Délares de E.U.A.

—_ - 2008

— Flujos de efectivo de actividades de operacion:

¢ Pérdida neta (15,449)

- Cambios netos en activos y pasivos:
(Aumento) cuentas por cobrar (566,688)

= (Aumento) en inventarios (196,707)
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (195,196)

- (Aumento) en activos diferidos y largo plazo 37,769
Aumento en cuentas por pagar proveedores 924,608

~—

: Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién (11,663)

~ Flujos de efectivo de actividades de inversion:

' (Aumento) en propiedad, planta y equipo, neto 22,297
- Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 22,297
r Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

— (Disminucion) en préstamos bancarios (29,103)
L Aumento en aportes para futuras capitalizaciones 20,000
- Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento (9,103)
’_; Aumento neto en efectivo en caja y bancos 1,531
b Efectivo en caja y bancos:

.~ Saldo al inicio del afio 1,092
— Saldo al final del afio 2,624
!"'" dos finangieros son parte integrante de @

.

r Eco. Salomén Bayas

—- Contador

o

1

Km.10,5

Via Daule, Solar 5,

PBX:(593-4) 2110645 /2111183
Fax:(04)2110773
www.grupomariopravo.com
Guayaquil - Ecuador
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RECICLADORA DE PLASTICOS RECIPLASTICOS S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

1.-

Operaciones

El objetivo principal de la Compafiia es la compra de toda clase de desechos
plasticos, entre ellos polietileno de baja y alta densidad, polipropileno, pet,
pvc y toda clase de materiales plasticos por procesar, obteniendo materia
prima que sera comercializada dentro y fuera del pals.

Sus actividades estan reguladas por la Ley de Compaiiias, Cédigo Civil,
Laboral, Tributario y Estatutos Sociales.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectlie algunas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Alin cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

La emisién de los estados financieros adjuntos fue autorizada por la gerencia
de la Compafiia y deben ser aprobados por la Junta General de Accionistas
que considere dichos estados.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Inventarios-
Los inventarios de fa compaiiia estan valorados al costo promedio de
compra, los mismos que no exceden los precios de mercado. Las
existencias se verifican mediante inventario fisico, el mismo que sirve
de base para el proceso de costo.

Las importaciones en transito se contabilizan al costo de adquisicion.

(b) Propiedad y equipos-
El activo fijo se presenta al costo histérico, menos la depreciacion
acumulada; el monto neto del activo fijo no excede su utilizacion
econdémica. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las
operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas
para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada,
siguiendo el método de linea recta.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(c)

(d)

(e)

M

(9

Vida util estimada
Afios
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinarias 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

Provisiones-

Se reconoce una provision s6lo cuando la Compafia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelarla.

Participacién a trabajadores-

La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable.

Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método
del impuesto a pagar.

Utilidad neta por accién-

La utilidad neta por acciéon se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacién durante el afio.

Registros contables y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de
E.U.A,, que es la moneda de curso legal en el Ecuador.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

3.-

Cuentas por cobrar '
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, as cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

2008 2007
Clientes (1) 546,141 -
Anticipos a proveedores (2) 103,521 -
Empleados 2,301 -
Otras cuentas por cobrar 1,108 85,183
653,072 85,183
Menos: Provision para cuentas incobrables (3) (1,201) -
651,871 85,183

()

(2

(3)

Representa las cuentas por cobrar a clientes iocales y del exterior por US$
335,927 y 210,214 respectivamente. Entre los principales clientes de
Reciplasticos se encuentran: Custom Olymer Inc., Jiangyng Michty
Chemical Fiber Co. Ltda. Fibras Nacionales, entre otros.

Al 31 de diciembre del 2008 los saldos de los anticipos entregados a
proveedores, se formaban de la siguiente manera:

2008

Anticipos - Materia Prima (a) 69,680
Anticipos - Bienes y Servicios (b) 33,841
103,521

(a) Anticipos entregados a proveedores para compra de materia prima, los
mismos que son descontados en las entregas posteriores, cabe recalcar
que estos valores son entregados sin respaldo de garantias reales.

(b) Valores entregados a proveedores de bienes y servicios relacionados
con areas de administracion, produccion y ventas.

Durante el afio 2008, el movimiento para la estimacion para cuentas
incobrables fue como sigue:

Saldo CxC al finalizar el periodo 2008 546,141
Mas(menos):

Créditos compafiias relacionadas 426,022
Base para el célculo 120,119
Porciéon cuentas incobrables 1% 1,201




Notas a los estados financieros (continuacion)

4.-

Inventarios
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los inventarios se formaban de la siguiente
manera:
2008 2007
Materiales sin clasificar ) 488,582 328,474
Materiales clasificados 2) 37,412 813
525,993 329,287
(1) Corresponde a plastico en bodega pendiente de limpiar, clasificar y

(2)

embalar, para la venta local o intermacional.

Corresponde a pléastico listo para su comercializacién.

Pagos anticipados
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los pagos anticipados se formaban de la
siguiente manera:

2008 2007

Crédito tributario - IVA (1) 337,147 151,238
Crédito tributario - Imp. Rta. (2) 6,420 233
Seguros pagados por anticipado (3) 7,171 4,071
350,738 155,542

(1)

)

)

Representa la tarifa 12% de Impuesto al Valor Agregado en compras de
inventario, bienes y servicios relacionados con la produccion y
comercializacién. Este valor se incrementa mensualmente porque
Reciplasticos S.A., vende parte de estos materiales al exterior y no puede
efectuar la compensacion del impuesto. Cabe recalcar que fa compariia
tiene derecho de acuerdo al Art. 72 de la Ley de Régimen Tributario Interno
a solicitar la devolucion por cada periodo mensual declarado de este
impuesto, habiendo efectuado dicho tramite por el periodo 2007, a la fecha
de nuestro examen.

Corresponde a Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta que le
han sido efectuadas, por ventas locales de materiales.

Representa la contratacion de pdélizas de seguros pagados por anticipado,
que se va cargando al gasto conforme se devenga el tiempo transcurrido.
Estas poélizas cubren a la empresa en los siguientes ramos: dafios en
activos fijos, transporte de mercaderias y accidentes personales.




Notas a los estados financieros (continuacion)

7.-

Propiedad, maquinarias y equipos

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de propiedad, maquinarias y

equipos estaba conformado de la siguiente manera:

2008 2007

Maquinarias 289,622 313,787
Equipos y Herramientas de Trabajo 28,329 19,712
Muebles y enseres 1,851 899
Equipos y software de computacion 6,299 2,085
Vehiculos 47.816 19,816
Bascula 12,990 9,950
386,906 366,248

Menos: depreciacion acumulada (46,854) (3,898)
340,053 362,350

Durante el afio 2008, el movimiento de propiedad, maquinarias y equipos fue el

siguiente:

Saldo al inicio

Mas (menos):
Adiciones

Bajas y/o ventas
Depreciacion del periodo
Saldo al final

Diferidos y a largo plazo

2008
362,350

69,723
(49,065)

(42,956)
340,053

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los activos diferidos y a largo plazo se

formaban de la siguiente manera:

2008 2007
Gastos pre-operacionales 1 115,837 115,837
Adecuacion planta Amcor 59,657 47,887
Reconstrucciones y adecuacion 1) 162,727 162,845
Instalaciones eléctricas 1) 52,857 38,075
Construccion de galpon 20,000 20,000
401,077 374,643

Menos: amortizacion acumulada (66,846) -
334,231 374,643
Corpei 2,902 258
Total activos diferidos y a largo plazo 337,132 374,901

10




Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Valores por concepto de gastos iniciales y adecuaciones de las

instalaciones operativas y administrativas de Reciplasticos, los cuales
seran amortizadas a 5 afios a partir del periodo 2008.

Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2008 2007

Locales ) 95,162 224,544
Administracion tributaria 2) 151,520 51,255
Gastos acumulados por pagar (3) 16,844 4,239
Anticipo de clientes (4) 793,394 171,393
Otras cuentas por pagar 5) 315,306 25,289
1,372,225 476,720

(1) Incluye valores por concepto de compra de materiales (plastico) a
proveedores, bienes y servicios en general para atender requerimientos de
las areas de produccion, administracion y ventas de las plantas de
Guayaquil y Babahoyo; ademas sobregiros bancarios por US$ 2,821
(Produbanco).

(2) Representa la provision de impuestos mensuales de noviembre y
diciembre del 2008, ademas el 25% del impuesto a ia renta por los
resultados del periodo fiscal US$ 7,590. Ver nota 12c.

(3) Representa la provision de beneficios sociales, sueldos y la participacién
personal y patronal del seguro social al 31 de Diciembre del 2008.

(4) Representan valores por anticipos de Recimetal INC (cliente de exterior),
estos valores son entregados a Reciplasticos para ser utilizados en la
compra de materiales, los mismos que son exportados a diferentes
mercados foraneos.

(5) Representa cuentas por pagar a compafias relacionadas, Jucitas y
Recynter S.A. por US$ 14,913 y 300,393 respectivamente, por concepto de
préstamos de capital de trabajo, pago de servicios basicos, entre otros.

Pasivos a largo plazo
Al 31 de diciembre del 2008, los pasivos a largo plazo estaban constituidos de la
siguiente manera:

Anticipos de clientes (1) 828,669

(1) Valores entregados por Recimental Inc. En calidad de anticipos por futuras
entregas de materiales.

11




Notas a los estados financieros (continuacion)

10.- Capital social
Al 31 de diciembre del 2008, el capital social de la Compatiia estaba constituido

por 5,000 acciones ordinarias y nominativas respectivamente, con un valor de
US$ 1.00 cada una, totalmente pagadas.

11.- Reserva legal
La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% de capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto
en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

12.- Impuesto a la renta

(@) Tasa de impuesto

(b)

(c)

(d)

El impuesto a la renta se calcula de una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el
pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando se efectlie el correspondiente aumento de
capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Dividendos en efectivo

Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad fiscal de la Compaiiia, para la determinacién del impuesto a la
renta en el arfio 2008, fueron las siguientes:

Pérdida antes de provisiéon para impuesto a la renta (7,859)
15% participacion Trabajadores -
Mas (menos) -Partidas de congciliacion-

Gastos no deducibles 38,220
Utilidad gravable 30,361
Tasa de impuesto 25%
Provisién para impuesto a la renta 7,590

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria

En el Tercer Suplemento al Registro Oficial No. 242 del 29 de diciembre
del 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria con
vigencia a partir del 1 de enero del 2008. La mencionada Ley incorpora
reformas a varias leyes y los principales cambios son los siguientes:

12




Notas a los estados financieros (continuacion)

Céadigo Tributario

Incremento en las tasas de interés por mora tributaria, recargos del 20% en
las determinaciones realizadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI),
cauciéon del 10% de la cuantia reclamada en impugnaciones ante el
Tribunal Fiscal, e incorporacion de nuevos delitos tributarios y
endurecimiento de las penalidades.

Ley de Régimen Tributario Interno
Limita las deducciones por intereses en créditos externos y por
arrendamientos mercantiles locales como internacionales.

Incluye deducciones adicionales por los montos pagados en incremento
del empleo y pagos realizados a empleados discapacitados, o empieados
con familiares discapacitados.

Retencién en la fuente a los pagos del exterior por intereses en créditos
externos que no son con organismos multilaterates.

Otras
Grava con tarifa 0% de impuesto al Valor Agregado (IVA) en las ventas de
bienes y servicios a instituciones del Estado que tienen ingresos exentos.

Derecho a devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) en ciertos
casos especificos.

Crea un impuesto del 0.5% a la salida de divisas del pais, el mismo que
fue modificado segun R.O. 497-S, 30-XIl-2008 donde se incrementa la
tarifa al 1%.

Normas Internacionales de Informacién Financiera.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad.

13




Notas a los estados financieros (continuacién)

De acuerdo a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de
Compaiiias publicada el 31 de diciembre del 2008, se adoptaran en el
Ecuador las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
mediante un cronograma de aplicaciéon obligatoria, a partir del 1 de enero
del 2010 las compafiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercado de Valores, asi -como todas las compafiias que ejercen
actividades de auditoria externa y aplicaran a partir del 1 de enero del
2011: las compaiiias que tengan activos totales iguales o superiores a US
$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compafifas Holding o
tenedoras de acciones; las compafiias de economia mixta y entidades del
sector publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas
extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquelios
emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

13.- Eventos Subsecuentes
No se han producido eventos que en opinién de la administracién de la
compafiia, deban ser revelados o afecten el principio de negocio en marcha.




