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Ilnforme de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
CONSTRUEOBRA S. A

Informe sohre los estudos financieros

. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONSTRUKOBRA S, A, que
comprenden los balances geperales al 31 de Diciernbre del 2009 y 2008, v los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de Mujos de efectivo por los afios lerminados en esas (echas, asi como
el resumen de polfticas contables significalivas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de Ia Compahia es responsable de la preparacion y presentacion
mzonable de 108 cstados financieros de acwerdo con principies de contabilidad
generalmenic aceptados en Ecuador. Esian responsabilidad incluye el diseso,
implemcniacion v mantenimienio de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion ruzongble de estados linancieros que no contengan
distorsiones importunies, debide a fraude o eror; seleccion y aplicacion de politicas
comtables apropiadas; v, la determinacién de estimaciones contables razonables de
geuerdo con 14s clrcunstancias.

Responsabilidad del suditor

3. Nuesira responsabilidad es la de expresar una opiniin sobre los estados financicros
Bdjunios basados en nuestras auditoriss. Nuestras auditorias fucron clectuadas de
acucrdo con normas intemacionales de auditorfa, las cuales requieren que
cumplamas con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una audiloria

para oblener cerfeza razonable de si los estados [inancieros no  contienen
distorsiones importanies.

Una auditoria comprende la ¢jecucion de procedimientos para oblener evidencia de
suditoria sobre los saldos y las revelaciones preseniadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, gue incluye la
cvaluacion del ricsgo de que los estados financicros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafiia,
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunsiancias, pero no
con ¢l proposito de expresar una opinitn sobre la efectividad del control intemo de
la Compaiifa. Una auditorin también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas poes
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la gerencia son razonables, asi como une evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada paru proporcionar una base para nuesten opinldn de auditoria.

Opinidn

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el pirrafo | presentan
reeoniblemente, en todos los aspectos importantes, la situacién fnanciern de
CONSTRUKOBRA S. A, al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, vy los resuhados de
sus operacioncs, los cambios en el palrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por los ahos terminados on csas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Nepucio en marcha

3. Los westados [linancleros adjumtos han sido preparsdos asumiendo gque
CONSTRUKOBRA §. A. continvard como una empresa cn marcha. Como se
describe en In Neta 14, la Compafila ha inewrrido en pérdidas de operaciones
recurrenies v tiene un déficit acumulado que s superior al total de reservas mis ¢l
S0% del capital, lo que de acuerdo a la Ley de Compaitius del lcuador, coloca a ln
Compafila en un estada de disolucion. Ademds la Compaftin a partir del mes de
Julio a Diciembre del 2008 dejo de operar en la construccidn de viviendas. En cl
2009 reinicid sus operaciones sin embargo su produccion fue minima.  Estas
condiciones originan una deuda sustancial acerca de la habilidad de la Compaidiia

. para continuar como una empresa en marcha. Los plunes de ln Gerencia en relacién
con estos asuntos estén también descritos en la Nota /4, Los estados financieros no
incluyen ningin  ajuste que pueden resultar de In posible inhabilidad de
CONSTRUKOBRA S. A. pera continuar como una empresa en marcha
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CONSTRUKOBRA 5. A.

Balances Generales

31 de Diciembre
2000 2008
(S Dolares)

Activos
Activos corrientes:

Caja v bancos 5 13,301

Cucntus por cobrar (Mora 3 213,105 250,828

Inventario, paneles §2,082 -

Gastos anticipados, seguros 1,626 sk
Total activos corrientes 296,818 264,129
Mobiliario ¥ equipos, neto (Nota 4) 3,756 5,269
Compafiias relacionadas (NVora 5) 987,563 070,859
Total activos 1,288,137 1,240,257
Pasivos v patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario 12,595 -

Cuenlas por pagar (Moia 6) 53,604 111,310

Chastos acumulados (Noia 7) 1 S 17,286
Total pasivos comentes 66,271 148,596
Compafias relacionadas (Nota &) 942,957 1,118.663
Ingresos diferidos 237,380 -
Pafrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 9) 10,000 RO0

Aportes para futuro aumento de capital (Nora 9) - 9,200

Reserva legal 1,853 -

Déficit acumulado (11,324) (37.002)
Total patrimonio de accionistas 1,529 (27,002)
Total pasivos y patrimonio de acclonistas 1,268,137 1.240,257

_.ﬁ!}g.-'ﬂl;:hcr Palma Rosado
“Representante Legal Fontadora General

Ver notay adiunias.

el




CONSTRUKOBRA S. A.

Estados de Resultados
Afos Terminados <l
31 de Diciembre
2009 2008 |
(LS Délares) |
Ventas (Nora [2) 192,425 4,966,450 |
Costo de ventas (Nora 12 —{138,276) (4.799,481)
Utilidad bruta 54,149 | 66,969
Gastos de operacidn:
Ventas (Nota 10) (29) (94,035)
Administrativos (Nofa /1) (15,680) _ (80,027)
(15, 70%) (174,062}
LU'tilidad (pérdida) de operaciones 18,440 (7.093)
Otroa ingresos (gastos):
Financieros (307) {440)
(Mros . @ B006G
(307) 7.576
Utilidad antes de participacidon de trabajadores e
impuesto 4 la renla 35,133 483
Participacion rabajadores - (72)
Impuesto a la reota (Noras 2 y 13 (9.602) (37.214)
Utilidad (pérdida) neta 28,531 {36.803)

-

Atig. Kleber Palma Rosado Janeth Cespin
: tante Legal ntadora General

Fier notay oclfunses, 4




CONSTRUKORBRA 8. A,

Estados de Cambios en ¢l Patrimonio de Accionistas

Saldos ul 31 de Diciembre del 2007
Absorcion de pérdida
Aportes para [uture aumento de capital
Pérdida nets, 2008

Saldos al 31 de Diciembre del 2008
Aumento de capitul (Nota &
Apropiacion

Saldos al 3] de Diciembre del 2009

| _Abg. Kicher Pulma Rosado
Representante Legal

Ver noiay aufuntas,

Apuortes para
Futura
Capital Aumentode Reserva Déficit
Pagndo Capital Legal  Acumulade Total
fll'.-'.ﬁ' II}I'H"-"“‘J
8OO . . (744) 56
- . . 545 545
9,200 - 9200 -
|
{36,803) (36.803)
800 9,200 - (37,002)  [(27.002)
i
9200 (9,200) : : <
3 2 - 28.53] 28,531 |
: . 288 A8y |
10,000 - 1853 11, 324 1,529

adora Generul




CONSTRUKOBRA 5. A,

Estados de Flujos de Efectivo
Aflos Terminades ¢l
31 de Diciembre
2000 1008
(LS Derlares)

Efective provenlente de (usedo por) actiykledes de operpcifin: I

Recibido de clientes A6 Bl 4,009,154

Pagada a proveedores v empleados {80 A41T) (4.196,542)

Impuesto a la renta (9.602) (199)

tndereses pagados M) 14400} )

Otros - LA
Efectivo neto proveniento do (usido por) stividades de operacion 126,520 (0411
Efecthve wsade por actividades de inverson:

Compras de mabifiario y equipos . [ 160 )

Aumenio an compaiilas relacionadas i 16, TS} -
Efectivo neto usadn por actividades de inversion { 16,705} (1.604)
Efective (wado por) provenicmie de scibvidades de

financiamienio:

Sobregiro baneario 13,595 -

Aporics para futrs aumento de capltal - 8,200 1

Absorcidn de pérdida en numerario - £45

Pagos a compafiins refaciomadas (135,70:4) -
Efectivo neio (usada por) provenienie de ectividades de

finsnciamignto (123,111) 9748

Disminucidn neta on caja v bancos {13,296) (82.270)
Caja y bancos al principio del afio 15,301 571
Caja y bancoy al fonl del who 5 13,201

Concilincidn de ls utilidad (pérdida) neta con & efecthu peto
prevenienie de (usade por) actividedes de operacsn:
Ukilidad (pérdida) neta 50 {36 801)
Ajustes para conciliar ln utilidad {pérdidal neta con ¢l efective
aeto provenients de (usado por) actividades de operacitn:

Beprecmciones 1513 1.068
Ajuste de mobiliario ¥ equipo - 1,506
Cambios en activod y posivos de operacion
Disminucion (aumnemo) en cuentis por cobum 31,724 (867,206)
{Aumento) disminucion cn inventario (41,082} G609, 661
Aumanto on gastos anticipados i1,626) .
Disminuchon en cuentas por pagar (57,706) (194,161)

Disminucion (oumento) en grstos scumulsdos (37,214} 33612
Aumento g ingresos diferidos .
{usado por) actividedes de operacion

e — —
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Palma Rosado

Representante Legal

Ver notas ouffuntey. &




CONSTRUKOBRA S. A,

MNotas a los Estados Financieros
31 de Dacicmbre del 2009 y 2008

LActividad

La Compaiiia fue constituida el 29 de Mayo del 2007 en Ecuador. Su actividad principal
es la compra de pancles, construccitn y comercializacion de viviendas familiares. A partir
del 1 de Julio al 31 de Diciembre del 2008, la Compania dej de operar en la construccitn
de viviendas [amiliares, durante <l 2009 reinicid sus operaciones sin embargo su

produccién fue minima.

Bn Junio del 2008, la Compadiin transfirid ¢l 100% de sus cmpleados en relacion de
dependencia a INMOULKEN S. A, compafia relacionada,

La direccidn registrada de la Compadia es Cdla. Kennedy Norie, Av. Francisco de
Orcllana y Alberto Borges, Mz 105, Edificio “Centrum” Pisb 9, Oficina 3, Guavaquil -
Ecuador.

La informacion relacionada con el indice de inflacidn anual, publicada por el Banoo
Central del Ecuador en los tres dliimos afios, son como sigue:

Indice de
Diciembre: [nflacién Anual
2000 3.3%
2009 4.3%
2008 8.8%

2 Politicas Contables Significativas
Rases de Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia ¢stin de acuerdo con los principios de
contabilidad gencralmente aceptados en ¢l Ecuador, las cuales requieren gue Ia Gerencia
de la Compafia elfectis estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activos. pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.



CONSTRUKOBRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuscion)

Hases de Presentacion de los Kstados Financieros (continuacion)

Los estados financieros serin presentados para la aprobacidn de la Junta General de
Accionistas,  En opinidn de In gerencia, estos estados financigros serin aprobados sin
modificacion.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecustorianas de Contabilidad (NEC) y para
squellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principivs de contabilidad. De acuerdo con la Resolocion  No.
08.G.DSC.010 de 1a Superiniendencia de Compaiiias publicada el 31 de Diciembre del
2008, establece un cronograma para la adopcidn en Ecundor de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NILF). En base a cste cronograma la Companiia deber2 adoptar
estas normus a partir del 1 de Enero del 2012 y cumplir con ciertos requenimientos de
mformacion sobre el proceso de lmpltmi.ntaclﬁn de lus NIIF amhlmdu por la
Superintendencia de Compaiiias, como sigue:

Mayo, 2011:

- Plan de Implementaciin

«  Plan de Capacitacidn

»  Fecha de Diagndstico de Principales Impactos

Nowviembre, 2011:
« Conciliacidén del balimce general y patrimonio reportado bajo NEC al reportado
bajo NIIF,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo com las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en ¢l Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo com las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera (NUF).

Valuacién de Lnventarios

Estin regisirados al costo de producciin o compra en base al método promedio. El costo
no excede al valor de mercado.



CONSTRUKOBRA 5. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Politicas Contables Significativas (continuaciin)
Mobiliario v Equipos

Estin registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el método
de linca recta en funcidn de los afios de vida itil esumada, en base a los siguienics

porceniajes anuales:

Instalaciones 5%
Maquinarias y equipos 109%
Mucbles v enscres 10%
Equipos de computacion 3%
Ingresos Diferidos

Representan ingresos recibidos por ventas anticipadss de viviendas. Son reconocidos
como ingresos cuando los inventanios son despachados y entregados.

Reserva Legal .

La ley de Compaiiias establece una spropiacién obligatoria del 10% de Ia otilidad' anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinads a absorber pérdidas incurridas, Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en cfectivo, excepio en caso de liquidacion de la Compafiia,
pero,puede ulilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con ¢l Codigo de Trabajo, la Compafia debe distribuir entre sus empleados el
15% de [as utilidades antes de impuesio a la renla.  Este beneficio es registrado con cargo a
los resultndos del periodo en que se devenga.

Impuoesta o la Renta

El impuesto a ln renta se culcula & unn tasa del 25% sobre las utilidodes tributables. En
caso de quc la Compaiiia reinvicria sus utilidades cn el pals en maguinarias y equipos
nuevos que s¢ destinen para su actividad productiva, Ia tasa de impuesto a Ia renta soria del
15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando cfectien el comrespondienie
aumenio de capilal hasia el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el 25% del resto de las
utilidades sobre la base imponible determinada en ln Nowa 13, Este tribuio es registrado
con cargo u los resultados del periodo en que se devenga.




CONSTRUKOBRA §, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Ingresas y Gastos

Los ingresos por ventas son regisirados cuando los mmvenlarios son despachados y
facturados y los gastos son registrados sobre la base del devengado.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de o sigumente:

2009 2008
(LSS Dilares)

Clientes g -
Anticipos a proveedores 47,177 24,256
Impuesto al valor agregado 72,475 96,242
Relenciones en la fuente 87,274 =129 830
Otras - - 500

213,105 250,828

Anticipos a provecdores representan anticipos para la adquisicién de bienes v servicios.
las cuales serin liquidadas en el 2010,

Impuesios al valor apregado representa oriédite tmbutario por el IVA pagado en las
adquisiciones de bienes y servicios de los afios 2007 al 2009. La Compaiia no ha
presentado reclamo por reintegro del TVA pagado por tales periodos ante €l Servicio de
Kentas Internas.

Ketenciones en |a fuente representa crédito tributario no compensado del afio 2007,

10




CONSTRUKOBRA 5. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Mobiliario ¥y Equipos

El movimiento de mobiliario y eqguipos por los afos terminados el 31 de Diciembre del

2008 y 2008, fueron como sigue:

(L8 Diilurexy
Saleos # 31 de Diciembre del 2007 2,263 T 1,0 3858 HA1S w5 8,19
Al E - : 1,604 1l {1 0a) 0
| amstorenaio: 4 Gasios (140 (574) [1.982) {30} s 1.306)
Saldna 2l 31 de Diciemhre del 200 1,243 ™ 1517 AR LR [ EE .
Jaliciones - - ] - - LSLY (L5132
Sabdes al 31 e [iclepbre dol 2000 1,14} m Ls17 3480 7,003 (LI5T) A58

S.Compaiias Relacionadas

Compafiias relacionadas, representan anticipos entregados para compra de patieles para la
construccion de viviendas y pagos clectuados por la Compafia por cuenta de las
compaiiias.relacionadas, los mismos que no tienen fecha de vencimisnto y no generan

inlerés.
6.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diiciembre, las cuentas pur pagar consisien do lo sigmente:

2009 2008
{US Dolares)
Proveedores 49,493 110,259
Impuistos por pagar 4,111 1,051
: 53,604 111,310

Las cuenlas por pagar a proveedores incluycn principalmente [acturas por compra de

bienes ¥ servicios con plazos de husta 60 dias.

e — i
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CONSTRUKOBRA §. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

T.Gustos Acumulados

El movimiento de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2009
y 2008, fueron como sigue:

Beneficios Participacion de Tmpuesio w la

_ Sociales Trabajadores  Kenis Saldu Final
(25 Diclares)

Saldo al 2 diciembre del 2007 a7 199 AETA
Provisiones 7.930 T2 17,214 45216
Pagos (11,504) - (199) (11,503)

Raldo al 3] diclembrg del 2008 . i J71.214 A7.286
Provisiones - - S.602 8,602
Pagos - - (46,816) (46,816

Saldo sl 31 diciembre del 208 . T3 g 71

B.Compaiiias Relacionadas

Compafiias relacionadas, representan principalmente facturas por compra de pancles para
la construccidn de viviendas familiares, sin fecha especifics de vencimiento y sin inlerés.

9.Capital Pagado

Al 31 de Dicicmbre del 2009, el capital pagado consiste de 10,000 (800 ¢n el afio 2008)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario US$1.00.

Durante el 2009, Ia Compafiia aumentd el capital pagado en USS9,200, medianic aporics
en efectivo. Fl aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil e 24 de Agosto del
200,

10.Gastos de Ventas

Al 31 de Dicicmbre, los gastos de vontas consisicn de lo siguiente:

2N 2008
(US Dolares)
i Honorarios profesionales - 85.962
Otros it 29 RO73
H 04,035

12



CONSTRUKOBRA 5. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11 Gagtos Administrativos

Al 31 de Diciembre, los gastos administrativos consisten de 1o siguiente: q
2010 2009
(US Ddlares)

Auditoria externa 4,832 .
Seguros 3,502 -
Honorarios legales 2,576 250
Depreciacitn 1,513 1,067
Servicio de consultoria y asesoria 500 2470
Sueldos v beneficios - 36,686
Multas 273 14,184
Servicios prestados . 4.347
Sumimstros de oficina - 4,199
Publicidad y propaganda . T 3504
Ouros 248 13,320

. 15,680 RO,027

12. Transacciones con Compaiias Relacionadas

Las principales transaccioncs cclebradas con compafias relacionadas por los aios
lerminados el 31 de Diciembre fueron como sigue:

2009 2008
(US Ddlares)
Yenia:
IHM(}UIJ;EM S.A - 4 846,650
Costo de Venia:
Indusinas Walliech Fcuador S. A. INWALLTECH (160,53)) (4.679.112)

. Las wansacciones fueron efectuadas exclusivamenic con compadias relacionadas, por lo
que no hay base para comparar si los i¥rminos y condiciones de estas iransacciones son |
equiparables a las efectuadas a terceros. ’



CONSTRUKOBRA 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

LA Impuesto u ln Renty

La determinacion de ln buse imponible para €l cileulo del impuesto & 1a renta del 2009 v
2008 fueron como Sigue:

2009 2008
(US Ddlares)

Utilidad anles de provision para impeesio 2 la renla 38,133 411
Mas partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles I 7 - 148 446

Utilidad gravable 38,406 148 857
Tasa de impuesio 25% 25%
Provision de impuesto a la renta © 9602 37.214

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, la determinacitn del suldo del impuesto a I renta
por pagar fueron las siguientes:

(L'S Dolares)
Provision para impuesto a la rents 9,602 37214
Menos
HRelenciones en la fuente (9,602) (36,945)
Saldo a pagar - 269

La Compaiiin no ha sido fiscalizada desde la fecha de Constitucion de la Compaiia.

De acuerdo onn lo establecido en el Asticulo 94 del Codigo Tributario, la [acultad de Ia
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamienio
previo caduca (i) en (res afios, contados desde la fecha de declaracitn, en que Ia Ley exija
determinacion por el sujewo pasivo: (i) en seis afios a partir de la fecha en gue vence el
plazo para presentar o declaracidn cuando no se hubieren declarado en odo o en parte; v
(iii) en un afio cuando se (rale de verificar un acto de determinacion practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

14



CONSTRUKOBRA §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

L3.Impuesto a Ia Renta (continuacion)

Relormas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidio ¢l
Codigo Orginico de la Produccidn, Comercio ¢ Inversiones, el cual incluye reformas
tributarias que establecen incentivos [scales a las inversiones, un resumen de los
principales incentivos es ¢l siguiente:

Tasa de Impuesto a In Renin

-

Reduceion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ano 2011 24%
Afio 2012 3%
Afio 2013 en adelane 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores v operadores dg una Zona
Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE) tendrén una rebaja adicional de 5
puntos porcentusles cn la tasa del impuesio o la renta. .

Childculo del Impuesto a ln Renin

Para, el cilculo del impuesto a la renta, serdn deducibles adicionalmente los siguienies
rubros:

Gastos incurridos por empresas medisnas en capacitacidn técnica dirigida a
investigacion, desarrollo ¢ immovacidn lecnoldgica, gasios cn la mejora de
productividad, gastos de viaje, csiadia y promocion comercial para ¢l acceso a
mercados internacionales.

Depreciacidn y amortizacidn de adquisiciones de maquinarias vy equipos y
tecnologias destinadas o la implementacion de produccion mias limpia, generaciGn
de encrgins renovables, la reduccion del lmpacto ambiental de la actividad
productiva y a la reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero.

Incremento nelo de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de
nuevas inversiones en zonas econdémicamente deprimidas y de frontera y sc contrate
a trabajadores residentes en dichas zonas,



CONSTRUKOBRA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

13.Impuesto a la Renta (continuacién)
Pago del Impuesto o la Renta y su Anticipo

Exoneracitn del pago del impucsto a la renta durante cinoo afios, para las
sociedades que se constiluyan = partir de la vigencin de eswe Cidigo, asi como
mmbién las sociedades nucvas que sc constituyan por sociedades exisientes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se rcalicen fuem de luy
jurisdicciones urbanas de los canwmes Quito 0 Guayaguil v dentro de clenos
seclores econdmicos.

Diferimiento del pago del impucsio a la rents y de su anticipo hasta por cineo afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las socicdades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital scciomario a favor de al menos el 20% de sus
rabajadores.

Se excluird en el céleulo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmenie los
gastos incrementales por generacion de nuevo emplen o mejora de la masa salarial,
asi como ln adguisicion de nwevos activos destinedos a3 la mejors de lu
productividad ¢ innovacion lecnoldgica, y en general aquellas inversionss ygastos
clectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributanos para ¢l pago
del impuesio a la renta que reconoce el Codigo de In Produccion para las nuevas
INVETSI0Nes.

Retencitn en la Fuente del Impuesto a la Renta

En los pugos al exterior realizados por las socicdades, aplicaran la tasa de impuesio
# la renta determinada para ln sociedad como porcentaje de retencitn en la fuente
del impuesto u la renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la relencidn en Ia fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos v lineas de crédito registrados y que devenguen
inlercses a las 1asas cstablecidas por ¢l Banco Central del Ecuador, otorgades por
instituciones financieras del cxterior, debidamente establecidas ¥ que no se
cncuentren domiciliadas en parassos [iscales.
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CONSTRUKOBRA S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacitn)

13.Impuesto a la Renta (continuaciin)
Impucsio a la Salida de Divisas

- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al
exierior, por amortizacién de capital ¢ intereses generados sobre créditos otorgadoy
por instituciones financieras inlernacionales, con un plazo mayor a un who,
destinados al financiamienio dc ioversiones previstas en el Codigo de Ia
Produccion y que devenguen inlereses a las tasas relerenciales.

Los pagos realizados al exterior por parte de administradores v operadores de las
Zonas Especiales de Desarmollo Econdmico (ZEDE).

14.Negocio en Marcha

Al 31 de Diciembre del 2009, la Compafiis tiene un déficit acumulado de USS11,324
(US$37.002 en el 2008) gue es superior al S0% del capital mas reservas. De acuerdo con
la Ley de Compafiias, cuando las pérdidas alcancen ¢l 50% del capital y-®l total de las
reservas, la Compafiin s¢ pondrd necesariumente en liquidacién, a menos que los
uccionistas tomen decisiones para recuperar dicha situacidn, tales como aumentar €l capital
0 absorber el déficit, siempre que ésie baste para conseguir ¢l objetive de la Compaiiia,
Ademds la Compafiia a partir del mes de Julio a Diciembre del 2008 dejé de operar ¢n la
construccitn de viviendas. En el 2009 reimicié sus operaciones sin embargo su produccion
ful minima. Estas condiciones oniginan una duda sustancial acerca de la habilidad de la
Compafiia para continuar como empresa en marcha, Los planes de la Gerencia es scguir
operando en olras actividades en el Ecuador para superar la situacion actual,

15. Eventos Subsecuenies

Al 31 de Dicicmbre del 2009 y hasta la fecha de emision del presenie informe, no se han
producido olros hechos que puedan afectar la preseniacidn de estos estados linancieros.




	auditores internernos construkosmos 001
	auditores internernos construkosmos 002
	auditores internernos construkosmos 003
	auditores internernos construkosmos 004
	auditores internernos construkosmos 005
	auditores internernos construkosmos 006
	auditores internernos construkosmos 007
	auditores internernos construkosmos 008
	auditores internernos construkosmos 009
	auditores internernos construkosmos 010
	auditores internernos construkosmos 011
	auditores internernos construkosmos 012
	auditores internernos construkosmos 013
	auditores internernos construkosmos 014
	auditores internernos construkosmos 015
	auditores internernos construkosmos 016
	auditores internernos construkosmos 017

