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Informe de los Auditores Externgs Independientes

A los Accionistas de
CONSTRUKOBRA S. A,

Intorme Sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financigros adjuntos de CONSTRUKOBRA S. A.,que
comprenden los balances generales al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, y los .
correspondientes estados de resultados, de camblos en el patrimonio de los
accionistas y de ﬂu]os de efectxvo por los afiog e iR - gs en esas fechas, asf como-

2. La gerencia de la . 4 isdble de 1 preparaclén y presentacxén
razonable de los ey inapci¢tos.de ag -eon. principios de contabilidad . -
generalmente a s.n ; 4 -~: o ilidad incluye el disefio, -
implementacién (de fonirdles.intemos relevantes para la ‘

preparacién y tagitn oz, ! s financieros que no contengan
distorsiones in ‘ | seleccitn y aplicacién de polfticas =

contables aprg ciones contables razonables de
acuerdo oonl ‘ N

3. Nuestra respofse de' &g 6n sobre los estados financieros
. adjuntos basadg ‘ itorias fueron efectuadas de
. acuerdo con

cumplamos congequeris 7 ajos. hicos pla | E/ realicemos una suditora -
" distorsiones 1mport ples. -\ [t .; ‘~

Una auditoria compren%a\la\e,]:& %n ﬂéwproci:dumb G nQQtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y las reyelaciones presenyfdis’ ¢ 2gdos financieros.
_Los procedimientos scleccionados dependen del fuii iter\gue mcluye la
“evaluacién del riesgo de que Jos estados fipa | gar)
- ~.importantes, debido a fraude o ¢rror. Al efec w&ﬂt{m@pﬁién de riesgo, el
auditor toma. en consideracién 1gs controles intempsuigleys ptes de,la Compafiia,

- para la preparacién y presentaciép razonable de 18 egtgdos ayegéros, con el fin
de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo e id€¥ibEgslstancias, pero no
con ¢l propdsito de expresar una ppinién sobre la efectividad del control interno de
la Compafifa. Una auditorfa tampién incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones tontables realizadas posssss
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, las cuales requieren que -
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la gerencia son razonables, as{ comq una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de puditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base¢ para nuestra opinion de auditorfa.

Opini6én

4. En nuestra opinién, los estados finapcieros mencionados en ¢l pérrafo 1 presentan
- razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
CONSTRUKOBRA 8. A, al 31 de Diciembre-del 2009°y 2008, y los resultados de
sus operaciones, los camblos en el w&tnmomo de sus"accionistas y sus ﬂujos de
efectivo por los afios terminados‘en|esas fechas, dé: confonmdad con principios de
contabilidad generalmente aceptado en el Ecuador

i.ooi.ot.b»b%

Negocio en marcha

s/ han 'sido preparados asumiendo que

tmu a oomo una empresa en marcha. Como se
describe en la N”ota 4 T Nm\gmdo en pérdidas de operaciones
recurrentes y tieae un dé cuf gﬁ'&?ﬁg Uperior al total de reservas més el
50% del capital, lo que ide aewdo A [a Ley: d@ Companfas del Ecuador, coloca a la
Compafiia en un estado ds. is la

Julio a chlemhre del
2009 re1n1c16 sus o,

S. Los estados ﬁnancleroa adjunt
CONSTRUKOBRA S. A. ¢o

con estos asuntos. estﬂn _ bién agbtitas

incluyen ningun . a_]uste que pu' den resultar de la posible inhabilidad de
CONSTRUKOBM S A para cent muar como una empresa en marcha

g); - RNAE No. 2-640
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CONSTRUKOBRA 8. A.
 Balances Generales

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3) -
Inventario, paneles
Gastos anticipados, seguros
Total activos corrientes

Mobiliario y equipos, neto (Nota 4)
Compatiifas relacionadas (Nota 3)
Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario

Cuentas por pagar (Nofa 6)

Gastos acumulados (Nota 7)
Total pasivos corrientes

Compatfifas relacionadas (Nota 8)
Ingresos diferidos

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 9)

Aportes para futuro aumento de capi

Reserva legal
Déficit acumulado
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionist+

Abg. Xleber Palma Rosado
Representante Legal

Ver notas adjuntas.

(Nota 9)

31 de Diciembre

2009 2008
(US Délares)
5 13,301
213,105 250,828
82,082 -
1,626 -
296,818 264,129
3,756 5,269
987,563 970,859
1,288,137 1,240,257
12,595 -
53,604 111,310
72 37,286
66,271 148,596
982,957 - 1,118,663
237,380 -
10,000 800
- 9,200
2’853 e
(11,324) (37,002)
1,529 (27,002)
1,288,137

1,240,257




. CONSTRUKOBRA §. A.

. Estados de Resultados

® Aifios Terminados el

- 31 de Diciembre
¥ 2009 2008
; . (US Délares)

. Ventas (Nota 12) 192,428 4,966,450

® Costo de ventas (Nota 12) (138,276) (4,799,481)

‘. Utilidad bruta 54,149 166,969
g. Gastos de operacion:

S Ventas (Nota 10) (29) (94,035)
¥ ) Administrativos (Nota 1]) (15,680) (80,027)

. (15,709) (174,062)
: . Utilidad (pérdida) de operaciones 38,440 (7,093)
_ ’ Otros ingresos (gastos):

. Financieros (307) (440)
i Oftros - 8,016
¥ ) (307 7,576
' Utilidad antes de participacion de tr#bajadores e
® impuesto a la renta 38,133 483
. Participacion trabajadores ? - (72)
, Impuesto a la renta (Notas 2y 13) (9,602) (37,214)
N Utilidad (pérdida) neta 28,531 (36,803)
.0 ABY, Kieber Paima Rosado A Janeth Cspin
Y Representante Legal ontadora General
’ Ver notas adjuntas. 4




@  CONSTRUKOBRAS.A,

s

ohoesed:

Saldos al 31 de Diciembre del 2007
Absorcién de pérdida

Aportes para futuro aumento de capital

Pérdida neta, 2008
Saldos al 31 de Diciembre del 2008

Y

Aumento de capital (Nota 9)

Utilidad neta, 2009

Apropiacién

SR RN ROL S 5 %)
o _;;’.._,;i LlE i -

Saldos al 31 de Diciembre del 2009

Estados de Cambios en el Patriméonio de Accionistas

Abg Kleber Palma Rosado
Representante Legal

Ver notas adjuntas.

Aportes para
Futuro -
Copital Aumento de Reserva Déflcit
Plgdo Capital Legal  Acumulado Total
- (US Délares)
800 - - (744) 56
- - - 545 545
- 9,200 - - 9,200
- - - (36,803)  (36,803)
800 9,200 - (37,002) _ (27,002)
9200  (9,200) - -
- - - 28,531 28,531
- - 2,853 (2,353) -
16,000 - 2,853 (11,324) 1,529

i i

'A Janeth Gfespin
ontadora General
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CONSTRUKOBRA 8. A,
Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de (usado por) netivldadeJ de operacién:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados
Otros
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividad

Efectivo usado por actividades de inversién:
Compras de mobiliario y equipos
Aumento en compaflias relacionadas
Efectivo neto usado por actividades de inversion

es de operacion

Efectivo (usado por) proveniente de Waet!vldadea de

finsnciamiento: -
Sobregiro bancario
Aportes para futuro aumento de capital
Absorcién de pérdida en numerario
Pagos a compafifas relacionadas
Efectivo neto (usade por) proveniente de
financiamiento

Disminucién neta en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

actividades de

Concliiacién de Ia utilidad (pérdida) neta

proveniente de (usado por) actividades de o
Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) n

el efectivo neto
racién;

con el efectivo

neto proveniente de (usado por) actividades|de operacién:

Depreciaciones

Ajuste de mobiliario y equipo

Cambios en activos y pasivos de operac
Disminucién (aumento) en cuentas por
(Aumento) disminucién en inventario
Aumento en gastos anticipados
Disminucidén en cuentas por pagar
Disminucién (aumento) en gastos acum
Aumento en ingresos diferidos

n

lados

Efectivo neto proveniente de (usado por) actlvidees de operacién

Abgk#eber Palma Rosado
Representante Legal

Ver notas adjuntas.

Afios Terminados el

31 de Diciembre
2009 2008
(US Ddlares)
186,846 4,099,154
(30,417) (4,196,942)
(9,602) (199)
(307) {440)
- 8,016
126,520 (90,411}
= (‘1604)
(16,708) -
{16,705) (1,604)
12,598 -
- 9,200
- 545
(135,706) -
(123,111) 8,745
(13,296) (82,270)
13,301 95,571
s 13,301
18,531 (36,803)
1,513 1,068
- 3,506
31,4 (867,296)
(82,082) 969,663
(1,626) R
(57,706) (194,161)
(37,214) 33,612
237,380 -
126,520 (90,411)
A Janeth @respin
ontadora General




Sz

ov000®

e

sod0v000be

CONSTRUKOBRA S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2009 y 2008

LActividad

La Compafifa fue constituida el 29 de Mayo del 2007 en Ecuador. Su actividad principal
es la compra de paneles, construccién y comercializacién de viviendas familiares. A partir :

del 1 de Julio al 31 de Diciembre del 2
de viviendas familiares, durante el
produccién fue minima.

8, la Compaiifa dejé de operar en la construccién
009 reinicié sus operaciones sin embargo su-

En Junio del 2008, la Compaiiia trangfiri6 el 100% de sus empleados en relacién de
dependencia a INMOULKEN 8. A., compafiia relacionada. '

La direcci6n registrada de la Comp

fa es Cdla. Kennedy Norte, Av. Francisco de

Orellana y Alberto Borges, Mz 105, Edificio “Centrum” Piso 9, Oficina 3, Guayaquil -

Ecuador.

La informacién relacionada con el in
Central del Ecuador en los tres dltimos

31 de Diciembre:
2010
2009
2008

2.Politicas Contables Significativas

ice de inflacién anual, publicada por el Banooi
108, SOn Como sigue: :

fndice de
Inflacién Anual
3.3%

4.3%
8.8%

Bases de Presentacién de los Estados [Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue [la Compafiia estdn de acuerdo con los principios dne
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia

de la Compafiia efectie estimaciones

activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros.
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

y supuestos que afectan los importes de ciertos
Se deqe




CONSTRUKOBRA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Polfticas Contables Significativas (cI:inuacién)

!  Bases de Presentacién de los Estados Kinancieros (continuacién)

Los estados financieros sern present
modificacion.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatonanas de Contabilidad (NEC) y para

08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafifas publicada el 31 de Diciembre dei‘,
2008, establece un cronograma para la aflopcidn en Ecuador de las Normas Internacionales

de Informacioén Financiera (NIIF). En a este cronograma la Compaﬁia debers adoptar’
estas normas a partir del 1 de Enero del 2012 y cumplir con ciertos requerimientos de

informacién sobre el proceso de implementacién de las NIIF establecido por la "

Superintendencia de Compaiifas, como gigue:

Mayo, 2011:
+ Plan de Implementacién
« Plan de Capacitacién

« Fecha de Diagnéstico de Principales Impactos

Noviembre, 2011:
+ Conciliacién del balance gener:
bajo NIIF.

. 0s para la aprobacién de la Junta General de\;f |
Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros serén aprobados sin

y patrimonio reportado bajo NEC al reportado '

T

Los estados financieros adjuntos ha.? sido prepm‘ados de acuerdo con las Normas'i;' '
yip

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y

en el Ecuador y pueden diferir de |aquellos emitidos de acuerdo con las Normes
Internacmnales de Informaci6n Fmancnfra (NIIF).

Valuaci(m de Inventarios

Estén registrados al costo de produccin o compra en base al método promedio. El costo

no excede &l valor de mercado.

rincipios de contabilidad generalmente aceptados




CONSTRUKOBRA S. A.

~ Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (cﬂnﬂnuacidn)

 Muebles y enseres

Mobiliario y Equipos

- Bstén registrados al costo de adquisicién,

de linea recta en funcién de los afios
porcentajes anuales:

Instalaciones
Maquinarias y equipos
Equipos de computacién
Ingresos Diferidos

E] costo es depreciado de acuerdo con el método;
de vida dtil estimada, en base a los siguientes

5%
10%
10%
33%

i

‘Representan ingresos recibidos por vefitas anticipadas de viviendas. Son reconomdos

. como ingresos cuando los inventarios s¢
- Reserva Legal

La ley de Compaiiias establece una ap.

n despachados y entregados.

opiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual

para la reserva legal, hasta que rep

te el 50% del capital pagado. Esta reserva puede:

ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incutridas. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa,

pero puede utilizarse para cubrir pérdid
Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo,
15% de las utilidades antes de impuestq

de operaciones o capitalizarse.

la Compafifa debe distribuir entre sus empleados el S

a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a

los resultados del periodo en que se devienga. .

Impuesta a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a

tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En

caso de que la Compafifa reinviert:Es utilidades en el pafs en maquinarias y equipos:

nuevos que se destinen para su activid

aumento de capital hasta ¢l 31 de Dic
utilidades sobre 1a base imponible dety
con cargo a los resultados del perfodo ¢

productiva, la tasa de impuesto a la renta serfa del ™~
15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efecten el correspondiente .
jembre del siguiente afio, y el 25% del resto de las
erminada en la Nota 13. Este tributo es reglstrado C
n que se devenga. :




CONSTRUKOBRA S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

2,Polfticas Contables Significativas (ctﬂntinuacion)
Ingresos y Gastos

Los ingresos por ventas son registr:}os cuando los inventarios son despachados y
facturados y los gastos son registrados sobre la base del devengado.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo si‘guiente:

2009 2008
(US Délares)

Clientes 5,579 -
Anticipos a proveedores 47,7177 24,256
Impuesto al valor agregado 72,475 96,242
Retenciones en la fuente 87,274 129,830
Otras - 500

213,105 250,828

Anticipos a proveedores representan anticipos para la adquisicién de bienes y servicios,
las cuales serén liquidadas en e1 2010, |

Impuestos al valor agregado representa crédito tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones de bienes y servicios de los afios 2007 al 2009. La Compafifa no ha
presentado reclamo por reintegro del IVA pagado por tales periodos ante el Servicio de
Rentas Internas. .

Retenciones en la fuente representa crédito tributario no compensado del aiio 2007,




CONSTRUKOBRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4,Mobiliario y Equipos
El movimiento de mobiliario y equiposk por los afios terminados el 31 de Diciembre del}
2009 y 2008, fueron como sigue: |
Muosblesy Equpoade  Tetsial  Deprociacién  Total -
laclones n Acownulads Neto .
’ {US Délares)

Saldos al 31 de Diclembre del 2007 2,293 771 1,991 3858 8918 ©76) .29
Adiclones 1504 1,604 (1,068) 536
Transferenclas & Gastos (1,050) “74) (1982) (3,506} (3,506)

Saldos 2131 de Diclembre de} 2008 1,283 77 317 3,480 7,013 @744 5269
Adiciones - . . (1,513) a8y

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 138 77 1517 X T R ) 3756

5.Compaiifas Relacionadas

Compafifas relacionadas, representan a
construccién de viviendas y pagos
compafifas relacionadas, los mismos
interés.

6.Cuentas por Pagar

ticipos entregados para compra de paneles parals
fectuados por la Compafifa por cuenta de las:
e no tienen fecha de vencimiento y no generan

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

Proveedores
Impuestos por pagar

Las cuentas por pagar a provecdores
bienes y servicios con plazos de hasta

2009 2008
(US Ddlares)
49,493 110,259
4,111 108y
53,604 111,310

incluyen principalmente facturas por compra de
dfas.




CONSTRUKOBRAS. A,
Notas a los Estados Financieros

continuacién)

.

7.Gastos Acumulados
El movimiento de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2009 |
y 2008, fueron como sigue:
Beneficlog .Plrﬂdpaddh de Impuestoala
Sociales| Tra res  Renta Saldo Final
| (US Délares) ‘

Saldo al 31 diciembre del 2007 3,67 . 199 3,873
Provisiones : 7,9 72 37,214 45,216
Pagos {11,604) - (19%) (11,803)

Saldo al 31 diciembre del 2008 - 72 37,214 37,286
Provisiones - 9,602 9,602
Pagos - (46,816) (46,816)

Saldo al 31 diciembre de] 2009 72 . 72

. 8.Compafifas Relacionadas

Compafifas relacionadas, representan .p#incipalmente facturas por compra de paneles para

la construcci6n de viviendas familiares,

9.Capital Pagado

acciones ordinarias con un valor nomin

Al 31 de Diciembre del 2009, el capi?} pagado consiste de 10.000 (800 en el afio 2008) '-

Durante el 2009, la Compafiia aument
en efectivo. El aumento de capital fue
2009. |

10.Gastos de Ventas

sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

unitario US$1.00.
b el capital pagado en US$9,200, mediante aportes
nscrito en el Registro Mercantil el 24 de Agosto del

Al 31 de Diciembre, los gastos de vemAs consisten de 10 siguiente:

‘Honorarios profesionales
Otros

2009 2008

(US Ddélares)
- 85,962
29 8,073 - :

29 94,035




CONSTRUKOBRA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

* 11.Gastos Administrativos

Al 31 de Diciembre, los gastos administsativos consisten de 1o siguiente:

Tl L L Ly

2010 2009
(US Délares)
Auditoria externa 4,832 -
Seguros 3,502 -

- Honorarios legales 2,576 250
Depreciacién 1,513 1,067
Servicio de consultoria y asesoria 500 2,470
Sueldos y beneficios - 36,686
Multas 273 14,184
Servicios prestados - 4,347
Suministros de oficina - 4,199
Publicidad y propaganda . 3,504
Otros 2484 13,320.

80,027

15,680

12, Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebr

das con oompafiias relaclonadas por los anos

terminados el 31 de Diciembre fueron cpmo sigue:

Venta:
INMOULKEM S, A.

Costo de Venta:

Industrias Walltech Ecuador S. A. INWALLTECH

- Las transacciones fueron efectuadas e;
que no hay base para comparar si los

equiparables 2 las efectuadas a terceros|

2009 2008
(US Délares)
. 436650 -
(160,533)  (4,679,112) |

kclusivamente con compafifas relacionadas, por'lo -
términos y condiciones de estas transacciones son

13




CONSTRUKOBRA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13.Impuesto a la Renta
La determinacién de la base imponible [para el cdlculo del impuesto a la renta del 2009y
2008 fueron como sigue: :
2009 2008
(US Délares)

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 38,133 411
Mis partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles ‘ 273 148,446

Utilidad gravable 38,406 148,857
Tasa de impuesto | 25% 25% :
Provisién de impuesto a la renta 9,602 37,214 r

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, la determinacién del saldo del impuesto a Ia renta’ .
por pagar fueron las siguientes: S

2009 2008
(US Délares) e
Provisi6én para impuesto a la renta’ 9,602 37214
Retenciones en la fuente | (9,602) (36,945) o
Saldo a pagar . 269

La Compaiifa no ha sido fiscalizada desde la fecha de Constitucién de la Compaiifa.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de,;laf B

Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento . - "
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exjja -~ -
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vencelel -
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte}y
icar un acto de determinacién practicado poriel -’
desde la fecha de notificacion de tales actos. |

(iii) en un afio cuando se trate de veri
sujeto pasivo o.en forma mixta, contad
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CONSTRUKOBRA S. A.

Notas a los Estados Financieros (pontinuacién)

13.Impuesto a la Renta (continuacién)
Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial Np. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidi6 el.
Cédigo Orgfinico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas

tributarias que establecen incentivos
principales incentivos es el siguiente:

Tasa de Impuesto a Ia Renta

Cilculo del Impuesto a la Renta

Reduccién de la tasa del impuest9 a la renta de manera progresiva:

Afio 2011 - 24%
Afio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuye]
Especial de Desarrollo Econé
puntos porcentuales en la tasa de

impuesto a la renta.

Para el célculo del impuesto a la rentn, serdn deducibles adicionalmenté- los s.iguienttssfj
.rubros; '

Gastos incurridos por empresps medianas en capacitacion técnica dirigida 2.
ovacién tecnolSgica, gastos en la mejora de .

investigacién, desarrollo e in
productividad, gastos de viaje,
mercados internacionales.

estadia y promocién comercial para el acceso a

Depreciacién y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y

tecnologias destinadas a la imp,

ementacién de produccién més limpia, generacién
de energfas renovables, la reduccion del impacto ambiental de la actividad " -

productiva y a la reduccién de eipisiones de gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos ;lor un periodo de cinco afios; cuando se trate de '
nuevas inversiones en zonas ecqnémicamente deprimidas y de frontera y se contrate -

a trabajadores residentes en dicias zonas.
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fiscales a las inversiones, un resumen de los -

ntes administradores u operadores de una zOnaf_ e
ico (ZEDE) tendrén una rebaja adlclonal de 5§
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Pago del Impuesto & la Renta y su Anticipo

Exoneracién del pago del imgluesto a la rents durante cinco afios, para las. .
- sociedades que se constituyan g4 paftir de la vigencia de este Cédigo, asf como

también las sociedades nuevasl que se constituyan por sociedades existentes,

sectores econémicos,

con el correspondiente pago de i
menos el 5% de su capital
trabajadores.

Diferimiento del pago del impu:‘Et: 2 1a renta y de su anticipo.hasta por cinco aﬁos,

Se excluiri en el célculo del

asf como la adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la
productividad e innovacién te
efectivamente realizados, relaci

‘siempre y cuando las inversiongs nuévas y productivas se realicen fuera de las o
- jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de clertos

tereses, para las sociedades que transfieran pot lo: -
ionario a favor de al menos el 20% de sus

ticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los7..“ ;
gastos incrementales por generac¢ién de nuevo empleo 0 mejora de la masa salarial, .

l6gica, y en general aquellas inversiones y gastos '-
nados con los beneficios tributarios para el pago .+

del impuesto & la renta que recpnoce el Codigo de la Produccién para las nuevas =

inversiones.

Retencién en la Fuente del Impuesto a la Renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarén la tasa de 1mpuesto o

a la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en 1a fuente

de!l impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencién en |a fuente del impuesto a la renta para los pagos por.
intereses de créditos externos |y lineas de crédito regisirados y que devenguen.

interesés a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por |

instituciones financieras del e¢xterior, debidamente establec:das y que no s

encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.
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- Impuesto a la Salida de Divisas

- Exoneracién del impuesto a la|salida de divisas para los pagos realizados al
 exterior, por amortizacién de capjtal e intereses generados sobre créditos otorgados -
por instituciones financieras i rnacionales, con un plazo mayor a .un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Oﬁdlgo de laj.; -
Produccién y que devenguen intefeses a las tasas referenciales. E

- Los pagos realizados al exterior |por parte de administradores y. operadores de las:
Zonas Especiales de Desarrollo Bconémico (ZEDE). : R

14.Negocio en Marcha

- Al 31 de Diciembre del 2009, la Compafifa tiene un déficit acumulado de US$11,324;."
-+ (US$37,002 en el 2008) que es superiot al 50% del capital més reservas. De acuerdo con -
~ la Ley de Compafifas, cuando las pérdidas alcancen el 50% del capital y.el total do las
' reservas, la Compefifa se pondrd - necesariamente en liquidacion, a menos que’ los
accionistas tomen decisiones para recuperar dicha situacién, tales como-aumentar e} capital-
‘0 absorber el déficit, siempre que éste|baste para conseguir el objetivo dé'la Conpafifa,
" Ademiés la Compafifa a partir det mes de Julio a Diciembre del 2008 dejé.de opefar en la
construccién de viviendas. En el 2009 geinici6 sus operaciones. sin embargo su ptoﬁhecién
- fue mfnima. Estas condiciones originah una duda sustancial acerca de la habilidad de'lx:: - .
Compafifa para continuar como empresa en marcha. Los planes de la Gerencia es seguizn-
~ .operando en otras actividades en el Ecugdor para superax la situacién actual. '

|  15.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2009 y hasta la fecha de emisidn del presente: infomm no se han
-producido otros hechos que puedan afectar la presentacién de esfos estados financieros,







