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Informe de los Auditores Externos Independientes
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1. Hemos auditedo los estados financieros adjuntos de | stlA&a“W LYECH

ECUADOR S. A. INWALLTECH, que comprenden los balances “ggHétmed)'ar31 de
Diciembre del 2011 y 2010, y los comespondientes estados de resultados, de cambios
en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en

esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y ofras notas
explicativas.,

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financleros

2. La gerencia de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros de acuerdo con principios de contabllidad generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementaciéon y
mantenimiento de controles internos relevantes para la pi'eparaclén y presentacién
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones Importantes, debido a
fraude o error; seleccidon y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre fos estados financleros
adjuntos basados en nuestras auditorias.  Nuestras auditorfas fueron efectuadas de
acuerdo con normas intermacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o emor, Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
conslderacién los controles intemos reftevantes de la Compafila, para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no
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con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafila. Una auditorfa también incluye la evaluacibn de si los principios
de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
aproplada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

4,

En nuestra opinidon, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonabiemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
INDUSTRIAS WALLTECH ECUADOR 8. A. INWALLTECH al 31 de Diclembre del 2011
y 2010, y los resultados de sus operaciones, los camblos en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efective por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador,
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Industrias Walltech Ecuador S. A. INWALLTECH

Balances Generales

31 de Diclembre

201

2010

(U8 Ddlares)

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos - 1,077
Cuentas por cobrar (Nota 3) 127,985 175,206
Inventarios, paneles para viviendas 10,512 6,492
Gastos anticipados, seguros - 4,117
Total activos corrientes 138,497 186,892
Mobilliarlo y equipo, neto (ANola 4) 2,460 16,913
Otros activos (Nota 5) 2,079,488 6,447,309
Total activos 2,220,445 6,651,114
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 6) 1,189,656 1,909,952
Gastos acumulados (Aota 7) 55,499 45,631
Total pasivos corrientes 1,245,155 1,955,583
Obligaciones a largo plazo (Nota &) 953,999 4,664,855
Patrimeonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 9) 800 800
Aportes para futuro aumento de capital (Nota §) 9,200 9,200
Reserva de legal 5,000 5,000
Utllidades retenidas 6,2 15,676
Total patrimonio de accionistas 21,29 30,676
Total pasivos y patrimonio de accionistas 2,220,445 6,651,114

[

\

CPA/ Janeth Crespfﬁ
Contadora General

/
Abg. Kletler Paima Rosado

Representante Legal

Ver notas sdjuntas.




Industrias Walltech Ecuador S. A. INWALLTECH

Estados de Resultados

Ventas (Nota 12)

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas (Notas 10 y 12)
Administrativos (Nota 11)

Pérdida de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Utilidad en venta de activos fijos
Otros, neto

Utilidad (pérdida) antes de participacién trabajadores e

impuestc a la renta

Participacién trabajadores

Impuesto a la renta (Notas 2 y 13)

Pérdida neta

Afos Terminados el
31 de Diciembre

2011 2010
(US Ddlares)

658,829 996,369
(491,439) (680,886 )
167,390 315,483
(173,901) (262,224)
(109,820) {215,929)
(283,721) (478,153)
(116,331) (162,670)
(3,707) (3,673)
9,396 -
115,504 176,112
121,193 172,439
4,862 9,769

(729) (1,465)
(13,518) (21,207)
(9,385) (12,903)

e

Abg. Kleber Palma Rosado
Representante Legal

Ver notas adjuntss.

bopob

CPA Janeth Crespfn
Contadora General




Industrias Walltech Ecuador S. A. INWALLTECH

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aportes para
Futuro
Capltal Aumento de Reserva Utilldades
Pagado Capital Legal Retenidas Total
(US Ddiares)
Saldos al 31 de Diclembre del 2009 800 9,200 5,000 28,579 43,579
Pérdida neta, 2010 - - - (12,903) (12,903}
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 800 9,200 5,000 15,676 30,676
Pérdida neta, 2011 - - - (9,385) (9,385)
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 800 9,200 5,000 6,291 21,291

— bof- .

AbgMalma Rosado CPA Janeth Crespin
Representante Legal Contadora General

Ver notas adjuntss.
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® Industrias Walltech Ecuador S. A. INWALLTECH
@
e Estados de Flujos de Efectivo
. . Afios Terminados el
31 de Diciembre
2011 2010
. (US Ddiares)
. Efectivo neto proveniente de activilades de operacién:
. Recibido de clientes 638,428 996,369
Pagado a proveedores y empleados (1,403,415) (690,277)
. Impuesto pagado (13,518) (21,207)
Intereses pagados (3,707) (3,673)
. Qtros, netos 114,775 176,112
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion (667.,437) 457,324
. Efectivo usado por actividades de Inversién:
. Compra de mobillarios vy equipos - (1,863)
Ventas de mobiliarios y equipos 9,396 931
. Aumento en otros activos 4,367,821 (282,990)
Efectivo neto usado por actividades de inversién 4,377,217 (283,922)
. Efectivo (usado por) provaniente de actividades de financiamiento:
. { Disminucién) aumento en sobregires bancarios - (96,646)
(Disminucién) aumento en obligaciones a corto y largo plazo (3,710,857 ) {76,541)
. Efectivo neto (usado por} proveniente de actividades de financlamiento (3,710,857) {173,587)
. Disminucién neta en caja y bancos (1,077} {185)
Caje y bencos al principio del afio 1,077 1,262
. Caja y bancos a! final del afio - 1,077
. Conciliacién de Ja pérdida neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacién:
. Pérdida neta (9,385) (12,903)
Ajustes para concillar la pérdide neta con e efectivo neto
. proveniente de actividades de operacion:
. Depreciaciones 14,453 8,826
Lhilidsd en venta de mobilierios y equipos (9,396) -
. Cembios en activas v pasives de  operacidn:
Disminucién en cuentas por cobrar 47,221 35,940
. Disminucién en inventarios (4,020) 82,836
Disminucién {aumento) en gastos enticipados 4117 34,199
. Aumento en cuentes por pagaf (720,295} 286,280
Aumento (disminucidn) en gastos acumulados 9,868 22,146
. Efectivo neto proveniente de actividades de operacién {667,437) 457,324
o
@
° f ~ W bk P
i ’
. Abg. Kleber Palma Rosado (ff\ Janeth CreJﬁfn
. Representante {.egal ontadora General
. Ver notas adjuntss. 6




Industrias Walltech Ecuador S. A. INWALLTECH

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 201t y 2010

1.Actlvidad

La actividad principal de la Compafila es la fabricacion de componentes de viviendas
prefabricadas. Masta e 2010, el 99,99% de la produccion era vendida a la compaiifa
relacionada Inmoulkem S. A,

La Compafila es una sociedad anénima, constituida el 23 de Mayo del 2007 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafilas, con plazo de duracién de 50 afios e Inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 29 de Mayo del 2007,

La direccidon registrada de la Compafila es Av. Francisco de Orellana y Alberto Borges edificio
Centrum piso 9 oficina No. 3, Guayaquil-Ecuador.

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la compafia mantena 4 y 9 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La Informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compafiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los fres ditimos afios, son como slgue:

Indice de
31_de Diclembre: Inflacién Anual
201 5.4%
2010 3.3%
2009 4.3%

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacién de los Estados Financleros

Las politicas de contabilldad que sigue la Compafia estdn de acuerdo con principios de
contabllidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia de
la Compaiiia efectile estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que
los resultados reales podrlan diferir de esas estimaciones.




Industrias Walltech Ecuador S. A. INWALLTECH

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas { continuacién)
Bases de Presentaclén de los Estados Financleros (continuacién)

Los estados financleros seran presentados para la aprobacion de fa Junta General de
Accionistas. En opinibn de la gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin
modificacion,

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financlera (NIIF) provean los iineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No. 08.G.DSC.010
de la Superintendencia de Compafilas publicada el 31 de Diciembre del 2008, establece un
cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). En Octubre del 2011 mediante Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010
se reglamenté la implementacién de las NIIF para PYMES. En base a este cronograma la
Compafifa deberd adoptar estas normas & partir del 1 de Enero del 2012 y cumplir con
clertos requerimientos de informacién sobre el proceso de implementacion de las NIIF
establecido por la Superintendencia de Compadias.

A la fecha de este Informe la Compafiia no bha presentado a la Superintendencia de
Compafila un plan de implementacién de las NIIF. La conciliacién del patrimonio neto al 1
de Enero del 2011 de NEC a NIIF estd pendiente de ser presentado a dicha
Superintendencia.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) vy principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y

pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internaclonales de Informacién
Financiera (NIIF).

Valuacién de Inventarios

Estdn registrados al costo de produccién o compra, en base al método promedio. El costo no
excede al valor de mercado.



Industrias Walltech Ecuador S. A. INWALLTECH

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién)

Mobiliario y Equipo

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método
de linea recta en funcion de los afios de vida Utii estimada, en base a los sigulentes
porcentajes anuales:

Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

Reserva Legal

La ley de Compafilas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad snual para
la reserva legal, hasta que represente el SO% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdides incurridas. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de ia Compaiila, pero puede
utllizarse para cubrir perdidas de operaciones o capitalizarse.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de trabajo, la Compafila debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utlidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesta a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% (25% en el 2010) sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pals en
maquinarias y equipos nuevos que se destinen para su activided productiva, la tasa de
impuesto a la renta serfa del 14% (15% en el 2010) del valor de las utlidades reinvertidas
siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diclembre
del siguiente afio, y el 24% (25% en el 2010) del resto de las utilidades sobre la base

imponible determinada en la Nota /3. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del perlodo en que se devenga.




Industrias Walltech Ecuador S. A. INWALLTECH

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas { continuacién)

Ingresos y Gastos

Los ingresos por ventas son registrados cuando los inventarios son despachados y facturados y
los gastos son registrados sobre la base del devengado.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

201 2010
(US Ddlares)
Clientes 11,005 -
Anticipos a proveedores - ' 16,300
Empleados 52,665 89,952
Retenciones en la fuente 64,315 68,954
127,985 175,206

Clientes representan facturas por ventas de paneles, con plazo de hasta 60 dias y sin
interés.

Anticipos a proveedores representaban anticlpos para la adquisicion de bienes y servicios.

Retenciones en la fuente representa pagos en exceso no compensado de los afios 2007 al
201,

10




Industrias Walltech Ecuador S. A. INWALLTECH

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4 .Moblliarlo y Equipos

El movimiento de mobiliario y equipos por los aflos terminados el 31 de Diciembre del 2011 y
2010 fueron como sigue:

Muebles v Vehiculos Equipos de Total sl Depreciacion Total
Enseres Computacién Costo Acumulada Neto
(US Ddiares)

Saldos al 31 de Diclembre del 2009 3,691 23,147 10,165 37,003 {12,195) 24,808
Adiciones - - 1,863 1,863 (8,827) (6,964)
Venias - - (1,281) {1,281) 350 {931)

Saldos al 31 de Diclembre del 2010 3,691 23,147 10,747 37,585 (20,672) 16,913
Adiciones - - - - {5,058} {5,058)
Venias o bajas - (23,147) (6,636) (29,783) 20,388 (5,395)

Saldos al 31 de Diclembre del 2011 3,691 - 4,111 7,802 (5.342) 2,460

5.0tros Activos

Los ofros activos consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Ddlares)

Cuentas por cobrar, compafifas relacionadas 2,078,489 6,431,619
Desarrollo producto local - 14,691
Aporte para la constitucion de compailia 999 999

2,079,488 6,447,309

Compafilas retacionadas, representan facturas por venta de paneles para viviendas por
US$36,826 (US$206,102 en e 2010), y pagos realizados por Industrias Walltech Ecuador
S. A. INWALLTECH por cuenta de las compafilas relacionadas por US$2,041,663
(US$6,225,517 en el 2010), no tienen fecha de vencimientos y no generan interés.

Aportes para la constitucion de compafila representa aporte entregado para la cuenta
integracion de capital de la Compaitia Walltech Machinery Intemational S. A, WALLMACHINT.

"




Industrias Walltech Ecuador S. A. INWALLTECH

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

6.Cuentag por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Ddlares)

Proveedores 451,151 1,573,184
Anticipo de cliente ' 278,038 -
Funcionarios y empleados 33,760 31,535
Impuestos por pagar 359,878 232,195
Ctras 66,829 73,038

1,189,656 1,909,952

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen principalmente facturas por compra de bienes y
serviclos con plazos de hasta 60 dias.

Anticipo de cllente representa anticipo recibidos para ventas de paneles, liquidadas en Enero
del 2012.

Al 31 de Diciembre del 2011, los impuestos por pagar representan retenciones en la fuente
de impuesto a la renta, retenciones de IVA e impuestos al valor agregado desde el mes de

Mayo del 2009 hasta la presente fecha, que no fueron declarados ni pagados en su
totalidad en las fechas establecidas.

7.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2011
y 2010 fueron como sigue:




Industrias Walltech Ecuador S. A. INWALLTECH

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7.Gastos Acumulados (continuacién)

Beneficlos Particlpacién de Impuesto a la

Soclales Trabajadores Renta Saldo Final
{US Ddlares)

Saldo al 31 Diclembre del 2009 23,486 - - 23,486
Provisiones 70,336 1,465 21,207 93,008
Pagos {49,656) - (21,207) (70,863)

Saldo al 31 Diciembre de! 2010 44,166 1,465 - 45,631
Provisiones 42,388 729 13,518 57,135
Pagos (33,749) - (13,518) {47,267)

Saldo al 31 Diciembre del 2011 53,305 2,194 - 55,499

8.0bligaclones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2011 2010
(US Ddlares)

Compafilas relacionadas; representan regallas sobre ventas
por US$863,020 (US$819,627 en el 2010), pagos
efectuados por las compafias relaclonadas por cuenta de
la Compafila por US$20,775 (US$1,009,994 en el
2010) vy anticipos recibidos para futuras ventas de
paneles por US$2,744,444 en el 2010, las cuales no
tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan

interés 883,795 4,574,065

Parte relacionada, préstamo para capital de trabajo, sin
fecha de vencimiento y no devenga interés 70,204 90,790

953,999 4,664,855

9.Capital Pagado

Al 31 de Dicilembre del 2011 y 2010, el capital pagado consiste de 800 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario US$ 1.00.

Durante el afio 2008, la Compafila efectué aportes en numerario por US$9,200. La escritura
de aumento de capital se encuentta en proceso de Inscripcion en el Registro Mercantil.

13




Industrias Walltech Ecuador S. A. INWALLTECH

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

10.Gastos de Ventas

Al 31 de Diciembre, los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

2011

2010

(US Ddlarss)

Sueldos y beneficios 111,555 176,112
Regallas 57,857 86,112
Honorarios profesionales 3,950 -
Otros 539 -

173,901 262,224
11.Gastos Administrativos
Al 31 de Diclembre, los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

201 2010

(US Ddlares)

Multas y moras administrativas 38,447 30,544
Honorarios legales 17,156 6,272
Depreciacion 14,453 8,826
Sueldos y beneficios 13,008 99,295
Comunicacion 5,598 4,531
Suministre de oficina 251 276
Serviclos de consultorla y asesoria, auditoria - 1,008
Contribuciones e impuastos - 9,696
Mantenimiento y reparaciones - 833
Otros 20,907 54,648

109,820 215,929

14




Industrias Walltech Ecuador S. A. INWALLTECH

Notas a los Estados Financieros {continuacién)

12.Transacclones con Compaiilas Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compafifas relacionadas por los afios terminados
el 31 de Diciembre fueron como sigue:

2011 2010
(US Ddleres)

Ventas
Construkobra S. A. 4,394 406
Inmoulkem S. A. 243,261 862,607
Urbanis - 88,680
Tragming S. A. 32,226 -
Exportaciones 36,826 44,664
316,707 996,357
Regallas 57,857 86,111

Las transacciones fueron efectuadas exclusivamente con compafiias relacionadas, por lo que no

hay base para comparar si los términos y condiciones de estas transacciones son equiparables
a las efectuadas a terceros.

Marcas y Patentes

En Junio del 2007, la Compafiia suscribié un contrato con Harley Resources Ihc., ¢on un
plazo de cinco afios por medio del cual se otorga a la Compafila el uso y explotacion de la
patente y de la marca WALLTECH.

En compensacion del uso y explotaciéon de la patente y de la marca WALLTECH, la
Companila paga el 10% de regalias calculadas sobre las ventas netas de los paneles.

15
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Industrias Walitech Ecuador S. A. INWALLTECH

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Impuesto a Ia Renta

La determinacién de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta, fueron como
sigue:

201 2010
(US Ddlares)

Utilidad (pérdida) antes de provision para impuesto a la

renta 4,133 8,304
Mas partidas conclliatorias:

Gastos no deducibles 52,194 76,525
Utilidad ( pérdida) gravable 56,327 84,829
Tasa de Iimpuesto 24% 25%
Provisién de impuesto a la renta 13,518 21,207

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue la sigulente:

201 2010
(US Ddlares)
Provisidn para impuesto a la renta 13,518 21,207
Menos:
Retenciones en la fuente {13,518) (21,207)

Salde a pagar - -

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de Constitucion de la Compaiila.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la facultad de 1a Administracién para
determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca (i) en tres
afos, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija determinacion por el
suleto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar
la declaracién cuando no se hubleren declarado en todo o en parte; y (ili) en un afio
cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contadc desde la fecha de noftificacion de tales actos.
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Industrias Walltech Ecuador S. A. INWALLTECH

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Impuesto a la Renta (continuacién)

De acuerdo con las Reformas Tributarias Incluidas en el Cédigo de la Produccién, la tarifa de
impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva de la slguiente manera:

Afio 2012 23%
Ao 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionadc Cddigo establece los siguientes beneficios tributarios:

« Exoneracion del pago del impuesto & la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan partir de la vigencia de este Cddigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de clertos sectores econdmicos.

« Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficlal No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expldid la
Ley de Fomento Amblental y Optimizacion de los ingresos del Estado, mediante el cual se
reformé la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

« Impuestoc a la Renta y Anticipo

Para el calculo del impuesto a la renta, serdn deducibles los siguientes rubros:

- Se limita la deduccién de los gastos retacionados con la adquisicidén, uso o propledad
de wvehiculos y cuyo avalic a la fecha de adquisicion, supere los US$35,000, no
serd deducible el gasto sobre el exceso.
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Industrias Walltech Ecuador S. A. INWALLTECH

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

13.Impuestc a la Renta {contlnuacién)

Impuesto a fa Renta y Anticipo (continuacién)

- Exoneracidn del célculo y pago de anticipo de impuesto a la renta a los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades la produccién y
cultivo de banana.

- En el caso en gue el contribuyente tenga actividades adicionales a la produccién y
cultivo de banana, para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, nho

consideraran los ingresos, costos y gastos, relacionados con la produccion y cultivo de
los mismos.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

- Estardn gravados con tarifa 0% los vehiculos hibridos o eléctricos cuya base sea de
hasta US$35,000; sobre este valor, gravar&n con 12% de IVA.

Impuestos Amblentales

- Se cred el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV) que gravard a
la contaminacidén del amblente por el uso de vehliculos metorizados de transporte
terrestre. La base imponible para el calculo de este impuesto corresponde al
cilindraje que tiene el motor del vehiculo a las tarifas que constan en la Ley.

~ Se cred el Impuesto redimible a las botellas plésticas no retornables que gravard
US$0.02 por cada botella plastica no retomable embotellada. En el caso de bebidas
importadas gravard al momento de la desaduanizacién.

impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
- Se incrementa la tarifa del 1ISD al 5%.

- Se incluyé como hecho generador del impuesto:



Industrias Walltech Ecuador S. A. INWALLTECH

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Impuesto a la Renta (continuacién)
« Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) {continuacién)

« Todo pago efectuade desde el exterior, adn cuando los pagos no se hagen por
remesas o transferencias sino con recursos financieros en el exterior de la persona
natural o la sociedad o de tercero.

+ Exportaciones de bienes o servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales © sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas

comrespondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones ho imgresen al
Ecuador.

- Se incluyé dentro de las exoneraciones del ISD, los pagos realizados al exterior, por
concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domicilladas
en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, slempre

y cusndo no estén domiclliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién.

- El ISD podrd ser utilizado como crédite tributario para la determinacién de impuesto a
la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la impontacién de
materias primas, insumos y  bienes de capital con ia finaglidad de que sean

incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el
comité de politica tributaria.

t4.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacién de estos estados financieros.
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