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INFORME DE | OS5 AUDITORES TINDEPENDIENTES

& oy Acciomistas de
MORAZA 5. A,

Opinidt

Hemas auvditade ios estados financieros adjuntos de MORAZA 5. A., que incuyen & estada de
sityuacian financlera at 31 de diciembre det 2013, v los correspondientes estados de resullado
integral, de cambios en el patrimania v de fuies de efective por et afio Teminado en asa fecha
¥ un resumen de las politicas conkablas significativas v otras notas explicativas.

Ert nuestra oainion, fos estados financierns adiuntos presentan razonablemnante, en todos 10s
aspectas materiales, 13 situatitn financiara de MORAZA 5. A, 2l 31 de diciersbre del 2018 v 2l
desempeno de sus eperacionss y =Us Aujos de efective por ol afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normmas tternacionales de Informadidn Financiera (HIIF).

Fundatmentos de la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada (e acierdo con Normas Internacionales de Aunditoria (NIA).
Meestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describan mas adelante en este
informe en la seocdn "Responsabifidades gel auditor en refacidn con ia audiforia de fos
estados financieros®,

Congideramaos que i evidendia de suditoria que ltermos obtenido es suflcients y apropiada
para proporcionar yna base para nuestra opinién.

Independencia

Semos indepentientes de MORAZA 5. A, de acuerdo con €l Cadige de Etica para Profesionakes
de \z Contaniidad sl Conselo de Norrmas Internacionales de Ftica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) v [as disposiciones de independencia de la Suparintendencia de
Companias, Vatores v Seguros del Ecuador, vy hemos cumplido las demas responsabilidadas de
etica de conforntidad con este Codigo.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacidn adicional, iz cual
comprende o Informe anugl de [os Adminisiradores a ba Junta de Accionistas, pere 0o inchrye
105 estados financieros v nuestro informe de auditona. 5e espera gue esta informacion seg
puesta a nuestra disposicicn can posterioridad a ta fecha de este informe.

Misestra opinion sobre fos estados financiems de |a Compafiia, no induye la referida
infurmadcidn y no expresames ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusion sobre |a misma.
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En coneatn con ta auditoria de las estados financieres, nuestra responsabilidad es leer esta
inforrnadon adicional cuando esté disponibie v, al hacerlo, considerar st esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con ios estados finarderos o con nuestrg
conocimients obtenido durante la auditoria, o si de olre forma pareceria estar materialmente

tnCgirects.

Una vez que leamos et Informe anuat de los ddministradores 8 1a Junta de Accionisias, si
concluirnns gue existe Un error material en esta inforimacion, tenemos la obligacién de
reportar este asunto 2 los Accionistas de la Compafia.

Responsahbilidad de ¢ Administracion de la Compafiia por los estados financiercs

La Administracion de MORAZA 5. A., Es responsable de [a preparadon y presentacion
razanable de log estados financieros adjuntos de acuerdo con Nommas Internacienales de
Informacion Financiera {NTIF) v del control interne necesaric para permitir la preparacian de
estados financicros que esién libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la prepavacidn de los estados finandieres, s Admimstracibn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia de continuar come nagocie en rmarcha, revelando, seoun
corresponda, 1os asuptos relacionados Con empresa @ marcha v gitlizande el principic
conkable de empresa en maicha, a Imenos que la Administracion tenga s intencion de liquidar
la sociedad ¢ de eesar sUs operaciones, © Hen no exista otra alternativa mas reslista para
evitar ] cierme de sis operacionas.

bos encargados de o adninistracidn de |a entidad son Was responsables de la supervisidn del
procese de elaboracidn de {a informacion financiera de la Cornpariia.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financisros

Laos abietivos de nuestra auditoria son obtensr una segunidad razonabie gue las estados
financieros £n 56 conjunio estan libres de errores materiales, va sea por fralde u eror, v
arnitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguiidad razonabie es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza due una auditoria reaiizada de conformicad con Nommas
Intemacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
rmateviales puedean surgiv de fravde o evor v se consideran rmateriales si, individualmente o an
su conjunto podrian razonablemente influic en lag dedisiones acondmicas gue los usuarios
toman basandose en los estados financderos.

Como parte de una suditoria efectuada de conformidad con fas Normas Inkernacionales de
Auditaria, e aplica el juicio profesionsl vy manteniends una actitud de escepticismno profesional
durante toda a8 auditoria. También como parte de nuestra auditoria.

©  Tdentificamos v evaluames log tiesgos de error material en oS estados financeros, debido
& fraude o eror, disenamos y ejecttamos procedimientos de auditoria para responder a
ostos (iesgos v chtenemos evidendta de auditora suficiente y adecuada para proporcionar
wig hase para nuestra opinion, Bl viesgo de no getectar un ervpr material debido a un
fraude 25 mas elevado que en el aso de una incorreccidn material debidu a etror, ya gus
ol fraude pueds impticar colusion, faistficacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencinonadamente emdnaas o la valnaracion dal copdrel ntecna,
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«  {Obtenemos conocimiento det control interno refevante para {a auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditeria gue sean apropiados en las dreunstancias y no con fa
finalidad de expresar una opinién sobre la eficienda del control interno de la entidad.

» Evaluamoes si las politicas contables aplicadas son apropiadas v gue las estimaciones
rontables sean razonables, asi come [as respectivas divulgaciones efectuadas por i3
Adrministracian.

= Concluirmos sobre o adecuado de la utilizacion, por perie de I Administracion, del
principio contabie de empresa en marcha v, basados en |a evidencia de auditoris
obkenida, concluimos sohre si existe o ne una incertidumbre matertal relacicnada con
hechos o condicianes gue puaden generar dudas significativas sebre la capacidad de tg
Compania para contingar come empresa en maircha, S concldimos que existe una
incertidumbre material, se reguiere que sa Hame |a atencidn en nuestro informe de
auditonia sobre |a correspandienite informacidn revelada en los esiados finanderes o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, gue exprese Una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtcnida hasta |a fecha de nuestro
inferme de auditorta. Sin embargs, hechos o condiciones futuros pueden Hevar a gue 1a
Comparia no contimds como una empresa en funcionaniento,

e Evalearnos & preseniacidn grobal, ja estructura v &) contenide de los estados financieros,
inctuida la informacion revelads, v si los estados financieros representan |as ransacciones
v hechos correspandientes de modo gue logran su presentacion razonable.

Comunicamos a ins responsables de la administracion de fa entidad en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y ef momento de realizacidn de 1a auditoria planificada y los
haltazgos sianificativos de [a guditarfa, asl como cuzlguier deficiencia significativa del control
interno que identificamas en el transcorse de la auditoria.

Asunto de &nfasis

Sin calificar muestia opinidn, Los estados financieros de MORAZA S, A., por & aio terminado
ef 31 de diciembre del 2017, no fueron auditados por nosgires ni por otros auditores.

Guayadquil, 26 de abrit def 2019

S Y ! i -
-/ffﬁ ey Koy Auckidones
Mo, e Registro en la Superintendencia Luis B

de Compaiiias, Valores v Seguros: 1156 Socio L
Mo, De Licencla profesionat: 12563
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MQRAZA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOE

ACTIVOS CORRIENTES:
Impuestas corrignbas
ACTIVGS MO CORRIEMNTES:

Terreno

TOTAL

Wor notas a los estados finencigros

il

Ing[f hi Llang
Repr ntante Lega

Notas 3171272018 31 /12/2017
(en U.5. dalares)
- il
223,360 333,364
Ad2. 360 333371
.-"“ el
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._f r’f.-’.?ﬁ__wvfﬁj\gg iy i ; _...
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Contadera



ESTADO DE SITUACEON FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013

PASTVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVIS CORRIENTES:
Cuentas par pagar

Tatal Pasivaos
PATRIMOMIC
Capital social
Otras reservas

Resultaros Acumulados
Total patrimenlo

TOTAL

Ver notas a los cstados financieros

Motas 3171272018 31/12/2017

(en W.S. dolares)

9,536 B.643
9,536 8,643
3

800 800

332,560 332,560

{9,538) (8.624)

343824 324,736

43,360 233371

/ ; _/ ..... — ‘-‘-}?‘*—1}
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5. A

ESTADO DE RESULTADMD TNTEGRAL
POR EL ANDO TERMINADO EL 21 DE DICTIEMBRE DEL 2018

Ano terminado

Notas 31/12/2038 31/12/2017

(en U.S. dolares)

Ingresos Operacigralas -

Gastes Operacionales (9133 (3,371}
Utifidad antes cle impuestos a la centa (2131 (3,371

Gasto por impuesto @ 1a renta

PLRDIDA DEL ARD . (oi3] 3,371

vor notas a las estados financieras

S _‘,'_f.:- 3 - : 3 s = ;i -N\.
T E PR Adnny Rabics
: Contadora .

Ing, i
Reprgzeritants Legah
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MORAZA 5. A.

ESTALROQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Lagital Otras Resultadas
Social Reservas acumulados

Total
. [en U.S. dalares) ..

ENERD 1, 2017 200 332,560 {5,253 328,107
Perdida del afio - T {3,321 371

DICIEMBRE 31, 2017 200 132,560 {8,624} 324,736
Perdida del afio LT - {11,926% {11 9281
DICIEMBRE 31, 2018 _E;ﬂ 332 560 (8.536) 323,824

Yer natas a los estzdos financicros

ng. Yin ZhifLiang 7 ﬁ;ﬁ”‘
R{presentagte Legal Contadara



MORAZA 5. A.

ESTADCG DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018

Afio terminado

31/12/2018 32/12/20)7

{en U.S. dalares)

FLUIOS DE BEFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION:

Rocibido de clienlas - -
Pagos g proveedoras v otros (11} -
Impuesto 11 -

Efockivo neto utiizado en fas ackividades de operacldn - -

FECTIVG ¥ EQUTVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento nelo de efectivo v equlvalentss de cfocivo -
Saldos al inicio del afio - -

SALDOS AL FINAL DEL ARG . - e —

YWer notas a los estados financieras

L] b Fa
T nem R

y __,...-"!:_-_‘__-'rt!".!/;,_l_;l;‘-_?‘{__ . _4‘_}{){"_;-{ i .-...f._:'llt/“____.P
Liar
= LEd

T T e in zai == i3 GPA, Jenny Robles 7
Re¢pfrgontant al Contadora
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MORAZA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS o
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

MORAZA S. A. ("La Compania”) fue constituida en |a ciudad de Guayaquil - Ecuador el 22
de mayo de 2007, su actividad prncipal es & compra, verta, administracicn de hienes
inmuebles. La informacion contenida en estos estadas financieras es responsabiiidad de |a
Administracion de la Compania,

La direccidn dormiciliaria en donde la compafiia desamolla sus actividades se vbica en la
provincia del Guayas, Kilometro 14.5 de la via Daule, Guayagquit —Ecuador.

La inforrnacidn contenida en estos estados financiercs es responsabilidad de a
Administration te Ta Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de campiimiento - Los estados financierss de MORAZA 5. A, han
sido preparados de conformidad con las Mormas Internacicnales de Informacion
Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de Naormas Internacionales de Contabilidad
fIASE).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de |a Compafiia es el Dolar de los Estados
Ltnidos de América (U.S. ddlar), el cual es 1a moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieras han sido preparados sobre las
bases del costa histdricn, el cual estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en a! intercambio de bienes y servicios.

El wvalor razonable es el precie que se recibira por vender un activo o ef valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en 1a fecha de
valoracion, independientetnente de si ese precio es directamente observable ¢
estimado utilizando otra técnica de valoracion,

Al estimar el valor razonable de un activo ¢ un pasivo, 1a Compahla tiene en cuenta
las caracteristicas del active o pasivo gue los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar & precic del activo o pasivo a la fecha de medicion, EF valor
razonable a efectos de medicién v o de revetacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipe, excepto por las medicianes gue tiene
algunas sirnilitudes con el valor razonable, pero no son suU valor rezonable, tates
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de fa NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectyadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en &l grado de importancia
e los instmos para la medicion det valor razonanie en su fofalidad, ics cuales se
describen a cantinuacion:



2.4

2.5

Mivel 1: Son predes cotizados (S0 ajustary en wmertatos adkivos para actdvos o
pasivos Tdénticos gue fa entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mival Z: Insumos distintos a les precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables parg el activo o pasive, va sea tiretta o indirectarmente.

Los importes de las notas a los estados financicros estan expresados e 1.5,
dalares completos, excepto cuando se especifigue lo contrario.

& contihuanitn, se describan las printipales politicas contables adoptndas en i
preparacion de estos estados financieros,

TERRENO

2.4.1 Medicion en ¢l momento del reconocimiento - Las partidas de terreno se
migen tnicialmente por su costo,

El costo de terrend comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente rélacionados con |a vbicacion v 18 puesta en condiciones de
funcionarnienta.

2.4.4 Retire o vanta de Terreno - La utitidad © pérdida gue surja del retiro o
venta de un active del rubre de Terreno es calcwlada como |a diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida en los
resuttados.

Recanhocitmiento de ingresos - Se recanocen en relacidn a los 5 criterios
establecidos en a NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes, que son los siguientes:

at las partes del contrato han aprobado el contrato {por escrito, oralmente o de
acuerde con ofras practicas tradicionales del negocio} v se comprormeten a
cemptlir con sus respectivas obligaciones,

b} la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes
O SERTIoS a transferir,

c) 18 entidad puede identificar ias condiciones de pago con respecto a los bienes ¢
wetvicios a transferr,

d) el contrate tiene fundamento comercial {es dedir, se espera que el riesqo,
calendado o importe de los flyjos de efectivo futuras de la entidad cambien como
resyltado del contrato}, v;

e} es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la gue tendra derecho a
cambio de fas bienes 0 servicios gue se transferiran al cliente.

2.5.1 Ingresos por presiacion de servicios - La Compafiia genera sus ingresos
principatmente por la compra, venta, permuta v arvendamiente de bienes
inmuebles, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos que se
realiza en el marcado tocal.

-F1 -



2.6 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con ta sustancia del acuerdo contractual.

Los pastvas finanderos se clasifican come pasivo corriente a menos que la
Compafila tenga derecho incondicionai de diferir &l pago de 1a obligacien por lo
menos 12 meses después de 1z fecha del estado de situacian financiera.

Métado de la tasa de interés afectiva — Es un métoedn de caleuto del costn
amortizado de un pasive financiero y de imputacion del gasto financiero a [o largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es a tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarfos ¥ puntos pagados g recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccién v otras primas o descueentos) estimados a lo
larga de la vida esperada del pasive financiere (o, cuando sea adecuada), en un
perindo mas corto con el importe neto en fibros en el momento de reconocimiento
iniciad.

2.6.1 Cuentas por pagar - Son pasivos finanderos, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Incluyen impaortes
pendientes de pago a compaitias relacionadas y proveedores locales, E
periodo de crédite promedio otorgado por {os proveedores locales v
companias relacionadas por ia compra de bienas y servicios es de 45 hasta
B0 dias. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
casto amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.5.2 Baja de un pasivo financierd - s Cotispafifz da de bajs un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.7 Normas nuevas revisadas emitidas, pers aiin #o efectivas - La Compantia no ha
aplicado |as siguientes Normtas Internacionales de Informacidn Financiera — NITF v
Motrmas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas v revisadas que han sido
emitidas, pero aln no son 2fettivas:

iIF Titukg Efectivas a partir de

Arlara quo ol impusste sobre & renth de los dividencdos sobre
Instrumentos financicros clasificadss como canlial dehe
KIC 13 reconcoase de acdenda con donds se reconocieron s
Lransacrinnes o eventos pesacdos que generaron utilidades
tlistrbwibles, {Mejoras anuales ciclo 2015-2017). 1 ¢le grero 2013

NI 19 Aclaran da contabilidad de las modificaciones, reducciones vy
o liguidaciones det plan de bensficios detinidos. 1 e aneeo 20019

Aclara que, st un préstamo cspecfics pormanece pandhen e
NIC 23 despueés de que el activo calificado corrospondienta asta listo
0dra sU Ust o Yents provista, se conwvierte an parie de log
préstamos generaies. (Mejoras rmaales cielo 2401 5-2047], 1 de enero 2019

Aclaracion sobre el registre & lavgo plazo de una lnvarsion gue no

HIC 28 PR . ) ;
estd aplicande of valor patrimaonial proporcional. 1 dc enere 2019

] Aclara cuee chigner contrel de una empresa que s ung oDeracion
MLEF 3 conjunks Bs una adguisicidn por etapas (Mejoras anualos cicla
2015-2017). oder enone 2005

) Erurienda a la NIIF 9 {instrumentos financieros) refacionada con
WilFQ las compensacienes negativas de ciertzs condiciones de nagons
adeiantados. I des enero 2619



3.

4.

Actara que subre 13 parte qi:# obtiene el contrad Corjuento de una

M 11 RRpress que constituys wng uperadon conjunta no debe volver a
medir sy participacidn prevismente moantenida en la operacitn
compunta. (Meforas anuales cicto 2015-2017). 1 e enero 20159

i Fubiicacion de la nacma “Arrendarmienios” esta nerma

NIIF 1& reem@lzzard ol MNEC 7. Baio A MEF 16 pracicamants e mdos
los contrados de arrendamienlos deberdn reconocer un "acbvo
por derechio de uso" ¥ un pasivo por arrendamiento. 1 de onern #0113
Interpretackin que clarifica of rmoonecimienba « medicidn Je [as

CINITF 2 incerticismbires sobre ciertog lratamitentas do implesto 3 la renta
¥ &l uso e & BIC 12 v no Ja NIC 37 para la contabdlizacion do
&5lns, 1 e eperc 2019
MIC Ly R B Maililicacionas para a:::a.r.ar F-,_{ ranoenta de rakerialidad v

allneario can otras maedilicaciones, 1 cla eneqs 2020

NTIF 3 Aclaracion sobra |2 defipicion de negociao. 1 gl enero 2020

WIIF 27 Morma qué resmplazars a fa NIIC 4 "Contrabos de Saguros”, 1. de epero 2021
La Compafila estima gue ka adopcion de la nueva norma, enmiendas & las NITF
v las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los
estados financieros en €l ejercicio de st aplicacion inicial, pues en gran parte
ne son aplicgbles a las operacianes de la Compafifa.

PATRIMONIO

2.3 Capital spcial - Esta consiituido de 800 aciones ordinarias de WSS 1 valor nominal
unitaria.

3.2 fMras reservas - Un resurmen €s cmo sigue

21/12/2018 31/12/203%7
Reserva legal 332.560 332,560

2.3 Resuftados acumulados - Un resumen es como sigue:
31/12/2018 FL/12/2017

Resultados acumUtados [9.538) {8,624}

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

4.1 Gestion de riesgos financieras - £n el curso niormal de sus helocios v
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas ¢ menos significstiva al
valor econdenico de sus flujos y activas v, en consecuencia, sus resultados,

La Compariia dispone de una arganizacidn y de sistemas de informacidn, que
perrniten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Admministracion medidas de mitigatian, ejecutar estas medidas y gontrofar su
efectividad.



A continuacion, se presenta una delinicion de los resgoes gue enfrenta (@
Compania, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigadion
actiralmente en use por parte de la Compafiia, s es el caso.

4.1.1

Riesgo de crédito - Se refiere al Hesgo que una de las partes incumple
con sus obligaciones contractuales resultande en una perdida financiera
para la Compariia. La Compafila ha adoptado una politica invelucrarse con
partes solventes y reafiza transacciones con Compadias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de resgo.

La Compafia ne mantiens exposiciones de riesgo de creédita significativas
con ninguna de las partes o ninguna Compafia de contrapartes con
caracteristicas similares. La exposicidn de crédito es controiada por el
Departamento Financiero en conjunto con profesionales independientes,
guienes se encaryan de revisar de manera constante la recuperacion de la
cartera v el compaortamiento segln tos niveles de morosidad, lo cual es
revisado v aprobado por {a Gerente Financiera v la Tesorera.

Riesgou de liguidez - | & Administracion de [a Compariia tiene |a
respansahitidad final por ia gestidn de liguidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiade para la gestién de liquidez de
manera que se pueda manejar los requerimientes de financramiento a
corto, mediano y largo plazo,

La Cormparia manaia of riesgo de liquidez mantenighdo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente |os flujos ofectivos
proyectados y reales y conciliando fos perfiles de vencimiento de los activos
¥ pasivos [inancieros,

La Administracion de la Compafia revisa mensualmente ef EEITDA
operativo, verificando el crecimiento de fos margensas brufos que generan
tas operaciones de la Compafifa, teniendn flujo de cajs operative suficiente
Cofno capital de trabajo v cubrir con las obligaciones con instituciones
financheras.

Riesgo de mercado - Las actividades de 1a Compafiia la exponen
principalmente a riesgos financieres de cambios en kas tasas de cambio,

tasas de interés o precios de los instrumentos financieres que pudieran
afectar los ingresos de la Comiparia o ef valor de los actives financieras que
tiene,

El objetivo de ta administracidn de este riesqo de mercado es de administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables
v al misimo tiempe optimizar 1a rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del
mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un analisis
de sensibilidad. Durante ef afio 2018, no ha habido cambios en {a
axposicion de b Compaiiia a los riesgos del mercade o ta forma en la cual
estos riesgos son manefados v medidos.
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4.2 Categorias de instrinmentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieras medidos al costo amartizade por la Compafiia son como sigue:

31/12/2018 3101258007

Pasivos financiaros

Cuentas par pagar 9,536 84,5643
4.2 Valar raronable gde los instrumenios financieres - La Administracién considera

gue los importes cn libres de les actives v pasives financierns reconacides al costo
amartizade en 0% estadaos financieros sc aproximan a su valor razonakte.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 21 de dicicmbre del 2018, vy la fecha de emisién de las estadas fingncicros
adjuntos 2& de abril del 2019, no $e produjeron eventos que en opinidn de la
Administracian pudicran tener un efecto importante sobre las estados financieros
adjuntos,

APROBACTON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntes par 2l afio terminado el 31 de diciembre de| 2018, han
sido aprobades por la Administracidn en abril 26 del 2019, v seran proscontades 3 los
Accionistas parz su aprobacion definitiva. BEn opinién de la Administracién de la
Compaftia, los estados financieras adjuntas serdn aprabadas por los Accionfstas sin
modificaciongas.
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