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VALERO & VALERO SERVICIOS LOGISTICOS S.A.
ESTADO DE SITUACHON FINANCIERA

Adio terminado al 31 de diciembre del 2013
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2013 2012
Activos
Efecuvo 4 11.420 v 282
Cuenas por cobrar 5 395.628 566,352
(Onras cuentas por cobrar é 334 402 195 398
Impuestos por cobrar T 42358 25044
Otros activos 29761 3807
Total activos corrienies B13.569 K60 7RI
Instalaciones, equipos v muebles B 180 086 R6.297
Intangibles - 26494
Total acuvos no cormentes 180086 112.792
Total activos 993,655 973,575
Pasivos y Patrimonio
(Oblignciones bancarias Q9 191121 117.79%:
Cuenias por pagar 10 32985 138.863
Ottras cuerins v gusios acumulados por pagar ] 373875 466.059
Total pasivos comentes 597981 722718
Pasivos a largo plazo 13 204,929 151.067
Total pasivos a largo plazo 24 929 151.067
Total pasives 802.910 B73.785
Patrimonio:
Capital social 14 800 00
Reserva legal 4001 S0
Adopcion NIIF por primera ves (B3.898) (109.603)
Utilidades acumuladas 273443 20819321
Total patrimonio 190,745 99,790
Total pasives y patrimonio - 993655 971575
cad
(el ML/;“ )
Ricardo Valero Macias CPA ltth:m Maldonado Silva
Gerente General 2 ontador General

Las notas adjunios son parte inlegrantes de e510s estados financieros



VALERO & VALERO SERVICI0S LOGISTICOS S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Aiio terminado al 31 de diciembore del 2013
En Dilares de los Estados Unidos de Norte América

Notay 2013 2012
Servicios prestados 1470 249 1359979
Costo de ventas 15 (IRT B6S) (343 37%)
Utilidad Bruta 1.082.384 1.016.604
Gastos de venta v administracién 16 {(9%62.973) (REG 596)
Utilidad en operaciones 119.411 130,009
Gastos financieros 16 (13.501) (& 946)
Unilidad anies de participacion de utilidades
2 impuesio a la renta 105910 121.062
Panticipacion de utihdades 1 (15 887) (18 159)
Utilidad antes de impuesto a |a renta 90,024 102.903
Impuesio a la renta 122 (28 043) (26.547)
Utilidad netn 61,981 76356
—_— | —

Aww (it

Ricardo Valero Maciac CPA [sauro Maldonado Silva
Gerenie General Contador General

Las notas adjunias son parte inlegrantes de estos Estados Financieros
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VALERO & VALERO SERVICIOS LOGISTICOS S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOD

Aio terminado al 31 de diciembre del 2013
En Délares de los Esindos Unidos de Norte América

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores de bienes y servicios
Pagado a empleados
Intereses pagados
Impuesto a la renta
15% participacion de trabajadores
Efectivo neto provisto de las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adguisicion de instalaciones, equipos y muebles
Producto de la venta de intangibles
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias recibidas
Otras entradas de efectivo
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

{Disminucion) Aumento, neto en efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio
Conciliacién entre la utilidad neta y los Mlujos de operacidn:
Uilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con &l efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion de instalaciones. equipos v muebles
Deterioro de cuentas incobrables
Provis
Impuesto a la renta
15% participacion trabajadores

Disminucion (sumento) en:
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Otros activos
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar comerciales
Gatos acumulados v otras cuentas por pagar
Impuesto a la renia
15% participacion trabajadores
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

1 Cére cébé/h/m

{M\"Mh‘dﬁ
Gerenie General

Las notas adjuntos son parte integrante de los estados financieros
il

Notas 2013 012
1.512.520 | 374.056
{431 109} (657.599)

(13.501) (8.946)
(26 .547) (724)
(18.159) (19 400)
(37.783) 38156
(123.168) {31.662)
26,494 -
73315 20,124
3270 11.632
76.594 51.756
(57.862) 58249
69 283 11.033
4 11.421 69 283
e
61,981 T6.356
19.120 12.882
2037 2.000
32.781 28975
28 043 26.547
15.887 18.159
159,849 165.017
169 645 (315976)
(1 17374] 330053
{15_954] 4.247
{105.878) (1.389)
(63 364) (123.672)
(26.547) (724)
(18.159) {19 400)
ﬁ 38 156

Gites)
CPA m Silva
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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VALERO & VALERO SERVICIOS LOGISTICOS S.A.

Notas a los estndos financieros
Aflos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Ddélares de los Estados Umdos de Norie Aménica

Informacifn general sobre la Compaiiia

La compadlia fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador ¢l 12 de Abnl del 2007,
mediante Resolucion No.2371 eminida por la Supermtendencia de Compaiflia ¢ inscrita en el
Registro Mercantil el $ de jumio del 2007.

La compafia se encuentra ubicada en el edificio Torres de la Merced, en las calles Junin y Victor
Manuel Rendén, piso 15, oficina 1-2, en Guayaquil. El Servicio de Rentas Internas le asigno el
Registro Unico de Contribuyente No. 0992511699001

Su actividad principal es la agencia de aduanas.
Bases de preparacion de los estados financieros

2.1. Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accouting Standars
Board en adelante "' IASB™).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Junta General de Socios
de la Compadiia con fecha 14 de febrero del 2014,

1.2. Bases de medicién.- Los estados financieros han sido preparados sobre ln base del costo
historico.

2.3. Moneda funcional y de presentacién.- Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013,
estin presentados en dolares de los Estados Unidos de Norte Amérnica, moneda funcional de
Ia Compaiiia, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecundor desde marzo del 2000.

L4. Uso de estimados v juicios.- La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF
para las PYME requiere que la administracion de la Compafia efectie ciertas estimaciones,
Juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los montos

reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una

base continua. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo
en que las estimaciones son revisadas y en cualquier perfodo futuro afectado.

2.5. Periodo de reporte.- El gjercicio economico obligatorio a desarrollar contable y
tributanamente corresponde al periodo del | de enero al 31 de diciembre del 2013,

Politicas de contabilidad significativas .

Las prncipales politicas de contabilidad splicadas por la Compafiia en la preparacion de los
estados financieros son las siguientes:

3.1 Clasificacién de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en ¢l estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como commentes aquellos con vencimiento igual o

Pagina - 6 - de 16



VALERO & VALERO SERVICIOS LOGISTICOS S.A.

Notas a los estados financieros
Aflos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Délares de los Estados Unidos de Norte Aménica

inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, y
como no commentes, los de vencimiento supenior a dicho periodo.

3.2 Instrumentos financieros bisicos

321

322

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja v bancos, depdsitos a plazo e inversiones de coro plazo
adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimientos onginales de tres meses 0 menos.

Présiamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo.  Estos activos inicialmente

s¢ reconocen al valor razonable méas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

3.3 Instalaciones, equipos y muebles

idl

Reconocimiento v medicién

Lupu&:hmnhm:lu:l costo menos depreciacion acumulada y pérdidas
por deterioro. Las instalaciones, equipos y muebles se reconocen como activo si
es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y sa costo puede
ser determinado de una manera fiable.

Las mstalaciones, equipos v muebles se¢ presentan principalmente a su costo
atribuido, que representa su valor razonable con base en avalios practicados por
peritos independientes para determinar ¢l valor a asegurar, v, cuando fue
impracticable realizar la comparacién con avalios relacionados, los activos se
presentaron a su costo de adquisicion. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se
mmnmﬁdﬁmmjuﬁdmnl' en su valor, a los componentes

Mejorns y renovaciones mayores que incrementen la vida utl del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos
bmﬂuumﬁmmﬁmmhtumpﬂhywmpmﬂummde
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
instalaciones, equipos vy muebles son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de instalaciones, equipos y muebles poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma scparnda como un componente integral
del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de instalaciones, equipos v
muebles son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en

Pagina - 7 - de 16
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VALERO & VALERO SERVICIOS LOGISTICOS S.A.

Notas a los estados financieros
Aflos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Délares de los Estados Umdos de Norte Aménica

libros, v son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se
conocen.

Depreciacion

La depreciacion de instalaciones, equipos y mucbles se calcula sobre el monto
deprecinble, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye
por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados
con base en ¢l método de linea recta, considerando la vida util establecida para
cada componente de las instalaciones, equipos y muebles en funcion de un analisis

técnico efectuado por un perito independiente.

Las vidas danles esumadas para los periodos. actual y comparativos son las
.

Instalac pnes 10 afdos
Equipos de operacion 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
Equipos de oficma 10 afhos
Muebles y enscres 10 afos

Los méodos de depreciacion, vidas atiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesano.

34 Deterioro

340

Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si exisic evidencia
objetiva de detenoro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha
ocumdo un evento de pérdida después del reconocimiento micial del activo, con
efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir ¢l
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compadia en términos que ésta no tienc otra altemativa que aceptar
]lmmmdemummmMnh
dmcﬁnﬂnmnmnﬁnmmmmmm

La Compadia considera la evidencia de detenioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de 1odas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurmrse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre ¢l valor en libros del activo y

Pagina - 8 - de 16



VALERO & VALERO SERVICIOS LOGISTICOS S.A.

Notas a los estados financieros
Aflos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Délares de los Estados Unidos de Norte Aménca

¢l valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cucnia de provision contra las cuentas incobrables. El mterés sobre el activo
deteriorado continia reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando
un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas anicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocumido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

342  Activos no financieros

Evﬂmmhhmd:hs:umm!hmcmdnhm&fmlﬂn
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algin indicio de detenioro.  Si exisien tales indicios, entonces
se estima ¢l valor recuperable del activo,

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor enire su valor en uso y su valor mzonable menos los gastos de venta. Parn
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que reflejn las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los
riesgos especificos que puede tener el activo. Para propositos de evaluacion del
deterioro, los activos son agrupados juntos en un pequefio grupo de acfivos
lamados “umidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por detenoro es reconocida 1 ¢l monto en libros de un activo o su

unidad generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las peérdidas por
detenoro son reconocidas en el estado de resuliados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han
reducido. Las péndidas por deterioro se revienten si existe un cambio en los
estimados utilizados para determinar ¢l valor razonable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, ¢l valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese
reconocido una pérdida por detenoro.

3.5 Beneficios a empleados ¢

3.5.1. Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como
gastos a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es
devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado v la obligacion puede ser estimada de manera fiasble Las pnncipales

Pagina - 9 - de 16



VALERO & VALERO SERVICIOS LOGISTICOS S.A.

Notas a los estados financieros
Afilos terminados al 31 de diciembre del 2013 v 2012
En Ddlares de los Estados Unidos de None Amérnica

acumulaciones reconocidas por este concepto commesponden a aquellas establecidas
en el Codigo del Trabajo.

3.52 Beneficios por terminacién.- Las indemmizaciones por terminacion o cese laboral
son reconocidas como gasto cuando es tomada la decision de dar por ternmnada la
relacion contractual con los empleados.

3.53. Participacién a trabajadores.- La participacion a trabajadores se carga a los
resultados del aflo y se calcula aplicando ¢l 15% sobre la utilidad contable.

3.6 Provisiones vy contingencias

3.7

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y comtingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o mmplicita resultante de eventos
pasados, es probable que serd necesano un desembolso para cancelar la obligacion v el
monto puede ser razonablemente estimado. El mmporte reconocdo como provision
comesponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion financiera, del
desembolso necesano para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracion los
ricsgos ¢ incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requendo, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia © no ocurmencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.  Los compromisos significativos son revelados en las notas de los
estados financieros. No se reconocen ingresos, ganancias 0 activos Contingentes.

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Los ingresos provenientes de los servicios aduaneros en el curso de las actividades
ordinanias son reconocidos al valor razonable de la contraparntida recibida o por recibir, neta
de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales v del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo v
los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los
costos asociados o por la posible devolucion de los bienes negociados.

Los gastos son reconogidos con base en lg causado o cuando son incumdos. Se reconoce
mmedistamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
economicos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados mtegrales en aquellos
CASOS €N (JUe S€ INCUITE &N Un Pasivo.

Pagina - 10 - de 16
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VALERO & VALERO SERVICIOS LOGISTICOS S.A.

Notas a los estados financieros
Afios terminados al 31 de diciembre del 2013 vy 2012
En Déblares de los Estados Unidos de Norte América

3.8 Costos financieros

Los costos financieros estdn compucsios por gastos por inlereses en préstamos o
financiamientos v comusiones pagadas Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicién, la construccidn o la produccion de un activo que califica para
capitalizacion de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

39 Impuesto a la renta

3.9.1.

392

Impuesto a la renta corriente- Los activos y pasivos tnbutanos para el
gjercicio actual y para gjercicios anteriores son medidos al monto que se estima
recuperar o pagar a las autondades ributarias. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos impores son las que
estan vigentes a |a fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% para el
afio 2013 (23 % en 2012).

La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tnbutarias son
objeto de interpretacion.

Impuestos sobre las ventas.- Los ingresos de actividades ordinanas, los gastos y
los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las
ventas (e}, Impuesto al valor agregado), salvo cuando el impuesto sobre las
ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de servicios
no resulie recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se
reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto,
segun corresponda.

Efectivo vy equivalente de efectivo

Un detalle de la cuenta al 31 de diciembre del 2013 y 2012 s ¢l siguientc:

2013 2012
Caja 6.050 5.750

Bancos 5.370 63.533

11.420 69.283

Cuentas por cobrar comerciales

Un detalle de la cuenta al 31 de diciembre del 2013 v 2012 es el siguiente:

: 2013 2012

Chentes relaconados 16397 33335
Clentes no relacionados 385.811 538518
Estumacion para cuentas mcobrables (6.580) (5.501)

"395.628 " 566.352

Otras cuentas por cobrar

Un detalle de la cuenta al 31 de diciembre del 2013 v 2012 es el siguiente:

Pagina - 11 - de 16
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VALERO & VALERO SERVICIOS LOGISTICOS S.A.

Notas a los estados financieros
Aflos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
En Ddlares de los Estados Umdos de Norte Aménca

2013 2012
Garantias navierns 21.547 -
Empleados 12.020 -
Anticipo varios 3379 71.225
Otras cuentas 297 457 124.173

r

334.402 195.398

Impuestos por cobrar
Un detalle de la cuenta al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es ¢l siguiente:

20013 2012
IVA 14.343 -
Retenciones de clientes 28.015 25944

" 42358 " 25944

Instalaciones, equipos ¥y muebles
Un detalle de las instalaciones, equipos ¥ muebles al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

2013 2012
Edificios 41516 2114
Muebles y Enseres 49 001 43 |84
Maquinana y equipo 9.393 9.393
Equipo de Computo 58903 40.717
Vehculos 76.762 -

2318575 © 115407
(-)Deprecmcion Acumulada (58.489) (29.110)
Total, neto 180,086 86.297
Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2013, la obligacién bancana corresponde a un préstamo recibido del
Banco Bolivaniano por § 44,745.59 y del Banco del Pichincha por § 146,375.39 con un plazo de
vencimiento cormenie, y genera una tasa de interds que no supera la autorizada por ¢l Banco
Central del Ecuador. ‘

Cuentas por pagar

Un detalle de la cuenta al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:
2013 2012

Proveedores Locales 32.985 138.863

32,985  138.863
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Corresponde a las adquisiciones de bienes y servicios que la compaia utiliza para el giro del
negocio, no genera intereses y no incluye compafiias relacionadas.

Otras cuentas ¥ gastos acumulados por pagar

Un detalle de la cuenta al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es ¢l siguiente:

2013 2012
Impuestos por pagar 18.369 -
Seguro Socml 9. 582 -
Beneficios emplkados 34.447 73.635
Impuesto a la renta 28.043 26.547
Participacion trabajadores 15.887 18.159
Otras cuentas 267.547 347.718

373.875 466.059

Impuestos
12.1. Impuesto a la renta

12.2.

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tributana tiene la focultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de tres afios
posteriores contados a partir de la presentacion de la declaracién del impuesto a la renta,
siempre vy cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

La tasa corporativa de impuesto a Ia renta ecuatoriana es el 22% (23 % en 2012). Dicha
tasa se reduce al 12% (13% en 2012) s las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a
través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicion de maquinanas o
equipos nuevos o bienes relacionados con investigacion vy tecnologia que mejoren la
productividad.

Concilincion del Gasto de Impuesto a la Renta

La siguiente es la conciliacion entre ¢l gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria
de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% (23% en 2012) a la utilidad
antes de impuesto a la renta:

2013 101
Utibdad antes de mpuesto 8 la renta 90,024 102.903
Tasa de impuesto 4 la renta 4 2% 2%
~ Impuesto a la renta cormente 19,805 13,668
Gastos no deducibles $.238 28719
Impuesto a la renta caus ado 18.043 16.547
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Impuesto a la Renta por pagar

El impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2013 v
2012 es el siguiente:

2013 w012

Impuesto a la renta causado 28043 26 547
Retenciones en la fuente de mmpuesto s la renta (28 015) (25 94)
Impuesto a la renta a pagar (saido a favor) 18 603

Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta comesponden a aplicacion del 1% por
parte de clientes, y se acumulan en las cuentas por cobrar como crédito tributario durante
el aflo, hasta liquidarlo al cierre del ejercicio. Los saldos a favor podran ser compensados
hasta un periodo de tres afios, posterior a este periodo no tiene derecho a ser compensados
o solicitar devolucion.

Oitros asunios iribuianos

El 10 de diciembre del 2012 mediante R.O. No.847, s¢ publicé la Ley Orginica de los
Ingresos para el Gastos Social, mediante ¢l cual se reformo la Ley Orgénica de Régimen
Tributaria Interna, ¢l cual entre los principales aspectos incluye:

o Para la determinacion del anticipo del impuesto a la renta, Umicamente las
orgamizaciones del sector financiero popular y solidano sujetas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidana vy asociaciones mutualistas de
ahormo y crédito para la vivienda, no consideraran en ¢l cilculo del anticipo los activos
monetanos.

* Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros

e Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (15D), susceptibles de ser considerados
como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido
utilizados en el gjercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro gjercicios
fiscales posteriores, podran ser objeto de devolucidon por parte de la Administracion
Tributaria.

* Se grava con la tarifa del 0,084% a los activos en el exterior, como son la tenencia a
nacional, sea de manera directa o a través de subsidianas filiales u oficinas en el
exterior del sujeto pasivo; y, las imversiones en el extenor de entidades reguladas por el
Consejo Nacional de Valores. Cuands la captacion de fondos o las inversiones que se
mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o regimenes
fiscales de menor imposicidn o a través de afiliadas u oficinas en el exterior, la tarifa
sera del 0,35%.

El 29 de diciembre del 2010 mediante R.O. No.351, se publico el Cédigo Orginico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones, ¢l cual entre los principales aspectos incluye:

» La determinacion del denominado salano digno mensual: A partir del 2011 debera ser
compensado por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todo sus trabajadores
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un monto igual o superior al salario digno mensual, para el pago de dicha
compensacion ¢l empleador deberd destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100%
de las utilidades del ejercicio, de ser necesano.

e Exoneracion del pago del impuesto y anticipo: Para el desarrollo de inversiones nuevas
v productivas v para aquellas sociedades que se constituyen a partir de la vigencia del
Caodigo de Produccion, las cuales gozarin de una exoneracion del pago del Impuesto a
la renta durante cinco afios.

13. Pasivos a largo plazo
Un detalle de la cuenta al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es ¢l siguiente:

2013 2012
Cuentas-Relacionadas - 11.700
Provision para jubilacion patronal 68 843 23.228
Provision para desahucio 136.086 116.139

r ’

204929 " 151.067

14. Capital

Constituido por USS 800,00 (ochocientos dolares), dmdidnmuchn:mmmmumdmmn
y nominativas de un dolar cada una, totalmente pagadas.

15, Costo de venta

El costo de venta se compone de la sigwiente manera:

2013 2012
Mano de obra directa 274.179 262.732
Depreciacion 10.627 6.731
Materales y repuestos 54,400 14,753
Otros 48.659 59.158

387.865 343,374

16, Gastos de ventas y administracién
Un detalle de la cuenta al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:
: &

Pagina - |5 -de 16



17.

VALERO & VALERO SERVICIOS LOGISTICOS S.A.

Notas a los estados Mnancieros
Afios terminados al 3] de diciembre del 2013 y 2012
En Ddlares de los Estados Unidos de Norte América

Otros gastos

Eventos subsecuentes

2013 2012
289.897 282.679
58.159 55.916
53.446 56.272
62.700 76.706
40.064 54.286
25.925 29.640
4.606 5.454
100,386 3315
13.802 17.063
12.507 8.019
19.874 6.541
32239 28995
6.080 4992
19.120 12.882
28493 32069
13.501 8.946
195.673 211.766
976.473 895.542

Desde ¢l 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros no
han ocumdo eventos que requieran revelaciones adicionales v/o ajustes a los estados financieros

adjuntos.

ffiﬂ'!‘)‘/»j%

Valero Macis
General

"

CPA.
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