INFORME DE COMISARIO

POR EL ANO TERMINADO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008

Junta de Accionistas
VALERO & VALERO SERVICIOS LOGISTICOS SA.

Guayaquil - Ecuador

He examinado el Balance General de VALERO & VALERO SERVICIOS LOGISTICOS

S.A., por el afio teminado al 31 de Diclembre del 2.008 y 10§ estados conexos de
resultades, inversion de los accionistas y cambios en la situacién financiera por el afio
terminado en esa Techa. La preparacion de esltos eslados es responsabilidad de la

Gerencia e la Compafiia. Ml responsabilidad s expresar una opinion sobre {0S
mencionadas estados financieras.

M examen se efectuo de acuerdo con normas de intervencion de cuentas.

Estas notmas requieren de la planeacion y ejecucion de Una revision que tenga como
objetivo obiener una seguridad razonable y determinar st los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La revision incluyo aquellas pruebas de los

registras de contabilidad y otros pracedimientos de auditoria que respaldan las
transacciones registradas y su revelacion en os estados financieros. La revision
tambign incluyd la determinacidn del uso de los principios de contabilidad
generaimente aceplados en el Ecuador y las estimaciones importtantes realizadas por
la Gerencia, asi como también ia evaluacién del impacio de {a presentacion de los
estados financieras. Crea la revision efectuada establece bases razonables para mi
opinion.

En bases de las informaciones proporcionadas para cumplir con lo establecido en Ia
ey de cnmpaﬂias pude observar que la contabilidad se lleva adecuadameqte y que

las operaciones en ellas registradas estan debidamente sustentss f‘ tEiCs h i 1a de
Control intemmo en general se ajusta a lo eslablecigo en la p ‘ &n

manejo y control de las actividades. \
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Los actos de las administradores se han ajustados a los estatu @y 3%
de 1a Junta General y del Directorio. ;, ) o

Adicionaimente, mi examen se efectio, de acuerdo a ngmas ‘encion

generaimente aceptadas y con el proposito de formarme una opinigh sobre dichos
estados financieros. Estas normas requieren que ia revisién sea disefiada v realizada
para obtener certeza razonahle de si los estados financieras na contienen
exposiciones ermoneas de caracter significative e incluye el examen a base de

ruabas de las evidencias que soportan las cifras vy las revelacionss pressntadas en
los estados financleras. El cumplimiento de la compafiia de sus abligaciones como
agente de retencion y percepcién del impueste a la renta asi como los criterios de
aplicacion de las normas tributarias son responsabilidad de su administracion. Estos
criterios podrian no ser compartdos por las autoridades competentes.




Para ootener una cerieza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas de caracter significativo efectue pruebas del cumplimiento de
las meincionadas obligaciones.

Efectué un analisis comparativa de las cifras de los estados financieros cuyo resultado
es el progucto de vanaciones narmaies del desarralio de 1as gperaciones normales de
la compahia.

En mi opinion, ias estados financieros anteriomente referidos presentan
razonablemenie la situacion financiera de VALERO & VALERO SERVICIOS
LOGISTICOS S.A., al 31 de Biciembre del 2.008 y el resultado de las gperaciones y

05 Cambios en su situacion financiera por el afig terminado en esa Techa, de
conformidad con los principios de coniabilidad generalmente aceptados en el

Ecuador.

Asi misma, el resultado de mi revision no revelo situaciones en las transacciones

axaminadas que en mi opinién constituyen incumplimiento significative de las
obligaciones de VALERO & VALERQO SERVICIOS LOGISTICOS S A, como agente

de retencign y percepcién del impuesto a 1a renta, durante el afio terminado al 31 de
Diciembre del 2.008.

Atentamente,

C.P A JULIC MARCEL® RODRIGUEZ YAGUAL

COMISARIO

Guayaquil, abril 26 del 2.608



