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Informe del Comisario

A los Accionistas de
VALERO Y VALERO SERVICIOS LOGISTICOS S.A.

En cumplimento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compafifas y la Resolucidn
N0.9214.30014 de octubre 13 de 1932 de la Superintendencia de Compafiias, referente a las
obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario Principa) de VALERO Y VALERO SERVICIOS
LOGISTICOS 5.A., presento a ustedes mi informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la
informacién presentada por la Administracién, en relacién con la situacion financiera y el desempefio
de las operaciones de la Compafiia por el ejercicio econdmico terminado el 31de diciembre de 2012.

Responsabilidad de la administracion de la compafia por los Estados Financieros

La preparacion y presentacion de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacianales de informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (N/IF para las PYME),
es responsabilidad de los administradores de Ja Compafifa, asi como el disefio ta implementacién y el
mantenimiento de contrales internos refevantes para la preparacién y presentacién de dichos
estados financieros.

Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, basada en
la revisidn efectuada y, sobre el cumplimiento por parte de la Administracidn de las normas legales,
asi como de las resoluciones de la Junta General de accionistas.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las Narmas internacionales de Auditoria
{NIA}, incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables y evidencia que
soporta los importes, y revelaciones incluidas en los estados financieros; asi como una adecuada
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIF pora las PYME) y evaluacidn del control interno de ta Compafia y otros,
procedimientos de revisién considerado necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Para este propdsito, he obtenido de los administradores, informacion de las operaciones, registros
contables y documentacién sustentadora de las transacciones revisadas sobre bases selectivas.
Adicionalmente, he revisado al 31 de diciembre del 2012 los estades financieros en su conjunto
como son: los estados de, situacion financiera, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio,
de flujos de efectivo, y notas a los estados financieros, asi como los (ibros sociales de la Compafiia y,
entre ellos, las actas de Juntas de Accionistas. Considero que los resultados de la revisién proveen
informacion apropiada para expresar mi opinion.

Opinidn sobre Cumplimiento

En mi opinién, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacidn financiera de VALERO Y VALERO SERVICIOS LOGISTICOS S.A.

al 31 de diciembre de 2012 v los resultados de sus operaciones, evolucion del patrimonio, flujos de
efectivo, y notas revelatorias, por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades {NIF para las Pyme).




Victor Alfonso Moncayo Calero

Contador Pubtico Autorizado
Movil Claro: 0986302775
Guayaquil- Ecuador

Adicionalmente, he podido verificar que tos administradores han dade cumplimiento a fas
disposiciones e instrucciones de la Junte General de Accionistas; y, que los libros sociales de la
Compaiifa estdn adecuadamente manejados.

Opinién sobre la adopcidn de NIIF per primera vez

De conformidad con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 emitida el 20 de noviembre del 2008, se establecia un cronograma de aplicacién
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las entidades
sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencionada disposicién legal la Compaiiia aplicé NIIF a
partir del 1 de enero del 2012, teniendo como periodo de transicidn el afic 2011,

‘La decisién de la aplicacidn de las NIF ha resultado principalmente un efecto en los ajustes de
adopcién por primera vez en los resultados acumulados en el patrimonio, por los siguientes efectos:

1. Reconocimiento de la provisidn para la jubilacién patronal y desahucio, por US$139.367,09;

2. Reconocimiento de Activo por impuesto diferido originado por la provision por beneficics a
empleados por jubilacidn patronal y desahucio, por US$27.217,80.

Opinidn sobre el Control interno

Con base en la revisién efectuada, considero que los controles internos Implementados por la
administracion de la Compafiia son adecuados, lo cual ha contribuido a un eficiente manejo
financiero y administrative; v un oportuno control a la gestion empresarial.

Informe sobre Cumplimiento con la Ley Laboral

Actualmente la Compafiia tiene afiliados a todos sus empleados al Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social, lo cuales gozan de todos los beneficios establecidos por la ley; y no se mantuvo trabajadores
contratados bajo el sistema de intermediacién laboral; y cumple con la obligacidn establecida en el
cédigo de trabajo sobra la contratacién de personal con capacidades especiales.

tnforme sobre Cumplimientos con la ley de Compaiiias

En mi calidad de comisario principal de la Compafia, he dado cumplimiente con todas las
disposiciones constantes en el Art.279 de la Ley de Compafiias. Estos estados financieros fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas el 28 de febrero del 2013, para consideracion de
cualguier usuario externo.

Atentamente,

oncayo Calero
Contador Pablico Autorizado
Comisario principal

Guayaquil, 31 de enero del 2013
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Principales indicadores financieros

Al 31 de diciembre de 2012

Razon corriente: Activo corriente B887.574,66 Veces 1.30
Pasivo corriente 693.743,01

Razdn de endeudamiento:  Pasivo total 844.810.06 Porcentajes 0.87
Activos totales 973.574,68

Recursos: Pasivo total 844.810,06 Veces 6,56
Patrimonio 128.761,60
indice estructural: Patrimonio 128.761,60 Porcentajes 0.13

Activos totales 973.571,68

Descripcidn de indicadores

Razdn corriente: Mide la capacidad de la compafifa para atender sus ohbligaciones a corto piazo.
Razdn de endeudamiento: Muestra el porcentaje de la empresa que pertenece a los acreedores.

Recursos: Mide |a relacion de los recursos aportados por los acreedores en comparacién con los
recursos aportados por los accionistas.

indice estructural: Mide el crecimiento patrimonial de los accionistas en comparacién con los
recursos disponibles de la Compaiiia.




