INFORME DE COMISARIO
POR ElL. ANO TERMINADO
Al 31 DE DICIEMBRE DFL 2.009

Junta de Accionistas
VYALERO & VALERO SERVICIOS LOGISTICOS S.A.
Guayaquil - Ecuador

He examinado el Balance General de VALERO & VALERO SERVICIOS LOGISTICOS
5.A.., por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2.009 y los estados conexos de
resultados, inversion de los accionistas y cambios en la situacion financiera por el afio
terminado en esa fecha. La preparacion de estos estados es responsabilidad de fa
Gerencia de Ia Compania. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los
mencionados estados financieros.

Mi examen se efechiio dé acuerdo con normas de intervencion de cuentas.

Estas normas requieren de 1a planeacion y ejecucion de una revision que tenga como
objetivo obtener una seqguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La revision incluyo aquellas pruebas de los
registros de conlabiidad y olros procedimientos de auditoria gue respaldan las
transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La revision
fambién incluydé la delerminacion del uso de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador v 1as estimaciones importantes realizadas por
la Gerencia, asi como lambién la evaluacion del impacto de la presentacion de los
estados financieros. Creo la revision efectuada establece bases razonables para mi
opinion.

En bases de las informaciones proporcionadas para cumplir con 1o establecido en 1a
ley de compaiiias, pude observar gue 1a contabilidad se lieva adecuadamente y que
las operaciones en ellas registradas estan debidamente sustentadas. El sistema de
Control Intemo en general se ajusta a lo establecido en 1a practica para un buen
manejo y control de las actividades.

Los aclos de los administradores se han ajustados a los estalutos y las disposiciones
de ia Junta General y del Directorio.

Adicionalmente, mi examen se efectiio, de acuerdo 2 normas de intervencion
generaimente aceptadas y con el proposito de formarme una opinion sobre dichos
estados financieros. Estas normas requieren que la revision sea disefiada y realizada
para oblener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erméneas de caracter significativo e incluye el examen a base de
pruebas de las evidencias que soportan las cifras y 1as revelaciones presentadas en
los estados financiercs. El cumplimiento de 1a compaiiia de sus  OLIACIPReS como
agente de retencion y percepcion del impuesto a 1a renta asi ¢6fpb los ¢l
aplicacion de las normas tributarias son responsabilidad de su/admipig}iarion. Patos
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Para oblener una certeza razonable de si os estados financieros no coniienen
exposiciones erroneas de caracter significalivo efeclue pruebas del cumplimiento de
as mencionadas obligaciones.

Efectué un analisis comparativo de las cifras de los estados financieros cuyo resultado
€3 &f producto de variaciones normailes del desamrolio de 1as operaciones normales de
la compaiiia.

En mi opinién, los estados financieros anieriormente referidos presentan
razonablemente 13 siuacion financiera de VALERO & VALERO SERVICIOS
LOGISTICOS 5.A,, al 31 de Diciembre del 2.003 y el resultado de las operaciones y
los cambios en su situacion financiera por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con los principios de contablidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Asi mismo, el resuliado de mi revision no reveld situaciones en las transacciones
examinadas que en mi opinién constituyen incumplimiento significalivo de las
obligaciones de VALERO & VALERO SERVICIOS LOGISTICOS S.A., como agente
de retencién y percepcion del impuesto a 1a renta, durante el afio terminado al 31 de
Diciembre del 2.009.

Atentamente,

IG.BLANCA QUINTERO
" COMISARIO
Guayaquil, abril 30 del 2010




