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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alla Junta General de Accionistas de 
MARKFISH S.A: 

Introducción: 

1. — Hemos auditado los estados de situación financiera adjuntos de MARKFISH S.A. al 31 de diciembre 
del 2013 y 2012, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio 
neto de los accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, así como el 
resumen de las principales políticas contables y otras notas explicativas a los estados financieros. 

Responsabill in sobre los Estados Financieros: 

  

de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera. 
Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno pertinente en la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén libres de errores 
importantes, ya sea como resultado de fraude o error, seleccionar y aplicar las políticas contables 
apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del 
entorno económico en donde opera la Compañía, 

Responsabilidad de los Auditores Independientes: 

3. — Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros basada 
en nuestras auditorías. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Auditoría y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que 
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados 
financieros no contienen errores importantes. 

    

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las 
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los 
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al 
efectuar esta evaluación de rlesgo, el auditor toma en consideración el control interno pertinente de 
la Compañía en la preparación y presentación razonable de los estados financieros con el propósito 
de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito 
de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoria 
incluye también la evaluación de si los principios de contabilidad ullizados son apropiados y si las 
estimaciones importantes hechas por la Administración de la Compañía son razonables, así como 
una evaluación de la presentación de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionamos una base 
razonable para expresar una opinión. 

Opinión: 

4. — Ennuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1, presentan razonablemente 
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de MARKFISH S.A. al 31 de diciembre del 
2013 y 2012, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo 
por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Intemacionales de Información 
Financiera



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
Ala Junta General de Accionistas de 
MARKFISH S.A. 
Página 2 

'SC-RNAE-2 No. 676 

Mayo 9 del 2014 
Guayaquil- Ecuador 

Enfasis; 
Los ingresos de la Compañía han disminuido progresivamente en los últimos tres años, presentando 
pérdidas recurrentes en sus operaciones. Esta situación ha sido causada por el cambio de modelo 
de negocio, de empresa comercializadora a empresa productora, implementado a partir del año 
2011 por la Administración de la Compañía. Como consecuencia de lo mencionado, la Compañía 
está inmersa en causal de disolución establecida en el Ant. 361 de la Ley de Compañías, en razón 
que las pérdidas acumuladas en el patrimonio por USS. 7,846,428 al 31 de diciembre del 2013 (US$. 
6,350,619 al 31 de diciembre del 2012) son mayores al capital social que presenta importe por US$. 
4,277,019 a esa fecha (US$. 1,275,489 al 31 de diciembre del 2012) En adición, al 31 de diciembre 
del 2013 la Compañía presenta déficit de capital de trabajo por US$. 471,426 originado por el 
vencimiento corriente de una obligación bancaria. La Administración de la Compañía con el apoyo 
de los accionistas, tiene diseñado un plan general que busca mejorar en mediano plazo la situación 
financiera y operativa de la Compañía, cuyas expectativas están mencionadas en la nota 1 adjunta a 
los estados financieros. 

Como es mencionado en la nota 19 adjunta, MARKFISH S.A. tiene en proceso de elaboración el 
informe integral y anexo de precios de transferencia, por transacciones efectuadas en el año 2013 
con una comercializadora del exterior. 
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MARKFISH S.A. 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

  

  

(Expresado on Dólares) 

Notas ACTIVOS 2013 2012 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo en caja y bancos 2.638 6,560 

3 Activosfinancieros, netos 4,596,923 4,987,680 
4 Existencias 569,572 852,867 
5 Activo por Impuestos corrientes 394,910 435,346 
6 Servicios y otros pagos anticipados 423,547 282,207 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5,977,590 0,564,660 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
7 Activos fijos, neto 990,521 1,086,492 

Otros activos no corrientes 63,556 32,722 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,054,077 1,099,214 

TOTAL ACTIVOS 1.091.667 1,669,874 

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
10. Vencimiento corriente de obligación bancaria 

alargo plazo 2,239,393 1,300,000 
8 Pasivos financieros 3,870,166 2,915,882 
9 Otras obligaciones corrientes ——_ 345,517. 236,199 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 6,449,016 4,452,081 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
10 Obligación bancaria a largo plazo O 1,139,333 

TOTAL PASIVOS — 8449016 _ 5585414 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
“mM Capital social 4,277,019 1,275,489 
41 Aumento de capital en trámite 3,841,012 4,551,530 
11 Aportes para fuluro aumento de capital o 2291012 

2 Reservas 311,048 311,048 
Resultados acumulados (7,846,428) (6,350,619) 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 582,65 2,079,460 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 
ACCIONISTAS 7,031,667 1,563,874 

Ver notas a los estados financieros



MARKFISH S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en Dólares) 

Notas 

12 VENTASNETAS 
12 ()COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

¡GASTOS OPERACIONALES: 

13 (-) Gastos generales y de administración 

TOTAL 

PERDIDA OPERACIONAL. 

OTROS INGRESOS (GASTOS): 

(-) Gastos financieros 
(+) Otros ingresos. 

TOTAL 

PERDIDA DEL EJERCICIO 

14 PERDIDA BASICA POR ACCION 

Ver notas a los estados financieros 

2013 2012 

6,609,207 13,080,309 
(6,118,742) (11,990,636) 

490.465 1,089,673 

(_1895,924) (1,992,829) 

(1,895,924) (1,992,823) 

(_1,405.459) 843,150) 

(173,924) (556,037) 
83,574 41,119 

(——90,350) (514,918) 

11.495.809) (..1.359,068) 

1.05) L—.319)
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MARKFISH S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en Dólares) 

  

2013 2012 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes 5:570,924 13,154,001 
Efectivo pagado a proveedores y trabajadores (- 5,279,969) ( 16,362,522) 
Gastos financieros (173,924) (556,037) 
Otros ingresos 83.574 41,119 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades 
de operación 200, 3,723,439) 

LUJI E /O POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Adquisición de activos fijos (230,210) ( 231,698) 
Venta de activos fijos 225883 _ 47748 

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión (4527) (183,950) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Obligaciones bancarias, neto de cancelaciones (200,000) ( 1,173,747) 
Aportes para futuro aumento de capital 0 4,551,530 

Efectivo neto (utlizado) provisto por las actividades 
de financiamiento 200,000) 177.76: 

Disminución neta del efectivo ( 3,922) (529.606) 
Efectivo en caja y bancos al inicio del año 6560 _ 536,168 

Efectivo en caja y bancos al final del año 2.690 0500 

Ver notas a los estados financieros



MARKFISH S.A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 
(Expresado en'Dólaros) 

PERDIDA DEL EJERCICIO 

AJUSTE PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO 
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION. 
Provisión para cuentas incobrables 
Depreciaciones 
Ajuste por venta y baja de activos fijos 
Ajuste por provisión de intereses 
Ajuste por impuesto a la renta 
Otras provisiones 
(Aumento) Disminución en 

Activos financieros 
Activo por impuestos corrientes 
Existencias 
Servicios y otros pagos anticipados 
Otros activos. 

Aumento (Disminución) en 
Pasivos financieros 
Otras obligaciones corrientes 

Total ajuste 

EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 

Ver notas a los estados financieros. 

2013 2012 

(1,495,809) (1,358,068) 

257,968 10,319 
132,097 133,981 

(51,599) o 
149,286 o 
74,909 0 
14,394 20,990 

132,789 ( 1,092,057) 
(34,473) (316,023) 

293,295 600,051 
(141,340) (57,167) 
(30,834) 10,745 

790,604 (1,423,293) 
109.318 [ 252917) 

1698,414 (2,365,371) 
  

——290.605 (3,723,430)
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MARKFISH S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

4 INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

MARKFISH S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en marzo 22 del 2007 e inscrita en 
el Registro Mercantil en mayo 9 del 2007 La Compañía es usuaria de la Zona Franca en 

Ecuador con operaciones en Manta (ZONAMANTA) desde mayo 5 del 2009 hasta la 
actualidad; en tanto que en Guayaquil (¿OFRAGUA) suspendió su operación por voluntad 
propia en octubre 29 del 2012. La actividad desarrollada en la zona franca es la distribución 
internacional de carga consistente en elaborados de atún como producto terminado y la 

consolidación de carga, almacenaje, etiquetado, empacado, re-empacado, clasificado, 
refrigerado y custodio de inventanos. 

  

La Compañía como Usuaria de la Zona Franca, goza de exoneración de pago del 100% del 
Impuesto a la Renta o de cualquier impuesto que lo sustituya, así como del Impuesto al Valor 
Agregado (IVA), impuestos provinciales, municipales y cualquier otro que se creare, así 
requiera de exoneración expresa. Los usuarios de las zonas francas gozarán por un periodo de 
20 años de estás exenciones contados desde la resolución que autorice su instalación, que 
podrán ser prorrogados. Los contratos y actos que la Compañía realice fuera de las zonas 
francas, están sujetas a todos los impuestos según las leyes tributarias vigentes en Ecuador, y 
deberán cumplir con todas las exigencias requeridas por el organismo de control tributario. 

En el año 2013, el principal destino de las exportaciones de la Compañía fue el mercado 
venezolano y especificamente al cliente Comercializadora LGT, C.A. representando el 78% de 
las exportaciones. En el año 2012, el principal destino de las exportaciones de la Compañía fue 
el mercado venezolano y especificamente a los clientes Comercializadora LGT, C.A. y 
Corporación de Abastecimientos y Servicios Agricolas S.A. representando el 86% de las 
exportaciones 

Operaciones.- Los ingresos de la Compañía han disminuido progresivamente en los últimos 
tres años, presentando pérdidas recurrentes en sus operaciones. En adición, al 31 de 
diciembre del 2013 la Compañía presenta déficit de capital de trabajo por USS. 471,426. Estas 
situaciones han sido causadas por el cambio de modelo de negocio, de empresa 
comercializadora a empresa productora, implementado a partir del año 2011. Al 31 de 
diciembre del 2013, las pérdidas acumuladas en el patrimonio por US$. 7,846,428 (US$ 
6,350,619 al 31 de diciembre del 2012), superan al capital social de la Compañía que registra 
importe por US$. 4,277,019 (US$ 1,275,489 al 31 de diciembre del 2012) 

Las expectativas o planes de la gerencia de la Compañía para el año 2014 están encaminados 
a: (1) Reducir costos fijos y variables, por ejemplo: seguridad, servicios básicos, mano de obra, 
entre otros, (2) Obtener la calificación de usuario de Zona Franca Manta para producción, de tal 
forma de utilizar una planta para productos de lomo precocido congelado y (3) Recuperar la 
cartera vencida con Venezuela para mejorar el capital de trabajo y ello permita realizar 
exportaciones en optimas condiciones de cobro. 

A partir de octubre del 2013, traslado su proceso de producción y oficinas administrativas a una 
planta alquilada a Pespaca Pesquera Del Pacifico C.A. antigua planta de Galapesca S.A. en 
Manta. Antes de esa fecha, estuvo operando una planta industrial arrendada por la empresa 
Fuerza Corporativa FUCORPE Cia. Ltda., al Consejo Nacional de Control de Sustancias 
Estupefacientes y Psicotrópicas (CONSEP), misma que en el año 2012 fue restituida por dicho 
organismo a sus propietarios originales, con quienes la Compañia había suscribió en febrero 
27 del 2013 un Acuerdo de Alianza Estratégica que se mantuvo vigente hasta agosto 15 del 

2013. 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Base de presentación- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), 

emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en 
Inglés), las cuales incluyen las Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) y los 
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en Inglés). 

Para efectos de aplicar las “NIIF COMPLETAS” o las “NIIF para PYMES”, la Supenntendencia 
de Compañías del Ecuador estableció mediante reglamentación, parámetros a ser cumplidos 
por las compañías sujetas a su control y vigilancia, Con base a la observancia de la norma 
reglamentaria, MARKFISH S.A. utiliza las NIF COMPLETAS en los registros contables y 

preparación de estados financieros 
Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía, para la 
preparación de los estados financieros, es mencionan a continuación” 
Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compañía están expresados en 
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en 
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente económico primario 
donde opera la Compañía y la moneda de presentación de las partidas incluidas en los estados 
financieros, es el Dólar de los Estados Unidos de América. 

Activos y pasivos financleros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no 
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras. 
Estos activos son registrados inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero 
es reconocida cuando el derecho contractual de la Compañía sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero expira, o cuando la Compañía transfiere el activo financiero a otra parte sin 
retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los 
pasivos financieros la baja es reconocida cuando la obligación especifica expira o es 
cancelada. 

  

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente: 

+ Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociación de la venta 
del producto y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y 
beneficios de la propiedad de los productos 

- Cuentas por pagar - Son registradas al costo al momento de la negociación de la compra 
de materia prima, materiales; y, de la recepción de servicios (prestación de servicios), que 
son utilizados para el proceso productivo. 

» Obligaciones financieras - Están presentadas a su valor razonable y son registradas con 
base a su costo amortizado en función al tiempo de vigencia, o por la diferencia entre los 
fondos recibidos y los importes de redención registrados. Los intereses generados son 
reconocidos con cargo a los resultados del año con base al método del devengado. 

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen 
relación con los diferentes riesgos que afectan a la Compañía, tales como: Mercado, Crédito y 
Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuación: 
+ Morcado.- La Administración de la Compañía considera que la concentración de ventas 

hacia la República Bolivariana de Venezuela representa alto riesgo por la baja rotación de 
las cobranzas, y por la situación económica, política y social, que atraviesa dicho país 
actualmente, Es importante mencionar que la calificación de riesgo país de Venezuela en 
mercados emergentes al cierre del 2013 se mantenía en 335 puntos, en tanto que el Sector 
Financiero Ecuatoriano continuaba presentando negativas para atender líneas de crédito. 
La Compañía espera en el año 2014 diversificar las exportaciones, y en el caso de 
Venezuela establecer anticipos entre el 50% al 80% sobre el pedido original.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

+ Crédito.- La Administración de la Compañía considera que en el año 2013 el riesgo de 
crédito fue alto. Sin embargo, estiman que en año 2014, el riesgo de crédito puede ser 
manejado con aplicación a nuevas políticas intemas y contratando seguros de crédito con 
compañías altamente calificadas a nivel internacional, que proporcionen respaldo a las 
ventas, exceptuando países no emergentes. Este modelo fue aplicado en el ejercicio 
económico 2012, generando diversificación de las ventas y alta rotación de las cobranzas. 
Por otra parte, hasta el cierre del ejercicio fiscal 2013, los principales directivos de la 
Compañía estaban realizando gestiones con las autoridades diplomáticas en Venezuela 
para recuperar el 100% de la cartera, de tal forma de obtener capital de trabajo. 

+ Liguidoz.- De acuerdo con evaluación realizada por la Administración de la Compañía a 
los estados financieros año 2013, el capital de trabajo es negativo en US$. 471,426, que 
podría ocasionar que la Compañía no pueda continuar operando por falta de liquidez Entre 
las medidas inmediatas que implementará la Admmistración de la Compañía, están 
la recuperación total de la cartera vencida y solicitar a los accionistas apoyo financiero a 
corto plazo, para mantener el gastos fijos y el mantenimiento de la planta, que servirla para 
conceder servicios de copackin. 

Provisión para cuentas incobrables - La Compañía establece con cargo a resultados una 
provisión anual para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperación 
de las cuentas por cobrar a clientes. Esta provisión es calculada con base a lo establecido por 
disposiciones legales vigentes y disminuye por castigos de las cuentas consideradas 
irrecuperables. 

  

Existencias - Son registradas al costo y valorizados al método promedio, que no excede el 
valor neto realizable. Están conformadas por materias primas, productos en proceso, producto 
terminado, suministros y materiales para la producción Las pérdidas y diferencias que 
pudieran existir son enviadas a los resultados del año 

Activos por impuestos corrientes- Representa principalmente créditos tributarios por 
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, Impuesto al Valor Agregado — IVA, Impuesto a 
Salida de Divisas y por anticipo de impuesto a la renta. 

Seguros y otros pagos anticipados - Corresponden principalmente a importes anticipados a 
proveedores para adquisiciones de bienes y servicios; y al importe de pólizas de seguros 

necesarias para salvaguardar los bienes de la Compañía que son amortizados en función a la 
vigencia de las mismas. 

Activos filos.- Están registrados al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento son 
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos fijos 
son depreciados aplicando el método de línea recta considerando como base la vida útil 
estimada de estos activos. 

Las tasas de depreciación anual de los activos fijos son las siguientes: 

Activos Tasas 

  

  

Edificios 5% 
Instalaciones 10% 

Maquinarias y equipos 10% 
Equipos de oficina 10% 

Vehículos 20% 
Equipos de computación 33.33% 

Otros activos no corrientes- Representan garantías, anticipo de arrendamiento y 

Certificados de CORPEI, registrados al costo a la fecha de los desembolsos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Reserva legal- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y 
pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital, 

  

nocimiento de ingresos, costos y gastos - La Compañía reconoce ingresos cuando es 
efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad 
de los productos. Los costos y gastos son reconocidos en función al método del devengado. 

Uso do estimaciones - La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con 
NIF requiere que la Administración de la Compañía ullice ciertos estimados contables críticos 
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, con el 
objeto de definir la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros y su aplicación en las políticas contables de la Compañía. Las áreas que 
involucran mayor grado de juicio o complejidad o áreas en las que los supuestos y estimados 
son significativos para los estados financieros, son descritos más adelante. Las estimaciones y 
supuestos utilizados están basados en el mejor conocimiento por parte de la Administración de 
los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían variar en relación con los 
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente; 

2013 2012 

(Dólares) 

Clientes 4,880,601 5,220,276 
Cesión de acreencias 225,000 0 
Empleados y otros 17.577 26,591 

Subtotal 5,123,178 5,266,987 

Menos: Provisión para cuentas incobrables (526.255) (268,287) 

Total 4,590,923 4,987,680 

Clientes Al 31 de diciembre del 2013, representan principalmente saldos por cobrar por 
exportaciones efectuadas a Comercializadora LGT por US$. 4,813,624 (US$. 4,881,751 al 31 
de diciembre del 2012), que no generan intereses y a esas fechas están vencidas, 
Comercializadora LGT, C.A. es una sociedad con domicilio permanente en la República 
Bolivariana de Venezuela. 

Cesión de acreencias - Fue instrumentada mediante Contrato de Cesión de Acreencias, sin 
fecha, entre Markíish S.A, como "Cesionaria” y Comercializadora LGT, C.A. de nacionalidad 
venezolana, como "Cedente”. Las acreencias que tiene la Cedente representan títulos a la 

orden, tales como facturas, letras de cambio, etc., que suman US$. 330,658, El contrato tiene 
duración de 180 días calendarios, lapso estimado suficiente para el cumplimiento del objeto de 

la negociación, generando el 6,5% de interés anual, estableciendo como precio de cesión de 
las acreencias el 96.8523% equivalente a US$. 320,250. En la medida que la Cesionaria cobre 
efectivamente las acreencias por un importe superior a los US$. 320,250, obtendrá un beneficio 
por su inversión. Como parte del precio fijado está comprendido el 5% de retención del 
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) aplicable en la República del Ecuador. La Cedente 
garantiza que los instrumentos mercantiles físicos cedidos, cumplen con las características de 
exigibilidad, liquidez y cobrabllidad, en todos los casos. La interpretación del mencionado
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS (Continuación) 

contrato se rige conforme a las leyes vigentes en la República Bolivariana de Venezuela, en 
especial el Código Civil, Código de Comercio y cualquiera otra legislación venezolana 
relacionada con la materia del contrato, el arbitraje será conformado con base al Reglamento 
del Centro Empresarial de Conciliación y Arbitraje (CEDCA) 

EXISTENCIAS 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente 

2013 012 

(Dólares) 
Enlatados 303,287 191,705 
Herramientas, repuestos, insumos y materiales 238,612 254,107 
Empacados 17,673 182,244 
Inventarios en tránsito o 224,811 

Total 559,572 852,887   

Las existencias de la Compañía no están entregadas en garantia a instituciones financieras por 
préstamos recibidos, 

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente: 

2013 2012 

(Dólares) 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 377,940 330,871 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

e Impuesto a la Salida de Divisas - ISD' 16,970 68,012 
Anticipo de Impuesto a la renta 0 30,463 

Total ——94 910 430,346 

Impuesto al Valor Agregado - IVA.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representa crédito 
tibutario originado en las adquisiciones locales de bienes y servicios, que es objeto de 
devolución al exportador de acuerdo con la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno. 

SERVICIOS Y 'AGOS ANTICII 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente: 

  

2013 2012 

(Dólares) 

Anticipos a proveedores 412,604 273,260 
Seguros —— 10,943 8,947 

Total ——-ARA.GAT 282,207 

Anticipos a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2013, incluyen principalmente anticipos 
realizados a MarPacifico por US$. 215,399 (US$. 204,758 al 31 de diciembre del 2012), que no 
generan Intereses y no tienen fecha específica de vencimiento. 
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ACTIVOS FIJOS, NETO 

En los años 2013 y 2012, el movimiento de los activos fos fue el siguiente: 
MOVIMIENTO. 
  

  

   

Saldos al” Reclasifi- — ventasy  Saldosal 
DNOY/AS Adiciones — caciones Bolos 34/12m3 

(Dólares). 
finas (nmobiari) 430400 70,165 o 500566 
Maquinaria y equipo pesado. 337,178 189,767 0 (171783) 355,162 
Mueblos y enseres 170,774 418 O (50558) 120,634 

Equipo do computación 95,459 0 0 230 891s2 
Instalaciones. 140.339 3225 (70,66) o 82398 
Vehiculos 20728 o O (1088) 79593 
Terrenos o 36800 o 36,600 
Software (Obrero) 16,687 o o o 16.687 

Equipo de oficina —S 0 2 o 1% 
Subtotal 1,293,994 230,210 O (225,683) — 1,298,621 

Menos: Depreciación (22L502) (13209) 0 SUS (208000) 
Total 1066492 8841) 0 (174,004) 990521 

cr MOVIMIENTO 
Saldos al Roclasifi- Saldos al 

oito1/1z Adisionos — caciones Balas 322 
(Oólares) 

Oficinas (Inmobiñiaria) o o 430,400 
Maquinaria y equipo pesado 122,000 ( 880) 337,178 
Muebles y enseres 0 (37,500) 170,774 
Instalaciones € 56,872) o 149,339 

Equipo de computación 0 o 954s9 
Vehículos 0 (31828) 80,728 
¡Software (Obrero) 0 o 16,687 

Equipo de oficina o 
Activos en tránsito. € 96,090) 
Activos en construcción 122000) 
Subtotal. 1,285,466 231,698 ( 152,962) ( 70.208)  1,203,99% 

Menos: Depreciación 598 (133501) 9 22460 (287502 
Total —L100485, —2Z24Z (462/62) (42240) 1066402 
Los activos fijos de la Compañía no están entregados en garantía a instituciones financieras 

por préstamos recibidos, excepto bien inmueble (oficina) ubicado en el Edificio Blue Tower de 
Guayaquil y parqueadero respectivo, que están hipotecados a favor de Seguros Alianza por 
USS. 1,725,000, como parte de garantías aduaneras. En los años 2013 y 2012, la Compañía 
tiene este bien inmueble cedido en arrendamiento. 

Adiiciones.- En los años 2013 y 2012, las principales adquisiciones correspondieron a 
maquinarias, equipos e instalaciones para la planta de producción de atún en Manta, 

  

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, la distribución de los activos fijos entre las ciudades de 
Guayaquil y Manta es la siguiente: 

2013 2012 
(Dólares) 

Inversiones inmobiliaria 417,675 446,212 

Pasan: 417,675 446,212
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuación) 

013 2012 

(Dolares) 
Vienen 417,675 446,212 
Zona Franca Manta 224,107 17,876 
Planta de producción 212,243 431,214 
Guayaquil Oficinas 80,511 70.737 
Zona Franca Guayaquil 55,885 100,453 

Total 290,521 .1.060,492 
PASIVOS FINANCIEROS 

AL31 de diciembre 2013 y 2012, un detalle es el siguiente: 

2013 2012 

(Dólares) 
Accionistas 2,899,657 114,958 
Proveedores 846,067 1,006,421 
Sobregiros contables 18,183 73,731 

Préstamos 13,768 258,508 
Anticipo de cliente 875 1,387,832 
Otras 157.826 _ 77,432 

Total —3870,166 2,915,902 

Accionistas - Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a préstamos recibidos que no generan 
intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento. 

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar a proveedores no 
generan intereses y vencen entre 30 y 60 días plazo. 

Préstamos.- Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a préstamos recibidos de la Compañía 
Nano System Pharmaceutical S.A. por USS. 219,920 y Alimentos del Mar Marfoodsa S.A. por 
US$ 38,588, los cuales no generan intereses y vencen en 90 días plazo. 

Anticipo de cliente - Al 31 de diciembre del 2012, representa efectivo recibido de cliente para 
asegurar ventas futuras de enlatados producidos por la Compañía. Este anticipo fue recibido de 
ALBA ALIMENTOS DE NICARAGUA S.A. (ALBALINISA). 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente: 

2013 2012 

(Dólares) 

Beneficios sociales: 
Décimo tercero sueldo (Bono navideño) 73,046 8,675 

Vacaciones 45,298 __ 46,828 

Pasan: 118,344 55,503
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuación) 

2013 2012 

(Dólares) 

Vienen 118,344 55,503 

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 32,739 53,266 
Fondos de reserva 5,870 4,856 

Subtotal 156,953 113,625 

Impuestos por pagar: 
Retenciones de impuestos por pagar 51,041 32,818 
Impuesto al Valor Agregado - IVA (cobrado) 34,177 40,039 

Subtotal 85.218 72,857 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
Aportes al1ESS 35,981 45,907 

Subtotal 35,981 45,967 

Otras: 
Sueldos por liquidar 07,365 3.760 

Subtotal ——_ 67,365 3.750 

Total ——I.51T 236,199 

Beneficios sociales.- En los años 2013 y 2012, el movimiento de beneficios sociales fue el 
siguiente: 

1013 2012 

(Dólares) 

Saldo Inicial 113,625 68,260 

Más: Provisión 195,723 235,186 
Menos: Pagos (123,172) (189,821) 
Menos: Ajustes L 29,223) 0 

Saldo Final 156,953 113,625   

OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE 
OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO 

Al_31 de diciembre del 2013 y 2012, representa préstamo concedido por REPUBLIC 
INTERNATIONAL BANK en octubre del 2011 para capital de trabajo, pagadero 
semestralmente, con tasa de interés del 8.5% anual y vencimiento en octubre 6 del 2014. Al 31 

de diciembre del 2012, el capital de la operación ascendía a US$. 2,433,333 y su vencimiento 
corriente a US$. 1,300,000; el saldo de la misma por US$. 1,133,333 a esa fecha, fue 
transferido al 31 de diciembre del 2013 al pasivo corriente. Está obligación bancaria está 
garantizada solidariamente con bienes personales de los Accionistas.
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CAPITAL SOCIAL, AUMENTO DE CAPITAL EN TRAMITE Y APORTES PARA FUTURO 
AUMENTO DE CAPITAL 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente: 

Capital social - Al 31 de diciembre del 2013, el capital social está conformado por 1.425.163 
acciones ordinarias y nominativas de US$. 3.00 cada una, de propiedad del Sr. Oswaldo Nieto 
con el 99.93% de nacionalidad venezolana y el Sr. Brian William Muprhy con el 0.07% de 
nacionalidad neozelandés. Al 31 de diciembre del 2012, el capital social estaba conformado por 
425.163 acciones ordinarias y nominativas de US$. 3.00 cada una, de propiedad del Sr 
Oswaldo Nieto con el 99.88% y el Sr. Brian Wiliam Muprhy con el 0.12%. En marzo 13 del 
2014, fue realizada cesión de 227,945 acciones de propiedad del Sr. Oswaldo Nieto a favor del 

Sr Iván Rodríguez de nacionalidad venezolana, 
La Ley de Compañías del Ecuador (Reformada), requiere el envio a la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador de varias informaciones de carácter societario. Con base a lo 
mencionado, la Compañía por ser una sociedad cuyo capital social está integrado en parte por 
accionistas extranjeros, requiere de la presentación en Ecuador de un certificado de existencia 
legal y de la nómina de accionistas con ciertas informaciones establecidas en la ley, respecto 
de los referidos accionistas extranjeros. A la fecha Al 31 de diciembre el 2013, dicha 
información se encuentra pendiente de entrega por la Compañía al Organismo de Control, y en 
septiembre 12 del 2013 fue entregado dicha información correspondiente al periodo 2012 
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía ha cumplido con lo establecido en la 
Resolución No. NAC-OGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas, publicada en el 
Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, Reformada parcialmente por la Resolución 
No. NAC-DGERCGC13-00059 publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No, 892 
de febrero 15 del 2013, que establece la obligación de los sujetos pasivos inscritos en el 
Registro Único de Contribuyentes (RUC) como Sociedades, de presentar el “Anexo de 
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores" de la Compañía, La 
referida información fue proporcionada por la Compañía al SRI en febrero 12 del 2014 por el 
ejercicio fiscal 2013 y en marzo 1 del 2013 por el ejercicio fiscal 2012 
Aumento de capital en trámite - En el año 2012, la Compañía registró aumento de capital en 
trámite por USS, 4,551,530. En el año 2013, la Compañía realizó el aumento de capital por 
US$. 3,001,530 aprobado por la Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. 
SC.1J.DJC.G.13,0005737 de septiembre 30 del 2013, inscrito en el Registro Mercantil en 
octubre 18 del 2013. 

Aportes para futuro aumento de capital - Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía registró 
aumento de capital en trámite correspondiente a sustitución de deuda que Markfish S.A 
mantenía con Cridomar S.A. a favor del Sr. Oswaldo Nieto por US$, 2,291,012, autorizado 
mediante Acta de Junta de Accionistas de marzo 31 del 2012. 

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS 

En los años 2013 y 2012, un detalle es el siguiente: 

    
  

    

tas Ventas 

(Dólares) 
Ventas directos 8:609,207 8,118,742 2.974.052 4,255,179 
Zonas Francas: 
Zonamanta (Z Franca/Manta) o o 7,448,799 5236.611 
Zofragua (Z.Franca ¡Gye) Y 0 2657458 2498246 

Total 609207. —Si110742  ——19.080,309 .—11.990,8%8
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GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION 

En los años 2013 y 2012, un detalle de los gastos generales y de administración fueron los 
siguientes: 

AÑO 2013 ADMM.GQUIL— ZONAFRANCA — ZONAFRANCA — TOTAL 
YPLANTAPROD, ' DEMANTA GUAYAQUIL GASTOS 

(Oslares) 
Sueldos y beneficios 103,507 114,439 192,653 410890 
Honorallos 45n 3917 3222 11750 

Depreciaciones 110,344 3523 18,230 132097 
Arriendos. 20,510 65,004 15,042 100,556 
Asesoilas 98,500 o o 98,500 

Mantenimiento 19,513 19 61 20.206 
IVA cargado al gasto 32,216 o o 32,216 
Repuesto y materiales 279 o o 779 
Provisión de cuentas incobrables o o 287,988 257.968 

Dtos 591,104 30503 167.905 397.502 
Subtotal 1.080,94 725.405 665,564 1.962.073 
Menos: Depreciacones registradas 
en el costo de ventas. 56,149) e — o 66,149) 

Total DATOS 225.465 ———SO5LEOA 1005924 
AÑO 2012 

ADM. GQUIL— ZONAFRANCA  ZONAFRANCA — TOTAL 
YPLANTA PROD, — DEMANTA SUAYAQUIL GASTOS 

(Dólares) 

Sueldos y beneficios 290973 190,158 11941 606,540 
Honorarios 113,507 1,878 55.084 170.449 
Depreciaciones 105,825 5294 22.862 139981 
Aendos 20.178 58/20 9.097 87,95 

Asesorias 14763 9273 29:23 53309 
Mantenimiento 10839 1,759 9.598 22204 

IVA cargado al gasto 9,981 o o 9961 
Repuesto y materiales 266 o 459 725 
Provisión de cuentas incobrables 0 0 10319 10,319 
Otros 558016 50.305 219.93 394214 
Subtotal 1.070.348 226095 so29ra 1.989.417 
Menos: Depreciaciones rogstradas 
enelcosto de ventas 58,594) o o 50594) 

Total E 1902020 

  

En los años 2013 y 2012, los gastos de administración de Guayaquil incluyen desembolsos 
incurridos en la planta de producción de enlatados de atún ubicada en Manabi en el km 8,5 de 
la vía Manta - Rocafuerte. 

'ERDIDA BASICA POR ACCIO! 

La pérdida básica por acción, ha sido calculada dividiendo la pérdida neta del ejercicio 

atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del número de acciones en circulación 
durante el ejercicio, 

PUESTO 'ENTA 

  

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía preparó las siguientes conciliaciones 
tributarias:
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuación) 

2013 2012 

(Dólares) 

PERDIDA DEL EJERCICIO (1,495,809) (1,358,088) 

Menos, Ingreso exento de impuesto (Zonas Francas) O ( 10,108,257) 

Wesaos incunidos para generar renta exenta O 8,750,280 
Gastos no deducibles 744,520 800,633 
Participación Trabajadores exenta 2 203,397 

BASE IMPONIBLE (751,289) (1,710,015) 

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 2 o 

Det ión de pago de minimo de impue: renta 

Anticipo de impuesto calculado para los años 2013 y 2012 33,893 41,016 
22% y 23% Impuesto a la renta 0 0 

Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo e impuesto 
ala renta calculada) ——D89 41,016 

En los años 2013 y 2012, el movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente: 

2013 2012 

(Dólares) 

Saldo por cobrar al inicio del año 63,459 4,426 

Impuesto a la renta del año ( 33,893) ( 41,016) 
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 10,653 10,711 
Crédito tributario ISD 520 52,875 
Anticipo de impuesto a la renta 23,181 36,463 
Devolución de ISD 46,950) 0 

Saldo por cobrar al final del año 6970 63,459 

CONTINGENCIA 

La Compañía recibió Oficio No. RLS-GCOODIC13-00023 y Orden de Determinación No. RLS- 
'GCODETC13-00010 emitidos por el Servicio de Rentas Internas (SRI), de fechas abril 2 del 
2013 y marzo 13 del 2013 respectivamente; relativos a diligencia de inspección contable 
realizada en abril 15 del 2013 correspondiente al ejercicio fiscal año 2009. Con base a la 
diligencia efectuada, el SRI determinó glosas por US$. 9,257,196 informados mediante Acta 
No. 0920140100030 de fecha febrero 25 del 2014 por concepto de impuesto, intereses y 
recargo del 20% sobre el valor del impuesto. 

A la fecha de emisión del presente informe (mayo 9 del 2014), la Administración de la 
Compañia está en proceso impugnación de la glosa fiscal determinada por el SRI resultado de 
la revisión del ejercicio fiscal del 2009.
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIlF 

La Compañía en cumplimiento a disposiciones expresas de la Superintendencia de Compañias 
del Ecuador, implementó legalmente las NIIF en el ejercicio económico 2012 teniendo como 
periodo de transición el ejercicio económico 2011. Las normas contables que son materiales 
para el desarrollo de las operaciones de negocios de la Compañía, han sido publicadas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). 

  

Un detalle de las normas contables que son aplicadas por la Compañía en la preparación de 
los estados financieros es el siguiente: 

+ NIC 1 Presentación de estados financieros) 
+ NIC 2 (Inventarios) 
+ NIC 7 (Estados de flujo de efectivo) 

+ NIC 8 (Políticas contables, Cambios en las estimaciones y Errores) 
+ NIC 12 (Impuesto a las Ganancias) 
+ NIC 16 (Propiedad, planta y equipos) 

+ NIC 18 (Ingresos ordinarios) 
= NIC 24 (Información a revelar sobre partes relacionadas) 
+ NIC 32 (Instrumentos financieros-reconocimientos) 
= NIC 38 (Activos intangibles) 
+ NIC 39 (Instrumentos financieros medición) 

+ NIF 1 (Adopción por primera vez de las NIIF) 

  

PRECIOS DE TRANSFERENC|: RACIONES CON PARTES RELACI( AS] 

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, fue publicada 
Resolución No. NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realizó reformas a la Resolución NAC- 
DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal 
reforma incorporada, es que el anexo y/o informe ¡ntegral de precios de transferencia debe ser 
elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo, ha sido 
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$ 3,000,000. En tanto 
que el importe para presentar el informe integral de precios de transferencia así como el anexo, 
ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$. 6.000.000, 
Esta reforma entró en vigencia el 25 de enero de 2013. Este requerimiento también es exigido 
para operaciones con partes relacionadas del exterior. 

  

Con base a lo mencionado, la Compañía tiene en proceso de elaboración el informe integral y 
anexo de precios de transferencia, por transacciones al exterior efectuadas en el año 2013, con 
su cliente Comercializadora LGT. De acuerdo con información preliminar proporcionada por la 
Administración de la Compañía, prevé no existirá afectación a los resultados reportados, en 
tazón que las transacciones u operaciones locales se ajustaron al principio de plena 
competencia 

ZONA ESPECIAL DE DESARROLLO ECONOMICO (ZEDE] 

En mayo 7 del 2009, la Compañía suscribió dos contratos de arrendamiento con Manafranca 
S.A, (Administradora de la Zona Franca de Manta) para el desarrollo de sus operaciones en 
esta zona franca (a partir de diciembre 10 del 2010 las Zonas Francas cambian su 
denominación a Zonas Especiales de Desarrollo Económico). Los bienes arrendados 
comprenden una bodega de 840 metros cuadrados y una oficina 70 metros cuadrados, 
pactándose cancelar a partir del 15 de mayo del 2009 los siguientes importes mensuales: USS. 
2,520 por la bodega y USS, 350 por la oficina. Los contratos tendrán vigencia de 1 año, 
renovable automáticamente, si ninguna de las partes notifica lo contrario dentro de los 30 dias 

antes de la finalización del mismo.
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ZONA ESPECIAL DE DESARROLLO ECONÓMICO (ZEDE) (Continuación) 

En marzo 15 del 2013, la Compañía suscribió Adendum mencionado al contrato, por arriendo 
de dos bodegas continuas de 1,800 metros cuadrados, más dos oficinas y un terreno de 600 
metros cuadrados. 

RECLASIFICACIONES 

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los años terminados al 31 de diciembre 
del 2013 y 2012, han sido reclasificados para propósitos de presentación de este informe. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emisión de este informe (mayo 9 del 
2014), no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compañía 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos,


