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INFORME DE COMISARIO

A los Sedorys Avcioniueg de
CERTANDEL S.4.

L. He examunady of balents genernd de CERTANDEL B.A,, &l 31 Jdy Diclembre doi 2003 v oz estados
anexoy de resaltados por of afio terminado on sse focha. Lo preparscion de ostes cxtasdos financicrns es
Tespoitided de s Gerencis, Mi respomsebilidad ex expresar wns opinidn sobve dichos estados
Branierss, '

2. Micxamen @ sfeoind 86 souerds con wormas de intervensida do cuestas. Estas normas requisren de 8
plapegeitn y ejecucidn  de enag roviskn que tenge conie obistive olstner whe Segurkdad razonshle v
detgrminar s los extedos financieros s¢ encuenian litres de errovey itnporiantes, Le revisidn intluye
ascilng pruckus de 05 cogistros de comabitidad ¥ otres provedimivnmey de revisidn oue rospaldan s
bansgocionsd rogisirdis v s rpechicitn on By estados wivres, L epeisitn tmbidn indhure i
derrminacisn v uwe de 108 principlos Brdoos de in comabilidad gereraimenie soepiados en of Eovador,
lss roweass inforstcionslos do indbomasidn Toanviora ¥ b ostimagiones reaffzadas por I Gersacis, asd
come | evsluanidn del impaclo on ls proseptscifn de los cstados Boanciros. Cron que la noekiida
electuada osabdeos bones razonablus puen o3 opinida,

3. Con base en provedimisnios adicionales de interventonis que s han levade o cobo pasa carmplis son o
dispuesta en 1o Lev de Compediss, womueptiie que obtuve fodd la informucitn  necgsaria pars o
cumplinvienta do mis funciones La contshilidad s Hevs conforme o lag noras lagales, fas opuragiones
s etla regisisadas, ast oomo Tos acios de Jox administradores s pjostaron a los estatuteon ¥y disposiviones
ke la funks Crenesal de Actionistay, del Divectogin, de fa Superincendencia de Compablas. Bl shiema de
conieod intorne en goners! ox adecuado, los lbwes de actas v oreglttres, los comprobunioy v la

eoprespondencia s Neven ¥ mantienen sdecuadamente, de |2 mismia masers i conservackin ¥ sestodtia de
log hienes de la Compefis son satisfactorfas,

4. Log estadoy fnacsiorys wemslorades fueron aholados do scvendn con principios 46 contablidpd
geperadmamie acepimios on o Bguador de corntforaridad con las Normas Frouatocaogs de Contabitidad v as
s ntcrascionales ge informpion fasngieng
k.

3. Bl cumplimicets de |z Compahin de sus obfigaciones cono sgentes de retoncida ¥ pargopoidn del
mpnemata % 18 venle, 38) cotw 18 orlte ios Jo aplicauidn de las narmas tributeriss son rsponsebiidued de
35 adminiairecida. Pors obgones von ¢ mien razonable 51 fos ostedos fleasdicsns no contienen sxposigiones
errineas du cardeler signilisethen effctin pruches du compiimisnio de fas meacionadas ehfigaciones.

6. B mi opinidn, los estados financierss anwricemente referidos peesentan mzonsbiomenic, «n Wales ws
aypesios bmportanies, la siwackin fintociens CERTANDEL 5.A. o 3 o diclombre del 2013, ¥ os
resuftados oo sus oporisiones, do evolucion del patrimenie ¥ do cambios o e posicids Branciers, por o
ity torminadn en o focka de conformidad con los principios de contabilided geasralmente wepiads o
of Eaonadir ¢ 16s normas internationsles de informucion financiers.

7. Asi mismo, o resaltade de o sevisiin no reveld siuagionzs en lag ansecciones exgpinadas que mi
opinidn constiiuyan intemplimican signifiostivg de las obligaciones DERTANDEL 8.4, como ageni
de remeauhon ¥ portepoitn & mpuesto a e ronta durante of afc Rerminadks af 31 de diviembre ded AL

e s eformacitn v ome de los Actionings ¥ 1 Deroncla de

B Uste informe esls divigido ond

CERTANDEL S.4., mi come de i Superivivesfencia de Compatiun def Brusdor ¥ mo dobe sov wtilizade
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