GLOBAL SURGICAL EQUIPMENT (GLOSURE) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 3 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

INFORMACION GENERAL

Global Surgical Equipment S.A.- (La Compaiiia) fue constituida el 9 de abril de 2007, ¢
inscrita en ¢l Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 7 de mayo de 2007, domiciliada cn la
ciudad de Durin — Ecuador y su actividad es la comercializacion de insumos meédicos, sus
principales clientes son Clinicas, Hospitales privados y piblicos, realizados a través de venta
directa ¥ concurso pablicos, ticne dos modalidades de negocio, la venta de suministros y
cquipos médicos y consignacion de los mismos.

La Compafia no mantiene inversiones en acciones donde ejerza influencia significativa sobre
otras entidades por lo que no actia como una entidad controladora, operando como una sola
unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en ¢l Mercado de Valores,

La emision de sus cstados financieros comespondientes al ejercicio econdmico 2019 ha sido
autorizada por la Administracion de la Compaiiia en abril 27 de 2020 y serdn sometidos a
posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas a realizarse en mayo 29 de 2020.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

EQUIPMENT (GLOSURE) S.A, estin elaborados de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades — NIIF para las PYMES
emitida por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB),

Segin el articulo scgundo de la Resolucion No SCVS-INC-DNCDN-2019-0009, para
efectos del registro y preparacion de sus estados financicros, en general las compaiiias
que no se encueniren inscritas en el catastro publico del mercado de valores, si asi lo
prefieren, podran aplicar la Norma Intemnacional de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

2.2 Bases de preparacion.- Los cstados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico las cuales cstan basadas generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios, Bl valor razonable es el precio
que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo ente
parlicipantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion.

Segim el articulo primero de la Resolucion No SCVS-INC-DNCDN-2019-0009, sc
define como PYMES todas las compaiiias que cumplan las siguientes condiciones:

1. Monto de activos inferiores a cuatro millones de dolares

2. Registren un valor bruto de ventas anuales de hasta cinco millones de dolares v,

3. Tengan menos de 200 trabajadores {personal ocupado). Para este célculo se tomari el
promedio anual ponderado.

A partir de enero 1 del 2019, de continuar vigente la anterior resolucion de SCVS,
GLOSURE hubiese estado obligada a aplicar NITF completas,
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RESUMEN D

INCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

Los estados financieros de Glosure S.A. comprenden: los estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de cfectivo por los afos terminados en csas
fechas, estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequenas v Medianas Entidades— NITF para
las PYMES,

Responsabilidad de¢ la informacion y estimaciones realizadas.- La informacion
contenida en eslos estados financieros y sus notas, es responsabilidad de la Gerencia de
la Compaiiia. Para la claboracion de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones
realizadas para cuantificar algunos de los activos y pasivos con base en la experiencia y
otros factores relevantes. Los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.
Eslas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los
estimados contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizindose los efectos
del cambio en las correspondientes cuentas del resultado.

Moneda funciopal vy de presentacion.- La Compaiiia prepara y presenta sus estados
financieros en dolares estadounidenses, que es su moneda funcional. La moneda
funcional, la moneda del entorno econdmico principal en ¢l que opera una entidad,
aquella que influye en los precios de venta de los servicios que realiza, entre otros
factores, En el caso de la Reptblica del Ecuador; luego del proceso de dolarizacion, en
el afio 2000, se incorpord como la moneda funcional y de uso corriente, ¢l dolar de los
Estados Unidos de América.

Activos financieros.- La Compania reconoce como activos financieros, aquellos activos
corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes, cuando emite la factura al cliente,
ademds anticipos a proveedores y cucntas con empleados. La Compaiiia estd expuesta
principalmente a los riesgos de: erédito, liquidez y operacional, cuya gestion cstd
¢xpuesta en la nota sobre gestion de nesgo financiero.

La Compania maneja un modelo de negocio basicamente por pedido para venta de
insumos médicos, luego procede al cobro. Se incluyen en activos corrientes, las cuentas
por cobrar a clientes con vencimientos inferiores a 12 meses desde la fecha del balance.

Cuentas por cobrar clientes.- Estin registradas a costo de la transaccion pues, al momento
de su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida
esperada, La compafia registra parcialmente provision por deterioro o incobrabilidad con
cargo a resultados para el caso de las cuentas por cobrar clientes.

lor de los activos financieros.- Al 31 de diciembre de cada afio,
coincidente con el final de cada periodo sobre el que se informa, la Empresa evalla si
existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra deteriorado en
su valor, como consecuencia de uno o mis acontecimientos gue hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento
que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero, que se puede estimar de manera fiable.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONT

S (continuacion)

2.7 Pasivos financieros.- Estin registrados por ¢l efectivo, bicnes o servicios y anticipos

2.8

recibidos netos de abonos realizados y sc clasifican en funcidn de sus vencimientos al
cierre del ¢jercicio, Consideramos obligaciones corrientes aquellas con vencimiento
inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las de vencimiento superior a
diche periodo. El principal pasive financiero corresponde a préstamos de compafiias
relacionadas, ademds de cucntas por pagar a proveedores, obligaciones tributarias y
otros. La Compafia realizard la baja un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan
o ¢l acreedor incumple sus obligaciones.

Cuentas por pagar proveedores: estan registrados por el al costo de la transaccion neto de
abonos realizados y no tienen ningtin costo adicional que deban amortizarse aplicando ¢l
método de la tasa de interés efectiva, los pasivos financieros de la Compaiiia incluven
cuentas por pagar proveedor del exterior.

Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier
activo o pasivo financiero se determina adecuadamente mediante comparaciones de
tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

2.9 Flujos de efectivo.- Representa el efectivo en caja y bancos.

2.10 Inventarios.-Estan valuados al costo de la Gltima compra. Al 31 de diciembre de 2019 ¥

2018, se determind ajuste por valor neto realizable, asi como provision por
obsolescencia por inventarios caducados.

2,11 Importaciones en_transito.- Constituyen cl costo de equipos y gastos incurridos en

imporiaciones, registradas al costo, y liquidados con “inventarios” y luego con “costo
de venta” cuando es facturado al cliente.

2.12 Maquinarias y equipos médicos.- Las partidas de maquinarias y equipo médicos se

miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquicr pérdida por deterioro del
valor acomulada. Los pagos por reparacién y mantenimientos son cargados a gastos.

La depreciacion se reconoce para distribuir ¢l costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida til estimada aplicando ¢l método de linea recta. En la
depreciacion se utilizan las siguicntes tasas:

Activos Tasas

Muebles v enseres 10%
Equipos de computacion 33,33%
Maquinas y equipos médicos 10%
Equipo de comunicacion 10%
Otros activos 10%

2.13Deterioro del valor de los activos No financieros.- existen indicios de que los equipos

médicos usados adquiridos en ¢l afio 20014 han sufrido una pérdida por deterioro de
valor, por lo que la Compania estimara y comparard ¢l importe recuperable del activo
(valor en uso) afectado con su importe en libros. En abril 3 de 2018, la Administracion
preparé un informe técnico tiempo de vida 0til el cual seiiala reponer o reemplazar los
equipos biomédicos mds antiguos o inadecuados de manera correcta por olros nuevos
que brinden mejor servicio, los bienes se estiman un tiempo de vida (il de 7 aios.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.14

2.16

2.17

2,18

2.19

Activo intangible.- Representa Software para ¢l sistema contable v registros sanitarios, se
presentan a valor razonable. La vida il de los activos es definida, por lo cual tiene fecha
de vencimiento y una vida Gtil previsible en la cual serd amortizado el activo, El método
de amortizacion refleja el comportamiento en el cual los beneficios del activo son

consumidos, ¢l software serd amortizado en 5 afios,

Reserva legal - Conforme Ley de Companias, GLOSURE S8.A. debe apropiar el 10%
dc la utilidad neta anual, hasta que represente por lo menos ¢l 50% del capital suscrito
y pagado, [sta reserva no puede ser distribuida a los Accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas o para futuros aumentos de capital.

Reconocimiento de ingresos.- Provienen principalmente de las actividades ordinarias
de venta de insumos y equipos médicos, todos estos bienes y servicios gravan tarifa
del Impuesto al Valor Agregado (IVA), y son reconocidos como ingresos de
conformidad con la seccion 23 de la NIIF para las PYMES en la fecha de emision de
las facturas coincidente con la fecha en que el servicio es prestado o son transferidos
los bienes vendidos, previa aceptacion por parte del cliente.

Costo_de ventas.- Se genera simultineamente cuando ¢l insumo o equipo son
entregados a satisfaccion del cliente, siendo el costo descargado del inventario.

Gastos _operalivos.- Son registrados por el método de acumulacion o devengado,
conforme suceden las transacciones econdmicas no obstante sus pagos se realicen en
una fecha posterior. Estdn constiluidos principalmente por gastos de operacion que
incluyen gastos de ventas y gastos de administracion.

Impuesto corrienie.- El cargo por impuesto a la renta corriente sc calcula mediante la
tasa de impucesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que sc devenga con basc en ¢l impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias
vigentes establecen la tasa de impuesto del 25%, no obstante, partir del afio 2018, la tasa
dc impuesto a la renta para micro y pequeias empresas tiene una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (Art. innumerado después del ant. 37.1. de
la LRTI), es decir 22%.

De conformidad con reglamento a la estructura de desarrollo produccion de inversion, en
Art, 106.- clasificacion de las MYPIMES.- ...c.- Mediana empresa: Es aquella unidad de
produccion que tiene de 50 a 199 trabajadores y un valor de ventas o ingresos brutos
anuales entre un millon uno (USD 1.000.001,00) v cince millones (USD 5000.000,00) de
dolares de los Estados Unidos de América.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, GLOSURE S.A. manticne ventas brutas que
superan los USH 5 millones, en tal sentido paga el 25% de impuesto a la renta,

El Reglamento LORTI establece el pago anual de anticipo del impuesto a la renta. Al 31
de diciembre de 2018, en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertia en impuesto a la renta definitivo. Al
31 de diciembre del 2019, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto
causado fuese inferior al anticipo pagado més las retenciones, tendrin derecho a presentar
¢l correspondiente reclamo o solicitud.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.20 Impuesto difenido.- Requiere que se reconozea las consecuencias fiscales actuales y
futuras de transacciones v otros sucesos que s¢ hayan reconocide en los cstados
financieros. Estos importes fiscales reconocidos comprenden el impuesto corriente y ¢l
impuesto diferido.

2.21 Participacion de los empleados cn las utilidades- De acuerdo con disposiciones del
Codigo de Trabajo, Glosure S.A. provisiono al cierre del afio 2018 ¢l 15% de la utilidad
por concepto de participacion laboral en las utilidades. En el ano 2019 fue inaplicable.

2.22 Enmiendas del afio 2015 a la NIIF para Pymes.- La NIIF para las Pymes fue
micialmente emitida en el ano 2009, En esa fecha, 1ASB propuso una revision
comprensiva inicial luego de dos afios y una subsiguiente revision completa cada tres
afos. Las enmiendas siguientes fueron incorporadas en el afio 2015, vigenites a partir
del 1 de enero de 2017.

Las enmiendas de mayo del 2015 que podrian tener un impacto importante, en el
reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los estados financieros de
GLOSURE S.A. son:
« Adicion de la opcion de politica de contabilidad para medir propiedad, planta y
equipo usando el modelo de revaluacion.
» Alineacion de los principales requerimientos de reconocimiento y medicion para el
impuesto diferido por ingresos con la Seccion 29 Impuesto a las ganancias.

Requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen
las modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir de enero | de 2017,

2.23Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda US
dolares segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del drea urbana,
calculado por ¢l Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fuc como sigue:

Afios Inflacion
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 0,20%
2018 0,27%
2019 0,07%

La inflacion acumulada de los Gltimos afios no supera ¢l 100% por lo tanto no es necesario
efectuar correccion monetaria alguna conforme la seccion 31 de la NIIF para PYMES.

3. EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, estin compuestos como sigue;

2019 2018
{ US dolares)
Caja 300 300
Bancos 267.290 31.586
Total 267.590  _ 31,886

El saldo de la cuenta bancaria esta disponible v no genera interés,
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4. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estin compuestas como sigue:

2019 2018
(US dolares)
Cuentas por cobrar clientes nacionales 634.259 2.177.944
(-) Provision para cuentas incobrables S0 79091y (0 124.625)
Subtotal, clientes 555,068 2.053.319
Préstamos a empleados 573 1.519
Anticipo proveedores 14,403 40). 187
Total 270046  _2.095.025
Activos financieros no corriente
Deposilo en garantias (incl. USS 9,000 partes relacionadas) S 1 i 6.712
Total _581.758 21001737
Los clientes principales corresponden a Clinicas y Hospitales, tales como:
2019 2018
{US ddlares)
Hospital General Los Ceibos 140,093 0
Hospital de Especialidades Eugenio Espejo 84,335 ()
Junta de Beneficencia de Guayagquil 56.975 1
Arvains Rodriguez Cristhian Javier 36.789 0
Sanipatin Estrella Gladys Irene 34.944 0
Industrial Inmobiliaria Teoton S.A. 22.205 0
Palafren S A. 14.226 0
Hospital General Monte Sinai 7.550 1.564.235
Marcandaly S.A. 0 105195
Benemérita Sociedad Protectora de la Infancia 3347 59,436
Clinica Panamericana Climesa S A, 51.238 57.043
Esculapio S.A. 52.684 55.281
Hospital General Enrique Garcés 0 45,956
Fidecicomiso Titularizacién Omnihospital 42.862 34,072
Terapia Respiratoria Terres Cia. Ltda. 3.553 29,021
Otros 83458 _ 227.705
Total 634,259 2.177.944

El plazo tedrico, pues las principales ventas son al sector publico segin politica de ventas v de
crédito es de 60 dias y no generan intereses. La Compaiiia no mantiene garantias para asegurar
el cobro,

El andlisis estimado de la antigiiedad de la cuenta por cobrar chientes Al 31 de diciembre de
2019 y 2018, representa el 16% de la cartera por vencer y el 84% vencido v, 3% de la cartera
por vencer ¥ ¢l 97% vencido, respectivamente de a 1 + de 360 dias. Un resumen de la cartera
por vencer y vencida es como sigue:

Vencido
Periodo Total Por vencer 1-30 31-60 61-90 9]-180
(US dolares)
2019 634,259 OR.494 196.386 85,211 97.431 146.737

2018 2.177.944 62.433 904.762 77778 910.799 222172
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4. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Provision pars cuentas incobrables.- Durante los afios 2019 v 2018, el movimiento de la provision

fue como sigoe: 2019 2018

(US ddlares)
Saldos al inicio del aiio 124.625 124.625
Castigos { 2.136) 0
Reversiones { 43.295) , &
Saldos al final del aio 79.191 124,625

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estin conformados como sigue:

2019 2018

(US dolares)

Inventario de equipos € insumos 1.251.525 951.453
Inventario de repuestos 32.957 21.323
Inventario de herramientas 1.097 1.021
Mercaderia en trinsito 81236 437.024
Subtotal 1.372.815 1.410.821
Provision por obsolescencia ( 209.312) ( 87.488)
Provision por VNI {  4.698) ( 3.378)
Total 1.158.805 1319957

e Productos terminados, mercaderia representa insumos y equipos médicos adquiridos
localmente e importados desde Colombia, Turquia, China e Italia.
e  Mercaderia en transito, corresponde a compra de equipos medicos a proveedores del exterior.
6. CREDITO TRIBUTARIO DE IVA, RETENCIONES Y DIFERIDO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estin compuestos como sigue:

2019 2018
(US dolares)
Impuesto al valor agregado 141.833 132.278
Retenciones de TVA 213974 161,523
Retencion en la fuente, impuesto a la renta 26.996 -y 0
Subtotal AR2.803 293.801
Tmpuesto a la renta diferido (nota 13.b) 22,780 22780
Total 405,583 _316.581

7. MAQUINAS Y EQUIPOS MEDICOS
Durante los afios 2019 v 2018 ¢l movimiento de esta cuenta se presenta como sigue:

Saldos Saldos
Jl-dic-18 Adiciones Bajas Ventas 31-dic-19
Muebles v enseres 22419 250 22.669
Magquinarias y equipos médicos 832.875 (13.752) ( 1.491) 817.632
Equipos de computacion 6.651 4513 - . 11164
Subtotal 861.945 4.763 (13.752) ( 1.491) B51.465
Deprec. Acumulada { 3558300 ( B6.266)  7.766 344 ( 4331.986)

Aclivos en proceso
Proyecto UCI Leon Becerra, nota 20 _343.049 .(343.049) _ 0

Total 849164 ( 81,503) ( 5.986) (344.196) _ 417,479




18

GLOBAL SURGICAL EQUIPMENT (GLOSURE) 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FPOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

g8

MAQUINAS Y EQUIPOS MEDICOS (continuacion)

Maquinarias y equipos médicos.- En ¢l afo 2014 Medisumi S.A. factura a Global la venta de
los equipos médicos, la Compaiia para cancelar csta compra recibe prestamos de su accionista
RIQZ S.A. por US$ 1.900.000 una parle fue registrada en aportes para futura capitalizacion y
otra en cuentas por pagar accionistas.

La Compania suscribe convenio de comodato y provision de insumes linea monitorco
especializado con Clinicas privadas, renovable cada 12 meses con opeion a venderlos durante
el plazo del presente contrato, en otros casos suscriben acta de entrega — recepeidn en calidad
de préstamo temporal con Hospitales publicos.

El 3 de abril de 2018, preparamos un informe téenico estableciendo tiempo de vida util de
ciertos equipos adquindos enire los anos 2014 y 2015 (monitor BIS, bomba alimentacion
enteral, entre otros), el informe menciona “reponer o reemplazar los equipos biomédicos
mds antiguns o madecuados de manera correcta por otros nuevos gue brinden mejor
servicio”, En el 2019 y 2018, fueron dados de baja activos fijos averiados.

Proyecto UCI Ledn Becerra.- El 4 de encro de 2019, fue realizado la venta de equipos a la
Benemérita Socicdad Protectora de la Infancia por USS 522.284 (incluye obra civil por USS
111.320).

Saldos Saldos
31-dic-17 Adiciones Bajas 31-dic-18
(US dolares)

Mucbles y enseres 11.495 10,924 22.419

Maguinarias ¥ cquipos médicos 832,932 26,586 ( 26.643) B32.875

Equipos de computacion 6.651 . : 6.651

Subtotal 851.078 37510 26.643)  861.945
Deprec. Acumulada { 281.780) ( 83.554) 0.504 (355.830)
Activos en proceso

Proyecto UCI Leon Becerra (nota 20) 164,102 a) 178.947 . _343.049
Total 733,400 132,903 *(_17.139) _849.164

a) Incluye transferencia de inventarios por USS 118,913 adiciones US$ 60,034, Total adiciones
USS 97,544, * Baja en enero de 2018

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estin compuestas como sigue:

2019 2018
(US dolares)
Proveedores locales, incluye compaiiias relacionadas 1.265.350 1.962.028
Proveedor del exterior 110.538  623.933
Obligaciones con la administracion tributaria 54048 125.R03
Reposiciones tagjeta de credito y otras cuenlas por pagar 16.183 21.486
Total 1,446,119 2,733.250

Obligaciones con la administracion tributaria.- En el afio 2019, incluye contribucion tnica
temporal por US$ 7.952. En el afio 2018, incluye impuesto a la renta neto por USH 40,499,
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§. PROVEEDO ;AR (continuacion)

Proveedores locales v del exterior- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan
principalmente:

2019 2018
(LS délares)

Locales:

» Corporaciin Farmacéutica Medisumi S.A. ] 424 539
» Companias relacionadas (comercial) 698.500  1.012.031
o [resenius Kabi S A 189,931 0
e Trademcdsa S A, 255.327 374,000
e Otros 121,592 151.458
Total 1.265.350 _1962.028
Exterior:

* Metronic Colombia 5.A. 103.167 0
s R-Vent Medikal Uretim A.S. 13.079 383.015
e {ardinal Health 200 LLC { 4 ROE)Y 159,005
« Medsegtell 6.600 0
« Otros (_7440) _ 81913
Total 110.538 _ 623,933

Plazo de 60 a 90 dias y no generun intereses. La Compafiia no mantiene garantias para asegurar
¢l pago.

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS Y PRESTAMOS COMPANIA RELACIONADA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cstin compuestas como sigue:

Fecha Fecha Tasa 2019 2018
Concesion Vencimiento  No. Operacitn Monto int. (US dolares)

23/5/2018 23/5/2019 28943]1-172788 125.000 B% 0 52084
29/6/2018  28/6/2019  291435-175420 78,000 8% 0 39.000
6/8/2018 5/8/2019 177241 65.000 9% 0 43333
10/9/2018 11/9/2019 178245 41.000 9% 0 30.750
4/7/2019 6/5/2020  306352-188829 66.000 B,.83% 33.000 0
3/9/2019 632020 308960-191320 3R.454 B.B3% 19,227 {
17/9/2019 1873/2020 309567-191597 77.000 8.83% 38,500 ]
22/4/2019 200472020  303293-186412 200,000 B.83% 66,667 0
Subtatal capiial 157,394 165,167
Intereses por pagar 1.256 0
Total (A) 158.650 165.167

Al 31 de diciembre del 2019, comprende préstamos con Banco Bolivariano por los cuales se
mantiene garantia de prenda comercial por US$ 281.343,

Al 31 de diciembre del 2018, comprende préstamos hipotecarios aplicados a linca de crédito
por USS 300.000 con Banco Bolivariano por los cuales se suscribicron pagarés y garantia
prenda comercial por USS 192.570,
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9, OBLIGACIONES FINANCIERAS Y PRESTAMOS COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los préstamos con LECOMPRE S.A. (partc rclacionada)
estan compuestos Como siguc:

Fecha Fecha 3 . 2019 2018
Concesion  Vencimiento No. Operacion Monto  Tasa int. (US ddlares)
Jun-2018 May-2020 5N S0.000  11,02% 28.023 32877
Dic-201 8 Nov-2020 S/N 200.000  10,83% 184,139 200.000
Total (B) 212,162 232877
Gran total (A+B) 370.812  398.044
10, PASIVO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 201, estin compuestas como siguc:
2019 2018
(US didlares)
Corriente
Obligaciones con el IESS 4.354 5.735
Beneficios sociales y obligaciones con empleados 12.193 30.999
Desahucio 3188 5.013
Participacion de trabajadores 0 45,516
Total _ 19.736 _87.263
No corriente
Jubilacion patronal — 3302 —2.157
El movimiento de jubilacidn patronal v desahucio, ¢s como sigue:
Jubilaciom
Patronal ~ Desahucio
(US ddlares)
Saldo inicial 1-¢ne-2018 0 ]
Provisiones 6.261 6.746
Pagos [ 3.707) { 5.595)
- Ajustes ORI f.603 3862
Saldo final al 31-dic-2018 9,157 5.013
—  Provisiones 4307 2.050
— Pagos ] { 789
— Ajustes ORI { 9.962) { 3.086)
Saldo final al 31-dic-2019 _3.502 _3.188

La Compaiia basada en lo que dispone el Codigo de Trabajo, mantiene para sus trabajadores
provisiones por jubilacion patronal y desahucio, las cuales fueron efectuadas en base a
estudios actuariales realizados por la Compatiia Actvaria Cla. Ltda. con corte al 31 de
diciembre de 2019 y 2018,
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1, PASIVO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion)

Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos segiin cstudio
actuarial y “conciliacion del balance de situacion™ del afio 2019, es como sigue:

Jubilacion
Patronal Desahucio
{US ddlares)

Obligacidn por beneficios definidos al 31-dic-2018 9.157 5013
Costo neto del periodo (laboral v financicro) 4,307 2.050

— (anancias actuanales por cambios en supuestos financieros { 1.319) { 247
— Ganancias actuanales por ajustes y experiencia ( 2.442) ( 2.839)
— Beneficios pagados 0 { TH9
— Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas ( 6.201) )
Obligacién por beneficios definidos al 31-dic-2019 3.502 3,188

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones provenientes de los planes de beneficio
de jubilacion y desahucio no estan financiadas y consecuentemente estos planes no disponen
de activos especificos.

Las suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios
de jubilacion y desahucio durante los afios 2019 y 2018 son como siguc:

2019 2018
Numero de trabajadores activos al final del afio 13 14
Tiempo de servicio promedio de los trabajadores activos 2,18 1,93
Tasa de descuento (conmutacion actuarial) B.21% T,72%
Tasa de incrementos salariales 3% 3%
Tasa de rotacidn promedio 11,80% 11,80%
Vida laboral promedio remanente mortalidad 7,70 7,29
Tablas de mortalidad ¢ invalidez TM. [ESS 2002
11. PRESTAMOS COMPANIA RELACIONADA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estin compuestas como sigue:
Fecha Fecha Tasa 2019 2018
Concesion  Vencimiento®* No, Operacion Monto int, (US dolares)
Ene-2018 Dic-2019 S/N 628939 9% 12.104 a) 86.279
May-2018 Abr-2020 SIN 124965 10,63% 44.676 101.081
Jun-2018  Mayo-2020 SIN 20,000 10,63% 7.980 16.948
Oct-2018 Sep-2020) SN 18,000 10,46% 10.264 18.000
Total _15.024 222 308

a) Obligacion proveniente del afio 2014, con ocasion de la compra de equipos médicos realizada
a Medisumi S.A; Glosure S.A. para cancelar esta compra recibe préstamo de su ex accionista
RIQZ S.A. por USS 1.900.000, una parte fue registrada en aportes para futura capitalizacion
(nota 14) y otra parte como obligacion por pagar — préstamo (pasivo a largo plazo). Tabla de
amortizacion preparada por US$ 628.939, después de abono de USS 5.000.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, constituyen obligaciones pactadas a través de tablas de
amortizacion, eslableciendo plazos y tasas. Sin embargo del vencimiento contractual, la
Administracion considera que el saldo pendiente de estas obligaciones serd cancelado a partir
del aiio 2021. Los préstamos no disponen de garantia.

* Plazo contractual segiin tablas, estas obligaciones serin canceladas a largo plazo, afio 2021,
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12. VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

A continuacion se incluye una comparacién por categoria de los valores en libros vy ¢l valor
razonable de los instrumentos financieros de la Compaiiia incluido en los estados financicros.

Valor en libros Valor razonable
2019 2018 2019 2018
(S dislares)

Activos financieros
= Clientes, ctas. por

cobrar y otros 570.046 2.101.737 570,046 2,101.737
Pasivos financieros
~ Préstamos relacionadas 75.024 222 308 75.024 222.308
— Obligaciones

financieras y ptmos. 370.812 398.044 370,812 398.044
= Proveedores y otras

ctas por pagar 1.446.119 2.733.250 1.446.119 2.733.250

Tasa dc interés
= Tasa de interés pactada  8,83% v 11,02% 8% v 11,02% 883%y 11,02% 8%y 11,02%
=~ Tasa de interés

mercado 8,78% B.69% 8.78% 8.69%
~ Tasa electiva mixima
PYMES 11,83% 11,83% 11,83% 11,83%

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye por ¢l valor al que se podria
canjcar el instrumento ¢n una transaccion corriente entre las partes de comin acuerdo y no en
una transaccion forzada o de liquidacion,

Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supucstos:
e Cuentas por cobrar clientes, cuentas por pagar proveedores comerciales son similarcs a sus
valores en libros, debido en gran medida, a los vencimicntos a corto plazo de estos
instrumentos,
e Préstamos de accionistas, su valor en libros también se aproxima al valor razonable porque
dicho importe no esti sujeto a una tasa de interés,
e Obligaciones financieras, su valor razonable represento el costo de las transacciones, no
tuvo ningtin costo adicional que deba amortizarse utilizando el método de la tasa de interés
efectiva,

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFE

Los principales componentes del gasto por impuesto a la renta por los afios finalizados ¢l 31 de
diciembre de 2019 y 2018 son los siguientes:

a) Impuesto a la renta corriente

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el cilculo del 15% de participacion a empleados y la
depuracion de la base imponible para el cilculo del impuesto a la renta corriente, fue
determinado como sigue:
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13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuaciin)

2019 2018
(US délares)

Utilidad (pérdida) antes de participacidn a
empleados e impuesto a la renta {A) { 228.019) 303.438
(-) Provision para participacion a empleados, 15% {B) 0 {( 45.516)
Subtotal { 22K.019) 257.922
(-) Ingresos exentos 0 { 194.094)
(+) Gaslos incurridos por generar ingresos exentos 0 194.094
{+) Gastos no deducibles 209.046 37.851
Utilidad gravable ( 18.973) 295.773
Impuesto a la renta corriente (C) 0 73.943
(+)Impuesto a la renta diferido 21302 13.b _ 22780
(=) Impuesto a la renta causado 27.302 96.723
Anticipo determinado
Anticipo calculado (D) ] 18.125
Impuesto a la renta definitivo (mavorentre Cy D) (E) {  27.302) ( 96.721)
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio (A - B - E: C) { _255321) __183.979

b) Impuesto a la renta diferido

De conformidad con art. in numerado después del articulo 28 del Reglamento a la ley de

Régimen Tributario Intemo, establece el reconocimiento de impuestos diferidos en:

1. Las pérdidas por deterioro producto del ajuste realizado para aleanzar el valor neto de
realizacion del inventario, serdan consideradas como no deducibles en el periodo en el
que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por
este conceplo, el cual podra ser utilizado en el momento en gue se produzca la venta,
baja o awtoconsumo del inventario.

2. Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partiv de la vigencia de la Ley Orgdnica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestion Financiera no son deducibles; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido
por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectuc
la provision y hasta por el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la Ley
de Régimen Tributario Interno,

Por ambas disposiciones legales, v en aplicacion de los procedimientos establecidos en la
Seccion 29, a continuacion ¢l detalle del saldo del Activo por IRD:

2019 2018
(US dblares)
VNR Inventarios v obsolescencia 87414 27.414
Provision jubilacion patronal v desahucio __ 3706 _ 3706
Total 91.120 91.120
25% IR _22.780 _ 22,780
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13.

14,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (continuacion)

¢} Informe de cumplimienio de obligaciones tributaria:

De acuerdo con Resolucion NAC-DGERCGC15-003218 publicada en Sup. R.O. 660 de¢
diciembre 31 de 2015 y sus reformas, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias de GLOSURE S.A. del ejercicio fiscal 2019 serd presentado directamente por la
Compaiiia hasta ¢l 20 de noviembre de 2020, conjuntamente con los anexos exigidos por el
Servicio de Rentas Internas a los contribuyentes. Con la elaboracion de los Anexos, otras
obligaciones tributarias, podrian modificarse como resultado de las conciliaciones a realizar
entre registros contables y declaraciones tributarias mensual y anual. Por lo expuesto, todas
las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberan presentar oportunamente a los
auditores externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacidn tributaria
conforme a instructivo y formatos proporcionados por ¢l SR1. A la fecha, GLOSURE S.A.
mantiene en proceso la preparacion de dicha informacion para el afio fiscal corriente. Los
anexos y ¢l informe sobre el gjercicio 2018 fueron presentados en el plazo establecido.

CAPITAL. SUSC ORTE _AFUTURA CAPITALIZACION, RESERVAS Y
RESULTADOS ACUMU

Capital.- Al 31 de diciecmbre de 2019 y 2018, el capital suscrito es de US$ 10.000 acciones
ordinarias de USS 1,00 por cada accion. Su estructura estd conformada como sigue:

Participacion Capital s Aportes
Adfio 2019 S (LS ddlares) (US délares)
VPPA Holding &0 8,000 0% 620,172
Luis Baquerizo Barriga _ 20 2000 20% 155.043
Total _100 10000 100%  _ 775215

Pnnicipacién Capital %o Aportes
Ano 2018 % (US ddlarces) (US dolares)
Luis Baquerizo Barriga 50 5.000 20% 155.043
RIQZ S.A. _ 50 5000 _ 80% 620.172
Total _100 10000 _100% B 45 - 4

provenientes de afios anteriores, los cuales estin pendientes de instrumentacion (nota 11).

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la wtilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Al 31 dc diciembre de 2019 y 2018, esta cucnta representa mas del
50% del capital social, consecuentemente ya no es obligatorio que la compaiiia realice reserva
anual. Esta reserva no pucde ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas {uturas o para aumentos de capital.

Resultados acumulados de la adopcion por primera vez NIF .- Saldo proveniente desde aiios
anteriores con ocasion de la implementacion de las NIHF, sin movimiento.
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14. CAPITAL SUSCRITO, APORTE AFUTURA (‘AI’II'&LLIACH}N. RESERVAS Y

15.

RESULTADOS ACUMULADOS (continuacion)

Resultados acumulados.- Se presentan como sigue:

Utilidad /  Apropiacion Saldo
Pérdida Reserva Ajustes Final
(LS dolares)
Afios anteriores 25.720 25,720
Ao 2015 1.071 ( 5607y ( 4.536)
Anio 2016 57.969 { 4.773) 53.196
Afio 2017 58.266 { 5.827) 9().534 142.973
Ano 2018 183.979 183.979
Ano 2019 ( 255.321) (255.321)
Total 146011

VENTAS NETAS Y COSTOS DE VENTAS

El siguiente es un detalle de las ventas por su origen de operaciones continuadas y deducciones
en los afios 2019 y 2018:

2019 2018

(US dolares)
Ventas brutas

Insumos, equipos médicos y firmacos 10.998.212 §.393.033
Ingresos por servicios 225.370 147 988
(=) Devoluciones y descuentos, principalmente facturas anuladas (5.834.454) (3343.112)
Total ventas 5.389.128 5.197.909
Costo de ventas { 2.952.085) ( 2.403.779)
Costo de repuestos y mantenimiento (140264} (__ 11.840)
Total costos (3.092.349) ( 2.415.619)
Utilidad bruta en ventas _2.296,779 2,182,290

facturas a clientes del sector pilblico, las cuales no son devoluciones de ventas sino anulacién
de facturas a través de notas de crédito, situacion que altera la lectura analitica del costo de
venias.

El detalle de los descuentos y devoluciones se desglosan de la siguiente manera:

2019 2018
(LS ddlares)
Anulacion de facturas ( 5.550.889) (2.481.807)
Devoluciones y descuentos {_ 2R3.565) (__R60,756)

Total (5.834.454) (3.342.563)
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16. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

El detalle de los principales gastos administrativos y de ventas son los siguicnies en los anos

2019 y 2018:
2019 2018
Admimstrativos  Ventas  Administratives  Ventas
(US délares)

o (Gastos de personal 104,829 48.611 167.734 63,601
e Beneficios sociales 44,816 17.448 56.271 26.091
» Otros gastos de personal 95.620 193 124.083 275
» Gastos fijos 1410313 490.819 1.918.191 41.458
s (Gastos de impuestos 26.767 0 23.548 0
» (astos de public. y promoc. 150,484 53.936
« Gastos de viajes 30.844 13.226
* (Gastos de manl. equipos 20,372 4.041
e (Gastos no deducibles 820 9.164
& (jastos de amortizacion 6.516 3.589
# Baja de eq. médicos (nota 7) 5.986 17.139
® Depreciacion (nota 7) 86.266 R3.554
e Diferencial cambiario 5.331 {}
s Ajustes de inventario {38144 0 *(  [87.597) 1]
Total gastos _1.769.492 741,361 _2.219.717 _198.587

* Incluye USS 6£.494 faltante inventario ¥ sobrante por US$ 194.094 (incluida en conciliacion tributaria)

17. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones de la Compaiiia con partes relacionadas en los atios 2019

y 2018 se detallan a continuacién:

Saldos pendientes al final del periodo(s)
RIQZ S.A.

Aportes accionislas
LECOMPRE S.A.
SERVIASE 8 A,
Trademedsa S A.

Saldos por cobrar
Transacciones
Préstamos

Honorarios profesionales
Intereses pagados
Arriendo

Nota

11
14
By 9

16

2019 2018
{US dolares)

75.024  B46.480
775215 155043
910.662 234,908
0 1.010.000
255327 374.000
86.757 0
0 412.965
1.356.319 1.793.754
27.689 53.056
24.000 8.000

En los afios 2019 y 2018, ningdn otro personal clave de gerencia de la compaiia (Gerente
General, Accionistas) ha realizado transacciones comerciales por compras o ventas con Glosure

5.A.
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17. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18

Remuneraciones
2019 2018
{US dolares)
Sueldos y comisiones 20.796 66.262
Beneficios sociales 6,831 11,427
Total et _77.689

En los afios 2019 y 2018, no existicron otras compaiiius relacionadas con influencia
significativa sobre Glosure S.A., por lo que no es aplicable revelacion adicional en este
segmento.

GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Aunque la Compaiiia, se encuentra expuesta a los niesgos de mercado, crediticio v hiquidez,
la Administracion revela que eslos ricsgos son bajos por estar debidamente controlados y
por otros casos no ser aplicable a la Compaiiia en su tolalidad como se indica a
continuacion:

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de las tasas de interés, el riesgo
del tipo de cambio v el riesgo de los precios de los productos bisicos,

Ricsgo de tasas de interés; la Compania no tiene activos que gencren intereses, los ingresos
v los flujos de efectivo operativos de GLOSURE S A, son sustancialmente independientes
de los cambios en las tasas de interés ¢n ¢l mercado.

Riesgo del tipo de cambio; La Compaiiia no mantiene transaccioncs comerciales de activos
y pasivos en monedas distintas del dolar cstadounidense, por lo tanto no esta expuesta al
riesgo del cambio resultante de la exposicion de varias monedas.

Riesgo de precios; Este riesgo es bajo por cuanto los precios de los bicnes o servicios que
ofrece la compaiiia estin pactados en acuerdos con los clientes.

Ricsgo de crédito; Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud
de un instrumento financiero o contrato comereial, produciéndose una pérdida financiera, La
Compafiia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio. Tiene  politicas
establecidas para ascgurar que la venta de sns productos, la cariera es razonablemente buena,
sin embargo se ha creado como proteccion provision por cuentas incobrables.

Riesgo de liquidez; Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compaiiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por
inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado
razonables, o que la Compaiiia no pueda llevar a cabo sus plancs de negocio con fuentes de
financiacion estables. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez, conforme a los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros y mantiene un esquema apropiado para
manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo.
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19.

20.

Riesgo de capital; El objetivo principal de la gestion del capital de la Compafiia cs ascgurar
que éste mantenga una calificacion de crédito solida e indice de capital saludable para poder
sustentar su negocio y maximizar ¢l valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
capital para ascgurar que estard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximiza ¢l rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los
saldos de deuda y patnmonio.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

La Administracion considera que ademiés de las contingencias ordinanas del negocio. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, no existen tales contingentes que merezean revelacion en los
estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y a la fecha de emision de los estados financieros no
existen demandas ni juicios en contra de la Compaiiia.

COMPROMISOS Y EVENTOS POSTERIORES

Compromisos.- Glosure S.A. suscribe contratos con Hospitales Plblicos para garantizar la
entrega de los insumos y equipos médicos, participando a través de procesos en subastas de
compras publicas.

La Compafiia suscribe convenio de comodato y provision de insumos linea monitoreo
especializado con Clinicas y Hospitales privados, renovable cada 12 meses con opcion a
venderlos durante el plazo del presente contrato, en otros casos suscriben acta de cntrega -
recepeidn en calidad de préstamo temporal con Hospitales pliblicos.

Adicionalmente, informamos lo siguiente:

Proyecto UCI Ledn Becerra.- El 10 de mayo de 2016. celebramos contrato de arriendo y
mantenimiento de equipos y maquinarias, con opeion a compra para ¢l Hospital Leon
Becerra de Guayaquil, suscrito con la Benemérita Sociedad Protectora de la Infancia (BSPT),
el canon de arriendo estd indica en clausula sexta, Global se obliga a la mnstalacion de los
equipos y maquinarias descritos en los anexos # 1y 2,

US délares
Ancxo# | Obra Civil 55,000
Instalaciones electronicas 31.000
Instalaciones de aire acondicionado 24.000
110000
Anexo# 2 Propuesta nueva UCT Hospital Leon Becerra
Ventilador microprocesado modular 379.500
Monitores 127.400
Bomba de infusion 50,000
Obra civil indicada en anexo 1 110.000
Otros, imprevistos 10%, IVA 12% 169.628

~836.528
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20, COMPROMISOS Y FVENTOS POSTERIORES (continuacion)

Opcién de compra: En cualgquier momento durante la vigencia del presente contrate la BSPI
tendra la facultad de solicitar a GLOBAL la compraventa de los equipos descritos en el anexo
2, en dicho caso la BSPI debera pagar el valor proporcional que faltare para amortizar el 100%
de los equipos como precio de venta.

El presente convenio de contrato de arriendo de equipos y maquinaria, con opeion a compra, y
mantenimiento de los mismos, para el Hospital, tendri una vigencia de tres afios contado a
partir de la suscripcion del mismo, o de un ano adicional luego de la amortizacion de la obra
civil y de las maquinarias motivos del presente contrato, lo que ocurre primero.

El 4 de enero de 2019, fue realizada la venta de equipos a la Benemérita Sociedad Protectora
de la Infancia por USS 522.284 (incluye obra civil por USS 111.320).

Eventos posteriores.- Como es de conocimiento ptiblico, a la fecha de aprobacion de los estados
financicros, el mundo se encuentra considerablemente afectado por la pandemia del
Coronavirus COVID-19 declarada como tal el 9 de marzo por la Organizacion Mundial de la
Salud - OMS, causando centenares de miles de contagiados y miles de victimas mortales.
Debido a esta situacion el 11 de marzo de 2020, ¢l Gobierno Nactonal dispuso el estado de
emergencia sanitaria y el 16 de marzo decretd el estado de excepeion por calamidad publica,
que incluyd cuarentena comunitaria obligatoria en todo el pais, promoviendo el mensaje
“quédate en casa™ modificando la jornada presencial de trabajo por la modalidad teletrabajo. La
cmpresa, por pertenecer al sector de venta de cquipos médicos estd considerada en el sector
estratégico y continia regularmente con sus actividades de comercializacion. No obstante que
la empresa en los primeros meses del 2020 ya atravesaba dificultades de cobranza a los
hospitales, esta pandemia profundizard su recuperacidn de carlera, pues en el entorno del
negocio, sus clientes pertenecen principalmente al sector pablico que atraviesa necesidades de
liquidez acentuada por la pandemia y la cuarentena. En base a experiencia, los meses
marzo/mayo las ventas aumentaron y a criterio de la Administracién consideramos que
disminuiran los meses siguientes, pero en general ¢l proceso de recuperacidn de las ventas a
crédito serd mis lento, laborioso y justificado ¢l atraso, sin afectar en el cumplimiento de las
obligaciones con terceros en los plazos pre establecidos, por lo que haremos uso de las ventajas
financicras, tributarias ofrecidas por el gobierno nacional y la banca. Por lo expuesto,
estimamos que durante el afio y al cierre del periodo 2020 la liquidez de la empresa estard
afectada y reflejada en el deterioro de los indices de ricsgo de erédito v de endeudamiento-
solvencia; igualmente en base a la evaluacion de los riesgos del negocio confiamos en la
continuidad de la Compariia como un negocio en marcha,




