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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
GLOBAL SURGICAL EQUIPMENT (GLOSURE) S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de GLOBAL SURGICAL EQUIPMENT (GLOSURE)
S.A., que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y el estado de
resultado integral, de cambio en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fechas y las notas que comprenden un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, con excepcion de los efectos de los asuntos descritos en la seccion Bases
para una opinion con salvedades de nuestro dictamen, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de GLOBAL
SURGICAL EQUIPMENT (GLOSURE) S.A. al 31 de diciembre de 2016, el resultado de sus
operaciones, cambios en su patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades — NIIF para las PYMES.

Bases para una opinién con salvedades

Al 31 de diciembre de 2016, maquinarias y equipos médicos adquiridos como usados en abril
del 2014, por valor neto de depreciacion de US$ 642.855, incluye items los cuales por su
estado, no existe la certidumbre de que ofrezcan beneficio econdémico futuro a largo plazo,
debido a su antigiiedad y posible obsolescencia. La Administracion dispuso el inventario y
valuacion de estos equipos elaborando solo una acta parcial de baja de activo fijos obsoletos e
inservibles por US$ 36.358 (US$ 26.662 neto de depreciacion), que tenian previsto 10 afios de
vida util. No existe un Reporte de los activos valorados que incluya su deterioro y fecha
original de operacion de los equipos. Para el afio 2017 estiman revisar y dar de baja equipos
averiados por US$ 84.578 neto de depreciacion, asi como revisar y verificar otros equipos
ubicados en diferentes ciudades y definir el tiempo de vida util. Por lo expuesto, considerando
que la cuenta maquinarias y equipos médicos no esta integramente valuada ni reconocido y
registrada la provision por deterioro en funcion del valor de uso que ofrezcan, la referida
cuenta no esta presentada de conformidad con las secciones 17 y 27 de la NIIF para las
PYMES.

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas importaciones en transito y proveedores del exterior
estan subvaluadas en US$ 92.894, debido a que la compaiia registré la factura cuando liquida
la importacion (enero de 2017) por lo cual la confirmacion del proveedor supera lo presentado
en registros contables; lo antes expuesto contraviene las secciones 13 “inventarios” y “11y 12
instrumentos financieros de la NIIF para las PYMES”.
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Al 31 de diciembre de 2016, gastos acumulados por pagar incluye US$ 39.250 de provision de
gastos de afios anteriores, que segin la Administracion no fueron realizados, por lo que
procederan a la baja en el 2017; ocasionando indebidamente aumento en el pasivo y
disminucion en el patrimonio, consecuentemente; segun NIIF para las PYMES el pasivo y
patrimonio estan aumentado y disminuido, respectivamente.

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs). Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
este informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Codigo de Etica del
Contador Ecuatoriano, emitido por el Instituto de Investigaciones Contable del Ecuador (IICE)
y, hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opinion.

Asunto clave de auditoria

Sin calificar nuestra opinion ni emitir informe separado al respecto, informamos sobre la
siguiente cuestion clave de la auditoria:

e Aporte para futuro aumento de capital, saldo al 31 de diciembre de 2016 por US$ 775.215;
valor proveniente desde septiembre de 2014, segun disposicion de Superintendencia de
Compaiias, el saldo de esta cuenta s6lo podia permanecer durante un afio en este estatus y
luego proceder a la capitalizacion respectiva. Hasta diciembre de 2016 la Doctrina Juridica
estuvo vigente pero en enero de 2017 mediante suplemento del Registro Oficial N° 917, se
publico la Resolucion N° SCVS-INC-DNCDN-2016-014 de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros derogando todas las Doctrinas Juridicas, por lo que los
accionistas han considerado proceder a efectuar el tramite de aumento de capital,
reafirmdndolo en Junta General.

Otra cuestion

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, fueron examinados por
otros auditores externos, quienes en su informe de marzo 14 de 2016, emitieron opinion sin
salvedades.

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del Gobierno Corporativo
en relacion con los estados financieros.

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos, de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Empresas - NIIF para las Pymes, y del
control interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracién tenga la intencion de
liquidar la Compaiiia o poner fin a sus operaciones, 0 que no exista otra alternativa mas
realista que hacerlo.



Los encargados del Gobierno Corporativo tienen la responsabilidad de supervisar el proceso
de presentacion de la informacion financiera de la entidad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores importantes, ya sea por fraude o error, y emitir un dictamen de
auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable representa un alto nivel de
aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a cabo de conformidad
con las NIAs detectara siempre un error importante cuando exista. Los errores pueden
originarse de un fraude o error y se consideran significativos, de forma individual o en
conjunto, y se puede esperar que influyan de manera razonable en las decisiones econdmicas
que tomen los usuarios en base a estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, y
también:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores importantes en los estados financieros,
derivados de fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada con el
fin de establecer las bases para fundamentar nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error importante que resulte de un fraude es mayor de aquel que se deriva de un error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
distorsiones, o hacer caso omiso del control interno.

e  Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias,
aunque no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y de las revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluimos respecto a la conveniencia del uso por parte de la Administracion de las
bases contables para negocios en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida,
determinamos que no existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o
condiciones que puedan suscitar dudas importantes sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha del dictamen. Sin embargo, los eventos o condiciones
futuros pueden causar que la Compaiia pueda o no continuar como un negocio en
marcha.

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido general de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan eventos y
transacciones subyacentes de manera que se logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance, el momento de realizacion de la auditoria y los resultados
significativos, incluidas posibles deficiencias en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.



Informe sobre otros requerimientos legales o regulatorios

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias de GLOBAL SURGICAL EQUIPMENT (GLOSURE) S.A. correspondiente al afio
2016 sera presentado por separado directamente por la compaiiia hasta el 31 de julio de 2017,
conjuntamente con los anexos auditados exigidos por el Servicio de Rentas Internas que seran
preparados por el contribuyente.
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GLOBAL SURGICAL EQUIPMENT (GLASURE) 5.4,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTAS 2016 2015
(IS dilares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective y bancos 3 13.863 129.708
Clientes v otras cuentas por cobrar 4 533,506 3T
Inventarios 5 954.517 534.024
Crédito tributario de VA (retenciones en la
fuente hasta ¢l aflo 2015) 139,042 148,920
Tuotal actives corrientes 1.640.928 1.384.229
ACTIVOS NO CORRIENTES
Magquinarias v equipos médicos f 683.349 T65.775
Activos intangibles 13.632 ]
TOTAL ACTIVOS 2337 2,150,004
PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores v otras cuentas por pagar 7 153,392 627916
Beneficios a los empleados 8 34.654 29,660
Depdsitos no identificados 1571 0
Total pasives corrientes 799.617 657.576
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamo de accionista 9 673.939 680437
TOTAL PASIVOS 1473556 1338017
PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS
Capital suscrito 12 10.000 10.000
Aporte futura capitalizacion 12 773215 775215
Beserva ezl 12 5,000 227
Resultados acumulades de la adopeion por
primera vez NIF { .t .3 S 242}
11 74380 26.791

864.353 811.99]




NMPMENT (GLOSURE) 5.4,

FSTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES - POR FUNCION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTAS 2016 2013
(US dolares)

OPERACIONES CONTINUADAS
INGRESOS:
Ventas netas 13 1126819 1.303.923
Costo de ventas 13 (_524.973) ( 652.123)
Utilidad bruta 601846 651.800
GASTOS:
Gastos administrativos 14 ( 320.4065) { 382.206)
Ginstos ventas i4 (__190.229) ( 235.972)
Taotal gastos (_510.694) (618.178)
Utilidad operativa
Gastos financieros (. 2.303) = 0
Utilidad antes de participacion a cmpleados e
impuesio BR.B40 33.622
Participacion a empleados 11 13.281) ([ 5.043)
Impuesto a la renta 1 17399 a)( 27508}
Utilidad neta del ejercicio 57.969 1.071
OTRO EESULTADD INTEGRAL - ORI Y] 0
RESULTADC)

TEGRAL TOTAL 57.96G9 071




GLOBAL SURGICAL EQUIPMENT [GLOSURE) 5.4,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

Capital

Nota  pagado
Raldos a diciembre 31 de 2014 10,000
= Utilidad neta del ¢jercicio .
Saldos a diciembre 31 de 2015 12 16,4300
® Ajustes por impuesto a la renta afio

20015

# Utilidad neta del ejercicio
= Apropiacion reserva legal ;
Saldos a diciembre 31 de 2016 12 10000

Ver notas a los estades financieros

Aporte futura
capitalizacidn

715215

775215

Resultados
Reserva gcumulados Fesultados Total
Legral MNIIE's acumulados  Patrimonio
{US dblares)
727 { 242) 25720 10920
. 71 1.071
227 ( 243 26,791 211.99]
{ 5.607) { 5607
57.969 57.969
4.773 . (_4.773) i
—2.000 (242 14,380 864,353
CPA. Carmen Behrin Garcés
Contadora General




GLOBAL SURGICAL EQUIPM

ENT {(GLOSURE) 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

FILUJO_DE_CAJA_POR_ACTIVIDADES DE
OPFERACHIN

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedor, empleados v olros
Efectivo pagado por actividades de operacion
Efectivo neto proviste (uilizado) en actividades
de operaciin

FLUID) DE CaAJA POR ACTIVIDADES DE
INVERSION

Compras equipos médicos
Efectivo utilizado por actividades de inversion

FLUIO DE CAJA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Financiamiento por préstamos a largo plazo
Efective  utilizado por  actividades de
financiamicnto

Aumento (disminucion) de efective y equivalente
de efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo-at figat-del afio

NOTAS 2016 2005
(US ditlitres)
1.164.850 1.375.065
{ 1.237.942) ( 1L.18B4.277)
i 16,7700
{___ 73.053) 174018
& {__ 36.295) il
( 36.295) i
9 (__6498) (_201.520)

( 6.498)  (__201.920)

3
{ 115.845) (27,90
129.708 157610
3 13,863 139,708
LU &
CTA. Carmen it Ciarcés

ContadoralGencral
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO

EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

UTILIDAD NETA
Gastos que no originan desembolsos:

Participacion de los empleados, provision
Provision impuesto a la renta

Provisidn para cuentas incobrables
Depreciacion

Baja de equipos médicos

Provision beneficios sociales

Provision gastos acumulados por pagar
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Efectivo provisto en actividades de
operacion, antes de cambios en el capital de
trahajo

Disminucion en clientes

Diminucion en otras cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Disminucitn en gastos € impuestos anticipados
Aumento activos intangibles

Disminucion en provesdores

Disminueion de otras cucntas por pagir
Disminucion en gastos acumulados por pagar
Subtotal

NOTAS 2016 20035
(LIS ddblures)

57.969 33.622

b 13.281 5.043

1878 33115

0 118:033

0 g92.058 85,865

f 26.663 ]

] | 5.074 1]

7 5.013 0

7.567

_ 213936 _283.245

4 IB071 ([ J6TE)

0 (  4.297)

5 ( 420493) ( 211.713)

0,878 83.542

([ 13632) ]

7 120,978 0254

7 1.571 (201,920

7 (233610 (__23413)

{_2B6.088) (__109.227)

(_73052) _174.018

CPA. Carmen Belihin Ga
Contadora General
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GLOBAL SURGICAL EQUIPMENT (GLOSURE) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Global Surgical Equipment S.A.- (La Compaifiia) fue constituida el 9 de abril de 2007, e
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 7 de mayo de 2007, domiciliada en la
ciudad de Duran - Ecuador y su actividad es la comercializacion de insumos médicos, sus
principales clientes son Clinicas, Hospitales privados y publicos, realizados a través de venta
directa y concurso publicos, tiene dos modalidades de negocio, la venta de suministros y
equipos médicos y consignacion de los mismos.

La Compaiiia no mantiene inversiones en acciones donde ejerza influencia significativa sobre
otras entidades por lo que no actlia como una entidad controladora, operando como una sola
unidad de negocios. Sus acciones no cotizan en el Mercado de Valores.

La emision de sus estados financieros correspondientes al ejercicio economico 2016 ha sido
autorizada por la Administracion de la Compaiiia el 15 de marzo de 2017 y seran sometidos a
posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas a realizarse en marzo o abril de 2017.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLIiTICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

2.1 Declaraciéon de cumplimiento.- Los estados financieros de GLOBAL SURGICAL
EQUIPMENT (GLOSURE) S.A. estan elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacién.- Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico las cuales estin basadas generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios. El valor razonable es el
precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
ente participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Segun el articulo tercero de la Resolucion No SC.ICI.CPA.IFRS.G.11, aplicaran la NIIF
para las PYMES todas aquellas Compaiiias que cumplan las siguientes condicionantes:

1. Monto de activos inferiores a cuatro millones de dolares

2. Registren un valor bruto de ventas anuales de hasta cinco millones de dolares y,

3. Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este calculo se tomara
el promedio anual ponderado.

Aplicaran las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" completas,
aquellas compaiiias que no cumplan con una de las tres condiciones antes referidas.
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GLOBAL SURGICAL EQUIPMENT (GLOSURE) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

23

Los estados financieros de Glosure S.A. comprenden: el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2016, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — NIIF para las PYMES.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.- La informacion contenida
en estos estados financieros y sus notas, es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia. Para la elaboracion de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones
realizadas para cuantificar algunos de los activos y pasivos con base en la experiencia y
otros factores relevantes. Los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.
Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los
estimados contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizdndose los efectos
del cambio en las correspondientes cuentas del resultado.

2.4 Moneda funcional y de presentacion.- La Compaifiia prepara y presenta sus estados

financieros en dolares estadounidenses, que es su moneda funcional. La moneda
funcional es la moneda del entorno econdémico principal en el que opera una entidad,
aquella que influye en los precios de venta de los servicios que realiza, en fue otros
factores. En el caso de la Republica del Ecuador; luego del proceso de dolarizacion, en
el afio 2000, se incorpord como la moneda funcional y de uso corriente, el dolar de los
Estados Unidos de América.

2.5 Activos financieros.- La Compaiiia reconoce como activos financieros, aquellos activos

corrientes tales como cuentas por cobrar a clientes, cuando emite la factura al cliente,
ademas anticipos a proveedores y cuentas con empleados. La Compafiia estd expuesta
principalmente a los riesgos de: crédito, liquidez y operacional, cuya gestion esta
expuesta en la nota sobre gestion de riesgo financiero.

La Compafiia maneja un modelo de negocio basicamente por pedido para venta de
insumos médicos, luego proceder al cobro. Se incluyen en activos corrientes, las cuenta a
cobrar a clientes con vencimientos inferiores a 12 meses desde la fecha del balance.

Cuentas por cobrar clientes.- Estan registradas a costo de la transaccion pues, al momento
de su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida
esperada. La compaiiia registra parcialmente provision por deterioro o incobrabilidad con
cargo a resultados para el caso de las cuentas por cobrar clientes.

2.6 Deterioro del valor de los activos financieros.- Al 31 de diciembre de cada afio,

coincidente con el final de cada periodo sobre el que se informa, la Empresa evalta si
existe evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra deteriorado en
su valor, como consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento
que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero, que se puede estimar de manera fiable.
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GLOBAL SURGICAL EQUIPMENT (GLOSURE) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuaci6n)

2.7 Pasivos financieros.- Estan registrados por el efectivo, bienes o servicios y anticipos
recibidos netos de abonos realizados y se clasifican en funcion de sus vencimientos al
cierre del ejercicio. Consideramos obligaciones corrientes aquellas con vencimiento
inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las de vencimiento superior a
dicho periodo. El principal pasivo financiero corresponde a un préstamo de accionistas,
ademas de cuentas por pagar a proveedores, obligaciones tributarias y otros. La
Compafiia realizard la baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o el
acreedor incumple sus obligaciones.

Cuentas por pagar proveedores: estan registrados por el al costo de la transaccion neto de
abonos realizados y no tienen ningun costo adicional que deban amortizarse aplicando el
método de la tasa de interés efectiva, los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen
cuentas por pagar proveedor del exterior.

2.8 Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier activo
o pasivo financiero se determina adecuadamente mediante comparaciones de tasas de
interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

2.9 Flujos de efectivo.- Representa el efectivo en caja y bancos.

2.10Inventarios.- Estan valuados al costo de la ltima compra y no supera al valor neto
realizable.

2.11Importaciones en transito.- Constituyen el costo de equipos y gastos incurridos en
importaciones, registrados al costo, y liquidados con "inventarios" y luego con "costo de
venta" cuando es facturado al cliente.

2.12Maquinarias y equipos médicos.- Las partidas de maquinarias y equipo médicos se miden
al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada. Los pagos por reparacion y mantenimientos son cargados a gastos.

La depreciacion se reconoce para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada aplicando el método de linea recta. En la
depreciacion se utilizan las siguientes tasas:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33.33%
Magquinas y equipos de fabrica 10%
Equipo de comunicacion 10%
Otros activos 10%

2.13Deterioro del valor de los activos No financieros.- existen indicios de que los equipos
médicos usados adquiridos en el afio 2014 han sufrido una pérdida por deterioro de
valor, por lo que la Compaiiia estimard y comparara el importe recuperable del activo
(valor en uso) afectado con su importe en libros.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuaci6n)

2.14Reserva legal.- Conforme Ley de Compaiiias, GLOSURE S.A. debe apropiar el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas o para futuros aumentos de capital.

2.15Reconocimiento de ingresos.- Provienen principalmente de las actividades ordinarias de
venta de insumos y equipos médicos, todos estos bienes y servicios gravan tarifa del
Impuesto al Valor Agregado (IVA), y son reconocidos como ingresos de conformidad
con la seccion 23 de la NIIF para las PYMES en la fecha de emision de las facturas
coincidente con la fecha en que el servicio es prestado o son transferidos los bienes
vendidos, previa aceptacion por parte del cliente.

2.16Costo de ventas.- Se genera simultineamente cuando el insumo o equipo son entregados
a satisfaccion del cliente, siendo el costo descargado del inventario.

2.17Gastos operativos.- Son registrados por el método de acumulacion o devengado,
conforme suceden las transacciones econdmicas no obstante sus pagos se realicen en
una fecha posterior. Estan constituidos principalmente por gastos de operacion que
incluyen gastos de ventas y gastos de administracion.

2.18Impuesto corriente.- el cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen la tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al
10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El Reglamento LORTI establece el pago anual de anticipo del impuesto a la renta, el cual
en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

2.19Participacion de los empleados en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Codigo de Trabajo, Glosure S.A. provision¢ al cierre del afio 2016 y 2015 el 15% de la
utilidad por concepto de participacion laboral en las utilidades.

2.20Enmiendas del afio 2015 a la NIIF para Pymes.- La NIIF para las Pymes fue inicialmente
emitida en el afio 2009. En esa fecha, IASB propuso una revision comprensiva inicial
luego de dos afios y una subsiguiente revision completa cada tres afos. Las enmiendas
siguen a la revision comprensiva inicial del IFRS (NIIF) para Pymes realizada por
IASB, que comenzo6 en el afio 2012.

Las enmiendas de mayo del 2015 que podrian tener un impacto importante, en el

reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los estados financieros de

GLOSURE S.A. son:

* Adicion de la opcion de politica de contabilidad para medir propiedad, planta y
equipo usando el modelo de revaluacion.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

* Alineacion de los principales requerimientos de reconocimiento y medicion para el
impuesto diferido por ingresos con la NIC 12 Impuesto a las ganancias.
Requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se
permite su aplicacion anticipada.

2.21Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda US
dolares segiin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Anos Inflacién
2012 4,16%
2013 2,70%
2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%

La inflacion acumulada de los ultimos afios no supera el 100% por lo tanto no es necesario
efectuar correccion monetaria alguna conforme la seccion 31 de la NIIF para PYMES.

3. EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estan compuestos como sigue:

2016 2015
(US dolares)
Caja 300 450
Bancos 13.563 129.258
Total 13.863 129.708
El saldo de la cuenta bancaria esta disponible y no genera interés.
4. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 estan compuestas como sigue:
2016 2015
(US dolares)
Cuentas por cobrar clientes nacionales 619.565 689.008
(-) Provision para cuentas incobrables ((124.625) (L124.625)
Subtotal, clientes 494,940 564.383
Préstamos a empleados 431 632
Anticipo proveedores 33.752 2.073
Deposito en garantias 4.383 4.489
Total 533.506 571.577

Los clientes principales corresponden a Clinicas y Hospitales, tales como: Junta de
Beneficencia de Guayaquil US$ 233.047 (US$ 216.382 en el 2015), Clinica Panamericana
Climesa S.A. US$ 83.588 (US$ 98.553 en el 2015), Terapia Respiratoria Terres Cia. Ltda. US$
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4. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (continuacion)

83.410 (USS$ 136.272 en el 2015), Fideicomiso Titularizacion Omnihospital US$ 53.533 (US$
35.992 en el 2015), Benemérita Sociedad Protectora de la Infancia US$ 38.437 (USS$ 18.435 en
el 2015) y Hospital General Enrique Garcés US$ 68.628 en el 2015, el plazo segun politica de
ventas y de crédito es de 60 dias y no generan intereses. La Compafia no mantiene garantias
para asegurar el cobro.

El analisis estimado de la antigiiedad de la cuenta por cobrar clientes al 31 de diciembre de
2016 y 2015, representa el 29% de la cartera por vencer y el 71% vencido de a 1 + de 360 dias.
Un resumen de la cartera por vencer y vencida es como sigue:

Vencido
Periodo Total  Por vencer 1-30 31-60 61-90 91-180 181-360 +361

(US dolares)

2016  *593.032  182.474  82.096 49438 54383 41.746 98.678 84.217
2015  682.224  321.021  76.146  133.281 22.980 25.537 13.780 89.479

* Saldo corresponde a reporte de cuentas por cobrar obtenido del sistema.

Para el afio 2016, no ha sido necesario efectuar provision por incobrabilidad para clientes y
otras cuentas por cobrar por cuanto no han sufrido un deterioro del valor.

El movimiento de provision para cuentas incobrables durante el afio 2015, fue como sigue:

(US dolares)
Saldo inicial 6.592
Provision del afio 118.033
Saldo final 124.625
5. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estan conformados como sigue:
2016 2015
(US dolares)
Inventario de producto terminado 678.378 533.222
Inventario de repuestos 7.698 4.252
Mercaderia en transito 271.891 0
Subtotal 957.967 537.474
Provision por obsolescencia (__3.450) (__3.450)
Total 954.517 534.024

e Productos terminados, mercaderia representa insumos médicos adquiridas localmente e
importada desde Colombia.

e  Mercaderia en transito, en el afio 2016 corresponde a la compra de ventiladores de pedido
mantenida en una almacenera.
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6.

MAQUINAS Y EQUIPOS MEDICOS
Durante el afio 2016 el movimiento de esta cuenta se presenta como sigue:

Saldos Saldos
31-dic-15 Adiciones Bajas (+/-) reclasif. 31-dic-16
(US dolares)

Muebles y enseres 3.168 ( 561) 2.608
Magquinarias y equipos
médicos 882.790 542 ( 36.358) 846.974
Equipos de comunicacion 561 561
Equipos de computacion 5.693 306 5.999
Otros activos 0 1.724 . . 1.724
Subtotal 891.651 2572  ( 36.358) 857.865
Depreciacion acumulada  ( 126.876) ( 92.058) 9.696 . (1 209.238)
Activos en proceso
Proyecto UCI Leon Becerra
(nota 18) 1.000 33.722 . . 34.722
Total 765.775 (__55.764) (__26.662) . _683.349

Magquinarias y equipos médicos.- En el afio 2014 Medisumi S.A. factura a Global la venta de
los equipos médicos, la Compaiiia para cancelar esta compra recibe prestamos de su accionista
RIQZ S.A. por US$ 1.900.000 una parte fue registrada en aportes para futura capitalizacion y
otra en cuentas por pagar accionistas.

La Compaiiia suscribe convenio de comodato y provision de insumos linea monitoreo
especializado con Clinicas privadas, renovable cada 12 meses con opcion a venderlos durante
el plazo del presente contrato, en otros casos suscriben acta de entrega — recepcion en calidad
de préstamo temporal con Hospitales publicos.

Encargamos dos profesionales técnicos para el inventario y valuacion de estos equipos
médicos para realizar la revision y verificacion en Guayaquil, luego del trabajo realizado
elaboramos acta de baja de activo fijos obsoletos e inservibles por US$ 36.358 (US$ 26.662
neto de depreciacion). Para el afio 2017 estimamos baja de equipos por US$ 84.578 neto de
depreciacion, correspondientes a equipos averiados y por revisar por parte del técnico, asi
como revision y verificacion de otros equipos ubicados en diferentes ciudades, asi como
definir el tiempo de vida 1til.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo y variaciones de la cuenta esta conformada por:

2015 2014 Variaciones
(US dolares)

Muebles y enseres 3.168 2.948 220
Magquinarias y equipos médicos 882.790 802.714 80.076
Equipos de computacion 5.693 3.447 2.246
Subtotal 891.651 809.109 82.542
Depreciacion acumulada ( 126.876) ( 41.011) ( 85.865)
Activos en proceso

Proyecto UCI Leon Becerra 1.000 . 1.000

Total 765.775 768.098 (__2.323)
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7. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estan compuestas como sigue:

2016 2015
(US dolares)
Proveedores locales 111.475 182.921
Proveedor del exterior 510.849 357.034
Anticipos 27.744 0
Provisiones 87.304 39.250
Obligaciones con la administracion tributaria 26.020 48.711
Total 763.392 627.916

Proveedores locales incluye principalmente MEDISUMI S.A. por US$ 75.691 (US$------ afio

2015) con 60 a 90 dias plazo.

Proveedor del exterior corresponde compras de insumos médicos con COVIDIEN

COLOMBIA S.A. con 60 a 90 dias plazo.

8. PASIVO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estan compuestas como sigue:

2016 2015
(US dolares)
Obligaciones con el IESS 6.299 6.839
Beneficios sociales 15.074 17.778
Participacion de trabajadores 13.281 5.043
Total 34.654 29.660

9. PRESTAMO DE ACCIONISTA

Obligacion proveniente del afio 2014, con ocasion de la compra de equipos médicos realizada a
Medisumi S.A.; Glosure S.A. para cancelar esta compra recibe préstamo de su accionista RIQZ
S.A. por US$ 1.900.000, una parte fue registrada en aportes para futura capitalizacion (nota 12)

y otra parte como obligacion por pagar - préstamo de accionista (pasivo a largo plazo).

El préstamo no dispone de garantia, no causa interés ni tiene fecha especifica de vencimiento.

10. VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

A continuacion se incluye una comparacion por categoria de los valores en libros y el valor

razonable de los instrumentos financieros de la Compaiiia incluido en los estados financieros.
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10. VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (continuacion)

11.

Valor en libros Valor razonable
2016 2015 2016 2015
(US dolares)

Activos financieros
— Clientes, cuentas por cobrar 533.506 571.577 533.506 571.577
Pasivos financieros
— Préstamos de accionistas 673.939 719.687 673.939 719.687
— Proveedores y otras cuentas por

pagar 763.392 627.916 763.392 627.916

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye por el valor al que se podria
canjear el instrumento en una transaccion corriente entre las partes de comun acuerdo y no en
una transaccion forzada o de liquidacion.

Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos:

e Cuentas por cobrar clientes, cuentas por pagar proveedores comerciales son similares a sus
valores en libro debido, en gran medida, a los vencimientos a corto plazo de estos
instrumentos.

e Préstamos de accionistas, su valor en libros también se aproxima al valor razonable porque
dicho importe no esta sujeto a una tasa de interés.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el célculo del 15% de participacion a empleados y la
depuracion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta corriente, fue
determinado como sigue:

2016 2015
(US doélares)

Utilidad antes de participacion a empleados e

impuesto a la renta (A) 88.542 33.622
(-) Provision para participacion a empleados, 15%  (B) (_13.281) (_5.043)
Subtotal 75.261 28.579
(+) Gastos no deducibles 4.734 121.946
Utilidad gravable 79.995 150.525
Impuesto a la renta causado 22% 17.599 33.115
Anticipo de impuesto a la renta 14.882 15.458
Impuesto a la renta definitivo (D) (_17.599) (_33.115)
Utilidad pérdida neta del ejercicio (A — B — D) 57.662 (__4.536)

De acuerdo con Resolucion NAC-DGERCGC15-003218 publicada en Sup. R.O. 660 de
diciembre 31 de 2015, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias de
GLOSURE S.A. del ejercicio fiscal 2016 serd presentado directamente por la Compaiiia
hasta el 31 de julio de 2017, conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de
Rentas Internas a los contribuyentes. Con la elaboracion de los Anexos, otras obligaciones
tributarias, podrian modificarse como resultado de las conciliaciones a realizar entre
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11. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE (continuacion)

12.

13.

registros contables y declaraciones tributarias mensual y anual. Por lo expuesto, todas las
sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn presentar oportunamente a los
auditores externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacion tributaria
conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI. A la fecha, GLOSURE S.A.
mantiene en proceso la preparacion de dicha informacion para el afio fiscal corriente. Los
anexos y el informe sobre el ejercicio 2015 fue presentado en el plazo establecido.

CAPITAL SUSCRITO. APORTE A FUTURA CAPITALIZACION Y RESERVAS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital suscrito es de US$ 10.000 acciones ordinarias de
USS$ 1,00 por cada accion. Su estructura esta conformada como sigue:

Participacion Capital

Y social
(US dolares)
Luis Baquerizo Barriga 50 5.000
RIQZ S.A. _ 50 _5.000
Total 100 10.000

Aportes para futura capitalizacion — préstamos de accionistas.- representa aportes en efectivo
provenientes de afios anteriores, los cuales estan pendientes de instrumentacion (nota 9).

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado, al 31 de diciembre de 2016, esta cuenta representa el 50% del capital
social, consecuentemente ya no es obligatorio que la compaiiia realice reserva anual. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Resultados acumulados de la adopcién por primera vez NIIF.- Saldo proveniente desde afios
anteriores con ocasion de la implementacion de las NIIF, sin movimiento.

VENTAS NETAS Y COSTOS DE VENTAS

El siguiente es un detalle de las ventas por su origen de operaciones continuadas y deducciones
en los afios 2016 y 2015:

2016 2015
(US dolares)
Ventas brutas 1.294.071 1.333.653
(-) Devoluciones ( 159.082) ( 18.516)
(-) Descuentos ( 8.170) (__11.214)
Total ventas 1.126.819 1.303.923
Costo de ventas (__524.973) (__652.123)

Utilidad bruta en ventas 601.846 651.800
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14.

15.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

El detalle de los principales gastos administrativos es el siguiente:

2016 2015
Administrativos Ventas Administrativos Ventas
(US dolares)

« Sueldos, sobretiempo 97.675 92.162 88.551  120.650

¢ Beneficios sociales 34.407 58.118 35.726 60.970

¢ Otros beneficios 10.735 8.452 3.190 11.001

e Servicios basicos 5.098 1.294 2.580 4.699

¢ Mantenimiento 13.347 2.048 9.023 1.813

¢ Otros gastos 0 19.886 0 34.387

¢ Baja de equipos médicos (nota 6) 26.663 0 0

e Depreciacion (nota 6) 92.058 0 85.865 0
¢ Provision para cuentas

incobrables (nota 4) 0 0 118.033 0

¢ Gastos fijos 40.482 8.269 39.238 2.452

Total gastos 320.465 _ 190.229 382.206 235.972

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones de la Compaiiia con partes relacionadas en el afio 2016,
corresponden a operaciones comerciales relacionada COVIDIEN COLOMBIA S.A. (proveedor
con operaciones de compra mayor al 50%), detalladas a continuacion:

a) Saldos y transacciones comerciales

- Compras realizadas durante el afio suman US$ 674.603. El saldo al 31 de diciembre de 2016
USS$ 510.849. Esta cuenta no genera interés y aunque no tiene fecha especifica de vencimiento
se liquida durante el afio.

b) Saldos pendientes al final del periodo(s)

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo por pagar US$ 4.737 con compaiia relacionada revelado
en nota 7a COMERCIALIZADORA NUTRI MED NUTRIMEDECUADOR S.A.

En el afio 2016, ningin otro personal clave de gerencia de la compafiia (Gerente General,
Accionistas) ha realizado transacciones comerciales por compras o ventas con Glosure S.A.

¢) Remuneraciones

2016 2015
(US dolares)
Sueldos y comisiones 60.000 60.000
Beneficios sociales 23.324 16.022
Total 83.324 76.022

En el afio 2016, no hubieron otras compaiiias relacionadas con influencia significativa sobre
Glosure S.A., por lo que no es aplicable revelacion adicional en este segmento.
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16. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

Aunque la Compaiiia, se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez,
la Administracion revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y por
otros casos no ser aplicable a la Compaiiia en su totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado; Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran tres tipos de riesgo: el riesgo de las tasas de interés, el riesgo
del tipo de cambio y el riesgo de los precios de los productos basicos.

Riesgo de tasas de interés; la Compafiia no tiene activos que generen intereses, 10s ingresos y
los flujos de efectivo operativos de GLOSURE S.A., son sustancialmente independientes de
los cambios en las tasas de interés en el mercado.

Riesgo del tipo de cambio; La Compaiiia no mantiene transacciones comerciales de activos y
pasivos en monedas distintas del dolar estadounidense, por lo tanto no esta expuesta al
riesgo del cambio resultante de la exposicion de varias monedas.

Riesgo de precios; Este riesgo es bajo por cuanto los precios de los bienes o servicios que
ofrece la compaiiia estan pactados en acuerdos con los clientes.

Riesgo de crédito; Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud
de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera. La
Compaiiia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio. Tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos, la cartera es razonablemente buena,
sin embargo se ha creado como proteccion provision por cuentas incobrables.

Riesgo de liquidez; Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compaiiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por
inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado
razonables, o que la Compaiiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de
financiacion estables. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez, conforme a los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros y mantiene un esquema apropiado para
manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo.

Riesgo de capital; El objetivo principal de la gestion del capital de la Compaiiia es asegurar
que éste mantenga una calificacion de crédito solida e indice de capital saludable para poder
sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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17. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

18.

La Administracion considera que ademas de las contingencias ordinarias del negocio, al 31 de
diciembre de 2016, no existen tales contingentes que merezcan revelacion en los estados
financieros.

Al 31 de diciembre de 2016 y a la fecha de emision de los estados financieros no existen
demandas ni juicios en contra de la Compaiiia.

COMPROMISOS Y EVENTOS POSTERIORES

Compromisos.- Glosure S.A. suscribe contratos con Hospitales Publicos para garantizar la
entrega de los insumos y equipos médicos, participando a través de procesos en subastas de
compras publicas.

La Compaiiia suscribe convenio de comodato y provision de insumos linea monitoreo
especializado con Clinicas y Hospitales privados, renovable cada 12 meses con opcion a
venderlos durante el plazo del presente contrato, en otros casos suscriben acta de entrega -
recepcion en calidad de préstamo temporal con Hospitales publicos.

Adicionalmente, informamos lo siguiente:

Proyecto UCI Leén Becerra.- El 10 de mayo de 2016, celebran contrato de arriendo y
mantenimiento de equipos y maquinarias, con opcion a compra para el Hospital Leén Becerra
de Guayaquil, suscrito con la Benemérita Sociedad protectora de la Infancia, el canon de
arriendo esta indica en clausula sexta. Global se obliga a la instalacion de los equipos y
maquinarias descritos en los anexos # 1 y 2.

US délares
Anexo # 1 Obra Civil 55.000
Instalaciones electronicas 31.000
Instalaciones de aire acondicionado 24.000
110.000
Anexo # 2 Propuesta nueva UCI Hospital Ledn Becerra
Ventilador micro procesado modular 379.500
Monitores 127.400
Bomba de infusion 50.000
Obra civil indicada en anexo 1 110.000
Otros, imprevistos 10%, IVA 12% 169.628
836.528

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 de 2016 (fecha de cierre de los estados financieros) y
marzo 22 de 2017, la Administracion considera que no existen eventos importantes que revelar
o0 ajustar y que pudieran alterar o modificar significativamente los estados financieros al cierre
del afio.




