FALMYXAD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Comparnia FALMYXAD S.A. fue constituida el 16 de mayo del 2007; con
domicilio en el Cantén Guayaquil, su actividad predominante es ejercer la
actividad de ensefianzas.

Sus accionistas son la Sra. Mendoza Tarabo Marlene con el 50% de sus
acciones y la Mendoza Muentes Arnaldo con el 50% de sus acciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos Estados Financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Base de presentacion.- Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio
de los activos.

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros.

2.1. Efectivo y equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo, en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios.

Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de Situacion Financiera.

2.2. Inventarios.- Incluye todos los gastos pre-operacionales que son
consumidos por la Compania para llevar el Proyecto River Plaza en
marcha, es decir, esto corresponde a todos los gastos que se incurren
en la etapa previa al inicio de sus operaciones.

2.3. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan



2.4,
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2.6.

2.7.

en un mercado activo v son registradas a su valor razonable. La
Compania realiza periodicamente evaluaciones de la provision para
ciertas cuentas de dificil recuperacion.

Propiedades y equipos.- Las propiedades, los muebles y enseres,
equipos de comunicacion, equipos de computacion, vehiculos y otros
activos se presentan a su valor razonable.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del ano,
utilizando tasas de depreciacion basadas en la vida 1util estimada de los
bienes, siguiendo el método de linea recta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
equipos y las tasas de depreciacion anual usadas en el calculo de la
depreciacion:

Activos Tasas
Edificios 5%

Instalaciones 10%
Muebles v enseres 10%
Equipos de bodegas 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de comunicacion 10%
Equipos de computo 33%

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado,;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccién) y el valor de redencién se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo. Los préstamos bancarios se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera,.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las
cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Obligaciones acumuladas.- Las provisiones se reconocen cuando la
Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.



2.8.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se
recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinarios procedentes de
la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y
cada una de las siguientes condiciones:

. La Compania ha transferido al comprador los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compania no conserva para si ninguna implicacién en la
gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente
asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los

MIiSMos;
* El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
. Es probable que la Compania reciba los beneficios econédmicos

asociados con la transaccion; v

. Los costos incurrides, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.- Los costos v gastos se registran al costo histarico.
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuaciéon y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014, caja y bancos esta conformado como sigue:

2014
(En U.S. Délares)

Bancos 13,697
Total 13,697

Bancos, corresponde a fondos rotativos entregados para solventar gastos
menores que se incurren a diario.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2014
(En U.S. Délares)
Clientes 3,240
Deposito en Garantia 4,560
Otros 12,{}?5
Total 19,875

——— - ———— = ]

Clientes, se encuentra conformado por las captaciones de dinero por cobros
de facturacion, otros esta conformado por anticipos entregados a los
proveedores.

6. IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014, los impuestos corrientes son como sigue:



2014
(En U.S. Ddlares)
Activo por impuestos corrientes

IVA Crédito Tributario 9,608
Crédito Tributario IR 1,200
Total 10,808

Pasivo por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente de IVA 7.243
IVA en ventas 5,560
Retenciones en la fuente de IR 5,336
Total 18,139

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014, propiedades y equipos, neto, esta constituida

como sigue:
2014

(En U.S. Délares)
Muebles v Enseres 1,857
Equipos de Computacion 24,698
Subtotal 26,555
(-) Depreciacién acumulada propiedad y equipos (974)
Total 27,529

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por pagar estan constituidas como
sigue:



2014
(En U.S. Délares)

Proveedores locales 26,624
Varios 2,704
Prestamos de accionistas 12,723
Total 42,051

Las cuentas por pagar comerciales corresponden al monto adeudado al 31 de
diciembre a proveedores locales de bienes y servicios, préstamos de
accionistas corresponden a pagos realizados por el accionista a favor de la
Compania.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las Obligaciones sociales al 31 de diciembre de 2014, representan
prestaciones a favor del personal de la Compania, de acuerdo a lo estipulado
en el Codigo de Trabajo.

2014
(En U.S. Ddlares)

Décimo Tercero Sueldo 709

Décimo Cuarto Sueldo 2,557

Vacaciones 2,938

Fondo de Reservas 2,734

Participacion de trabajadores 6

Total 8,944
10. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2013, un resumen del patrimonio de los accionistas es
como sigue:

2013
(En U.S. Ddlares)

Capital Social 800
Utilidad del Ejercicio L

Total 827



11.

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2013, el capital social esta constituido
por 800 acciones suscritas y pagadas a un valor nominal unitario de $1,00;
todas ordinarias y nominativas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2014 y a la fecha de elaboracion del presente informe,
no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la
Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor
exposicion.
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