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Informe de los Auditores Independientes

Ala Junta General de Acclonistas de
CORFIPETROLS. A.

Informe sobre la auditor{a de los estados financicros
Opinién

l. He auditado los estados financieros adjuntos de CORFIPETROL S. A., que comprenden e
estado de situacién financicra al 31 de Diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha, asf como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En mi opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién linanciera de CORFIPETROL S. A, al 31 de Diciembre
del 2019, asf como cl resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Fundamentos de la Opinién

2. Mi auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en
la seccién “Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los cstados
financieros”. Soy independicnte de CORFIPETROL S. A. de conformidad con el Cédigo de
ftica para Profesionales de la Contabilidad del Conscjo de Normas Internacionales de
[tica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos.

Considero que la evidencia de auditor{a que hemos obtenido en mi auditorfa proporciona
una base suficiente y apropiada para expresar mi opinién de auditoria.

Responsabilidad de la Administracién y del Gobierno Corporativo sobre los
Estados Financieros

3. La Administracién de CORFIPETROL 5. A. es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros adjuntoes de acuerdo con Normas
Internacionates de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NUF
para las PYMES), y de su control interno que la Administracién considere necesario para
permitir la preparacién de estados financicros libres de crrores materiales, debido a
fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracién de CORFIPETROL S. A. es
responsable de evaluar la capacidad de la Compaiifa de continuar como una empresa en
funcionamicnto, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si la Administracién de CORFIPETROL S. A. tiene intencion de liquidar la Comparifa o
cesar operaciones, o bicn no cxista otra alternativa mas rcalista para cvitar el cierre de
sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de CORFIPETROL S. A. son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracion de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

4. Los objetivos de mi auditorfa son obtener una seguridad razonable de si los estados
financicros en su conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y
emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones

econbmicas que los usuarios toman basindose en los estades financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de mi auditoria:

+ ldentifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones dcliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o Ia
vulneracién del control interno.

» Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la Compaiifa.

» Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracién.

=]
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» Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en funcionamiento, Si
conclui que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en mi informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una
opinién modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden llevar a que la Compaiifa no continiie como una empresa en
funcionamiento.

« Evalué la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién
razonable.

Otros Asuntos

3. De acuerdo a disposiciones legales vigentes el Informe sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias del periodo fiscal 2019 ser4 presentado por separado hasta
noviembre del 2020 conforme al noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) del sujeto pasivo auditado, conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio
de Rentas Internas.

Oedidled,

Auditor
SC - RNAE No. 1302

15 de Maye del 2020

(W F

Escaneado con CamScanner



CORTIPETROL S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 de Diciembre

2019 2018
(US Délares)
Activos
Activos corrientes; :

Efectivo en bancos (Nota 3) 11 4,080

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 656 410

Activos por impuestos corrientes (Nota 7) 1,466 2,176
Total activos corrientes 2,133 6.666
Activos no corrientes:

Sistema 220 220

Otras cuentas por cobrar (Nota 5) 577,232 588,760
Total activos no corrientes 577,452 588,980
Total activos 579,585 595,646
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 17,425 22,004

Pasivos por impuestos corrientes (Nota 7) 726 2,676
Tota) pasivos corrientes 18,151 24,680
Pasivos corrientes:

Otras cuentas por pagar (Nota 6} 494,531 510,311
Total pasivos corrientes 494,531 510,311
Total pasivos 512,682 534,991
Patrimonlo:

Capital pagado {Nota 9) 14,000 4,000

Resultados ncumulados 52,903 56,655
Total patrimonio 66,903 60,655
Total pasivos y patrimonio 579,585 595,646

j%:éf H-

Roberto Rovayo Vera Wendy Herrera
Gerente General Contadora General
Ver notas adjuntas 4
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CORFIPETROL S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos

Gastos de Administracién {Nota 10)
Utilidad bruta

Gasto por impuesto a 1a renta corriente {Nota 7)
Utilidad neta del afio

Otro resultado integral:
Otros resultados integrales, neto de impuestos

Total resultado integral del afio

Ml

——— ? e e
Roberto Rovayo Vera”
Gerente General

Ver notas adjuntas

Anos Terminados el 31
de Diciembre

2019 2018
(US Délares)
12,560 21,658

{6,771) (10,898)

5,789 (10,760)
(1,483) (2.367)
4,306 8,393
4,306 8,393

-

Wend§ Herrera
Contadora General

wy
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CORFIPETROL S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Saldosal 31 de Diciembre del 2017
Ajaste impuesta alarenta
Udlidad nema del afio, 2018

Saldos al 31 de Diciembre del 2018

- Ajusie impuesta ala renta
Aumento de capital (Note 9]

Utilidad neta del afio, 2019
Saldos al 31 de Diciembre del 2019

ol

Capital Resultados

Robe X yo vera
Gerente General

Ver notas adjuntas

Pagado Acumuladas Total
{US Ddlares)

4,000 47,588 51,588
674 674
8,393 8,393
4,000 56,655 60,655

. (1,942) (1,942)
10,000 (10,000) .
4,306 4,306
14,000 52,903 66,903
dp

Wendy Herrera

Contador General
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CORFIPETROL 8. A,

ESTADO DE FLUJOS DI EFECTIVO

Afio Terminado ef 31 de

Diciembre
2019 2018
(US Délares)
Flujox du efeetive de wetividades de aperacidn:
Recibido de elientes 12,516 21,535
Bzt proveadures y emplendos (15,102) (15,636)
Blectiva (utilizado) generado por las operaclones (2,586) 5.898
linputesto ala venta (1,483) [2,032)
Otrus, netos . -
Flujo neto de efiectivo de actividades de operacton (4.069) 3,866
Aumento neto en electivo en banco (4,069) 3.866
Bfective en banco al principlo del aito 4,080 214
Efectivo en banco al final del ain 11 4.080
/
1O U»ZUL
1 ‘J
‘Reberto Rovayo Vefa’ Wendy Herrera
Gerente General Contador General
Ver notas adjuntas 7
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COREIPETROLS. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A 1,0S ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AROTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. Informacién Generat

La Compantn es una sociedad andnima constituida el 12 de Febrero del 2007 en Ecuador, con
el nombre de CORFIPETROL S, A, vegulada por la Ley de Compaiifas, con plazo de duracion
de 50 attos e fuserita on el Repistro Mercantil def cantén Guayaquil el 22 de Febrero del 2007.
Mediante Resoluclén No, SCVS-INC-DNASD-160000692 emitida el 13 de Febrero del 2016 e
serita en el Repistro Mercantil del cantén Guayaquil el 18 de Febrero del 2016 sc disolvid
fle oficto o Ly compaifa CORFIPETROL S. A, EN LIQUIDACION. En Abril del 2018 mediante
Bserltura Miblica Reactivacion, Aumento de Capital y Reforma de Estatuto Social de la
compaiifi CORFIPETROL S. A, y Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas se resolvio la Reactivacién, Aumento de Capital y Reforma de Estatuto Social de
la compaifa CORFIPETROL S, A, Reactivacién, Aumento de Capital y Reforma de Estatuto
Soclal [teran aprobados mediante Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias el 4 de
Junio del 2019 e inscritn en el Registro Mercantil el 12 de Junio de 2019.

La actividad principal de la Compaiifa es de construccién de construccién de buques
comerciales: buques de pasajeros, transbordadores, buques mercantes, petroleros,
remoleadores, etc.

! domicilio principal de la Compaiifa donde se desarrolla sus actividades es el cantén
Guayaquil, Av, Vicente Norero 404 y Av. Justino Cornejo atras del Ministerio del Litoral.

La informacién contenida cn estos estados [inancieros es responsabilidad de la
Administracion de 1a Compafifa,

l.os estades financieros por el aio terminado el 31 de Diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafifa, los estados
financieres serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaitia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US ddlar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los tres
tltimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2019 (0,07%)
2018 0,27%
2017 (0,20%)
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CORFIPETROLS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de Jas Principales Polfticas Contables

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
IASB) y vigentes al cierre del 2019, y aplicadas de manera uniforme a los perfodos que se
presentan en estos estados financieros

Base de Medicién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico. Excepto por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de
Norteameérica, moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador.

Efectivo en Bancos

Efectivo en bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos a la vista en
bancos.

Instrumentos Financieros
Activos Financleros

Los activos financieros sen registrados en la fecha en que la Compaiia forma parte de Ia
transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a Ia
compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos levados a
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando ¢} método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un aiio.

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asf, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

9
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CORFIPETROL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos Financicros (continuacidn)

El valor en libros del active financiero se reduce por la pardida por deteriora divectamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ol importe en libvoes se reduee a
través de una cuenta de provisién, Cuando se considera que una cuenta comereial por cobiraw
es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisidn. Log cunhios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconacen en ol estado de vesultado integral.

La Compafifa dard de baja en cuentas un activo Rnanciero tmicamente cuando expiren lox
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiere, v transtiore de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propicdad del activo finaneiero,

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hava
incurrido en la transaccién. Posteriormente, s¢ miden a su coste amortizado ¥ cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su phtencidn) v ol
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante Iy vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluven crédito
mayor de un aiio.

La Compariia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones {a Compaiiia,

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para aseguear que
todas las cuentas por pagar se pagucn de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.
La Compaiiia clasifica sus pasivos (inancieras camo sigue:

. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de

bienes y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un aio v na generan
interés v otras cuentas.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corricntes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sitwacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

[
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CORFIPETROL S. AL

Notas alos Estados Financleros (continuacion)

2, Resumen de tas Principales Politicas Contables (continuacién)
lmpuesto a la Renta
hmpuesto Corriente

Elcarpo por impuesto a L renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidides pgravables y se carpa a resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exlpible. También establece el pago del anticipo minimo de impuesto s a
o renta, en funcidn de las cilras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

ELimpuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades ributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% en el 2018 y
2019, mds cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con aitos anteriores.

Reduccidn de la tarifa impositiva para microempresas. Las sociedades que tengan la
condicidn de microempresas tendrin el beneficio de reduccion de tres (3) puntos
porcentuaies en Ia tarifa de impuesto a la renta,

Durante el aita 2019 la compaiifa no cumplié en informar sobre la composicién societaria
dentro de los plazos establecidos por lo tanto se aplicaron (3) puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto o la renta.

La gerencia evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que lag leyes tributarias son objeto de interpretacién,

Impuesto al Valor Agregado (1VA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién o como parte del gasto, segiin
corresponda,

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta
por pagar en el estado de situacién financiera.

Reconocimiento de Ingresos

Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién NMuyan a la Compaifa y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien o
servicio y se han transferidos los derechos y beneficios inherentes.
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CORFIPETROL S, A,

Notas alos Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de Jas Principales Polfticas Contables (continuacién)
Reconocimiento de Ingresos (continuacién)

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
tenfendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos,

Ingresos ordinarios

Los ingresos comprenden el valor de la venta de valvulas. Se reconocen cuando su importe se
puede medir confiablemente, es probable que heneficios cconémicos fluyan a la entidad en el
future y la transaccién cumple con los eriterios especificos por cada una de las actividades de
la Compaaia.

Estos ingresns se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado el servicio y el cliente lo ha
aceptado respectivamente.

Gastos

Las pastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan,

Compensacion de Saldos y Transacciones

Comao norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacclones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa ticne la intencion de liquidar
por su importe ncto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los paslves contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fucra de control de la Compaiifa, u obligaciones
presuntas surgldas de hechos anteriores, cuyo Importe no puede ser estimadoe de forma
fiable, o en cuya llquidactéon no es probable que tenga lugar una salida de recursos,
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados, sino que son revelados en
caso de existir,
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CORFIPETROL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compaiifa tiene una obligacién prescnte (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requicran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especfficos de la
obligaci6n.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacidén disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus cfectos

finales.

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos per impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiifa a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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CORFIPLETROL S A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Bancos
Electivo en bancos se formaba de fa siguiente maner:

31 de Diciembre

2019 2018
(US Ddtares)
Bancos 11 4,080
11 4,080

4. Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar
Los dendores comercinles y otras cuentas por cobrar conslstan de lo sipuiente:

31 de Diciembre

2019 2018
{US Ddlares)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Clientes 454 410
Otras 202 .
Total 056 110

Las cuentas por cobrar a clientes representan lacturas por ventas de bienes con plaza de
hasta 30 dins y sin interds.

5. Otros activos

Otros activos consistian de lo siuiente:

31 de Diciembre
2019 2018

(US Délares)

No corriente;
Otros activos 077,232 S08,760
577,232 5,760

Otros activos representan valores por cobrar de ates anteriores a un tercero mediante
contrato de cesidn de crédito que estin slende liquidados cada ano.
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CORFIPETROL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Otros pasivos

Otros pasivos consistfan de la siguiente:
31 de Diciembre

2019 2018
(US Délures)
No corriente:
Otros pasivos 494,531 510,311
494,531 510,311

Los otros pasivos representan préstamos para capital de trabajo sin fecha de vencimiento y
sin interés,

7. Impuestos

Activas y Pasivos por Impuestos Corrientes

Los actives y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Dicilembre

2019 2018
(US Délares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 811 1,210
Retenciones en la fuente 655 966
1,466 2,176

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 197 2,032
Obligaciones tributarias 529 644
726 2,676

El movimiento de ia cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afos terminados el 31 de
Diciembre del 2019 y 2018 fueron como sigue:

2019 2018
{US Délares)

Saldo al principio del afio 2,032 -
Provision con cargo a resultados 1,483 2,367
Pagos {3,318) (335)

Saldo al final del afio 197 2,032
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CORFIPETROL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. lImpuestos (continuacion)

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2019 2018
(US Dilares}
Gasto del impuesto corriente 1,483 2,367
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporarias - :
1,483 2,367

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2019 2018
{US Dolares)
Udlidad antes de impuesto ala renta 5,789 10,760
Mas (menos) partidas de conciliacidn:

Gastos no deducibles 141 -
Utilidad grabable 5,930 10,760
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado 1,483 2,367
Retenciones en la fuente {102) -
Crédito tributario por anticipe IR (1,184) (335)
Impuesto a la renta por pagar 197 2,032
Saldo a favor . _

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 25%. En caso
de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta serfa
del 15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectiien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo
25% del resto de las utilidades sobre la base imponible. De acuerdo con las Reformas
Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccién y la Ley Organica para la Reactivacion de
fa Economfia, Fortalecimiento de la dolarizacion y 1a Modernizacion de la Gestién Financiera.

Sin embargo, en el caso de que exista participacion directa o indirecta de Accionistas,
accionistas, participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion serd de
28%, y en el caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifz sera del 28%
sobre todos los ingresos de ]a sociedad. Esta tarifa de 28% también se aplicara a toda la base
imponible de la saciedad si se incumple el deber de informar la compaosicién societaria de los
accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios 0 similares.
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CORFIPETROL S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

7. Impuestos (continuacion)

Conciliacién tributaria-contable (contimuacisn)

Reduccién de la tarifa impositiva para microempresas, Las sociedades que tengan L
condicién de microempresas tendrin el beneficio de reduccion de tres (3] puntos
porcentuales en Ia tarifa de impuesto a la renta

Durante el afio 2019 la compaiifa no cumplid en informar sohre la composivion societaria
dentro de los plazos establecidos por lo tanto se aplicaron (3) puntos porcentuales en k
tarifa de impuesto ala renta.

La Compaiifa estd obligada a caleular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto
a la renta del periodo corviente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
periodo, el que es calculado mediante Ta suma matenvitica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 048 de los activos v el 0.8 de o ingresos
tributables.

Si el impuesto causado en el perfodo carviente s inferior al valor del anticipo declarvado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipe se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articuio 94 del Codipo Tribwtario, La tacultad Je la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requivra pronunciamiento
previo caduca (i) en tres aiios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Lev exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afos a partic de la fecha en gue venee ol Mazo
para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte: v (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasive
o en forma mixta, contado desde la fecha de notiticacidn de tales actos.

Reformas Tributarias

Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes:

Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Piiblicas

e Se establecié como monto midximo para la aplicacion automitica de benelicios previstos
en los convenios para evitar la doble imposicidn 20 fracciones hisicas gravadas con Larita
cero de impuesto a la renta para personas naturales.

e De superar el monto mdxima se aplicard la tarita de retencion conforme a by nonativa

tributaria y no se requiere la certificacion de auditores independientes a4 clectos de
comprabar la pertinencia del gasto por la aplicacion de convenios.
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CORFIPETROL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos (continuacién)

Reformas Tributarias (continuacion)

Res. No. NAC-DGERCGC 18-433 del Servicio de Rentas Internas - R.O. No. 396 Suplemento del 28
de Diciembre del 2018, reforma lo siguiente:

Art. 3. Monto mdximo para la aplicacién automdtica de beneficios. - Se establecié como
monto maximo para la aplicacién automética de beneficios previstos en los convenios para
evitar la doble imposicién sera de 50 fracciones basicas gravadas con tarifa cero por ciento de
impuesto a la renta para personas naturales.

En la Disposicién Final. - Establece que esta Resolucién ser4 aplicada desde el 1 de Enero del
2019.

Reformas a la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril

de 2016
Articulo 38.- Sustitiyase el articulo 9, por lo siguiente:

“Art9 .- Las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los
literales a) y b) del articulo 13 del Cédige Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
que se efecuten en los siguientes cinco afos contados a partir de la vigencia de la presente ley,
en las provincias de Manabi'y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta
hasta por quince (15) afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles tinicamente a la nueva inversién. Para el caso del sector turistico, esta exoneracién
serd de hasta 5 afios adicionales.”

Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos

» Los empleadores tendrdn una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratades a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea
o no por salario neto y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

* Se encuentran exentos impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por
un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital,
siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a
partir de su ingreso.
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CORFIPETROL S. A.

Notas a los Estados Financieros {(continuacién)

7. lmpuestos (continuacién)
Reformas Tributarias (continuacién)

Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores.

* Estén obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pafs y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes. '

¢ Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

- En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del
Ecuador, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente
el 2% o mds de su composicion societaria.

- Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones en
holsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendrdn la obligacion de
identificar la parte del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, debera reportar sobre
todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su composicién
societaria.

- La presentacién tardia, la falta de presentacién o la presentacién inexacta de la
informacién, sera sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime
al sujeto obligado de la presentacion del nexo, asi como del pago de la tarifa del 25%
de impuesto a la renta.

Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes

e Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como los establecimientos permanentes
domiciliados en el Ecuador de sociedades extranjeras no residentes, estin obligados a
presentar dicho anexo; siempre y cuando tengan un total de activos o pasivos en el
exterior, por un valor superior a los US$500,000.

» Los sujetos obligados que no cumplan con la presentacion del Anexo de Activos y Pasivos
de Sociedades y establecimientos permanentes en el plazo establecido, seran

sancionados de conformidad con lo establecido en el Codigo Tributario. El cumplimiento
de la sancién impuesta no exime de la obligacién de presentar el anexo respectivo.
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CORFIPETROL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos (continuacién)
Reformas Tributarias (continnacién)

Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién
Modernizacion de la Gestién Financiera. (Diciembre 2017)

A partir del afio 2018, la provisian para el impuesto a la renta corriente se constituira en
un 2594 (se increments de 3 puntos porcentuales con relacién al afio 2017).

¢ Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica, gozaran de la
exoneracién del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del primer
ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo
nete ¢ incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad
caon los limites y condiciones que para el efecto establezca el reglamento a esta Ley.

o Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a le dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los fondos
necesarios para el cumplimiente de su obligacién de pago de la bonificacion por
desahucio y de jubilacién patronal.

¢ Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacienal y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el
Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrin
obtener una reduccion de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta sobre el monto reinvertido en actives productivos, siempre y cuando lo destinen a
la adquisicion de maguinarias nuevas o equipos nuevos, actives para riego, material
vegetativo, pldntulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva.

e Para el cilcule del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades, las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no
consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los
sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes
patronales a! seguro social obligatorio.
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Notas a los istados Financieros (continuacion)

7. Impuestos (continuacién)
Reformas Tributarias (continuaciin)

Lev Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones, Generacién de
Empleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal (Agosto 2018) (continuacién)

* Los sujetos pasivos que reinvierten sus utilidades en el Ecuador, en proyectos o
programas deportivos culturales, de investigacién cientifica representable o de desarrollo
tecnoldgico acreditados por la Secretaria de Educacién Superior, Ciencia, Tecnologia e
Innovacidn tendrian una reduccion porcentual del 10% y del 8% en el resto de programas
y proyectos establecidos cn el Reglamento.

s Se establece el porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique el
ingreso gravado serd equivalente a la diferencia entre la mixima tarifa del impuesto a la
renta para personas naturales y la tarifa del impuesto a la renta aphcada por la sociedad a
la correspondiente base imponible.

» Se reforma la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del
2016, las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los
literales a) y b) del articulo 13 del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones que se ejecuten en los siguientes en los siguientes 5 afios contados a partir de
la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas esta exoneradas
del pago de Impuesto a la renta por 15 aiios contados desde el primer afio en el que se
genercn ingresos atribuibles tinicamente a la nueva inversion. Para el sector turistico,
esta exoneracién serd hasta 5 afios adicionales.
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CORFIPETROL S. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos (continuacion)
Reformas Tributarias {continuacién)

Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria (Diciembre 2018)

Capitulo 11!

De la Contribucion Unica Y Temporal

Art. 56.- Las sociedades que realicen actividades econémicas y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,000,000 en el periodo fiscal 2018, pagaran un
contribucién Gnica y temporal para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 sobre dichos
ingresos, de acuerdo a la siguiente tabla:

Ingresos Ingresos
gravados gravados
desde desde Tarifa
1,000,000 5,000,000 0,10%
5,000,000 | 10,000,000 0,15%
10,000,000 | En adelante 0,20%

Las sociedades tendrdn como referencia el total de los ingresos gravados contenidas en la
declaracién de impuesto a la renta del afio 2018, inclusive los ingresos que estan bajo un
régimen de impuesto tinico.

En ningtin caso esta contribucién serd superior al 25% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal 2018.

Esta contribucién no podréa ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para determinacién y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022. Esta
contribucién no serd aplicable a las empresas piblicas.

Art. 57.- La declaracién y pago de esta contribucién se realizara hasta el 31 de Marzo de cada
ejercicio fiscal, el pago tardio estara sujeto a cobro de intereses de conformidad con el Codigo
Tributario, la falta de presentacién de la declaracién dentro de los plazo sefialados sera
sancionada con una multa equivalente a US$1,500.00
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CORFIPETROL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacién)

Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad Tributaria (Diciembre 2018)
(continuacién)

Res. No. NAC-DGERCGC 20-4 de! Servicio de Rentas Internas - Alcance de Contribucién Unfca y
Temporal en lo siguiente:

Procedimiento de declaracion y pago.

s Art. 5. Calculo de la base imponible y liquidacién de la Centribucién. - A la totalidad de los
ingresos del sujeto pasivo correspondiente al ejercicio fiscal en la tltima declaracion
valida presentada por el sujeto pasivo o por la Administracién Tributaria, se restaran las
rentas exentas e ingresos no objeto del impuesto a la renta, adicionalmente se restaran o
se sumardn los ajustes de generacion y/o reversién por efecto de aplicacién de impuestos
diferidos declarados en el mismo ejercicio fiscal.

8. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiia, corresponden a financiamiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compania. La Compaiiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus

operaciones,

La Compailia no se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacién:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compaiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depositos.
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Dotz sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
Zomads e cunwe legal ent el pais. por lo tanto, no se presentan efectos por vaviaciones de

Zoos d2 amiio en los estudos financieros.

Riesgo de Creédito

¥

L oclenge de emddite ey o] riesgo de que una contraparte no pueda cumpliv con sus
chligaciones en relacion con un instrwmente fivanciero o contrato de venta, generando una
rendida Anancieni. LaCompatiia no estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades

cpenztivas.

2l ctesge de crudite surge del efective, depositos en bancos e instituciones {inancieras, asi
como Lz exposicion al erédite de clientes, que incluven alox saldes pendientes de las cuentas
roreebrar v a las transacciones comprewmetidas. La Compaiia mantiene cuentas pendientes
&= cobro con dientes.

Riesgo de Liquidez

Lz Compania monitorea su riesgo de escasez de tondos usando un flujo de caja provectado a
certe vlarge plazo. El objetive de la Compadiia o mantener um continuidad de fondos,

La Compariia monitorea ¥ mantiene un cierto nivel de etectivo, constderado adecuado por la
administracidn para financiar las operaciones de k Compaiia, v para mitigar los efectos en
of camhio de fluje de efectivo.
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

9, Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2019, el capital pagado consiste de 14.000 acciones ordinarias y
nominativas {4.000 en el 2018) con wn valer nominal unitario de US$1.00.

La estructura accionaria de la Compaiifa estuvo conformada como sigue:

% Partleipaclén Valor Nominal 31 de Diclembre
Nacionalidad Unitarle
2019 2018 2019 2018 2019 z018
(US Délares)
Roberto Rovayo Vera  Ecuatoriana 99.9%  995%  13.992 399  1.00 13,992 3,995
Alberto Macfas Pino Ecuatoriana 0.1% 0.1% g8 4 100 8 4
100.0% 100.0% 14.000 4.000 14,000 4,000

Aumento de capital

Durante el afio del 2018 mediante Acta de Junta General Extraordinaria v Universal de
Accionistas celebrada el 13 de Abril del 2018, los accionistas resolvieron aumentar el capital
en US$10,000 a través de la capitalizacién de la ganancia de utilidades no distribuidas hasta
el periodo fiscal del afio 2017. La Escritura Piblica fue inscrita en el Registro Mercantil el 12
de Junio det 2015.

10. Gastos de Administracion

Los gastos de administracién consisten de lo siguiente:

2019 2018
(US Délares)
Impuestos y contribuciones 1,093 5,755
Movilizacién y transporte . 1,600
Honorarios profesionales 2,750 1,500
Otros 2,929 2,043
6,772 10,898

11. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (15 de
Mayo del 2020Q) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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