INFORME DE LA GERENCIA

A la Junta General de Accionistas de
ROXAL 5.8

Introduccién

1. En cumplimients con lo dispuesto en la Ley de Compafilas y en lo establecido en los
extatitos sociales de ROXAL 5.4 v @ la responsabilidad que el cargo de gerente general
me delega, me complace poner a la consideracidn de los Acclonistas, el Informe de la
actividad econdmica desarroliada al 31 de diclembre del 2012 y por el afio terminado en
eta fecha.

Entorno Econdmico y Politico

2, Desde el afio 2000, el pals adoptd el US dblar coma unidad monetaria. Sin embargo, la
informacian retacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central
del Ecuador en los tres Gltimos afios ha sido: 2012 — 4.2%; 2011 - 5.4%; y 2010 - 3.3%,
Estos efectos inflacienarios estuvieron originados principalmente por el incremento de
precios en los productos de bienes y servicios, que han afectado el poder adguisitivo de
compra de los ecuatorianos.

3. El Gobierno actusl desde que inicd su periodo ha llevado procesos de cambios en lo
constitucional, legislative, juridicn, administrativo y leyes conewas. Desde el afio 2009,
Gobierno extablecid medidas para mantener la estabilidsd econdmica del pais, limitando
las importaciones de bienes para sigunos sectores productivos, con el propdsito de
equilibrar la balsnra de pagos y reducir las amenaras sobre las reservas monetarias. Los
camblos comstitucionales nos llevaron a nuevos procesos electorales que afianzaron la
posicién del Goblerno actusal.

Principales Aspectos Operaciones

4, La Compafifa fue constitulda en Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 3 de mayo
del 2007. Durante el 2012, su scthvided ha sido La comerclalizacién &l por mayor ¥ Menor
de productos testiles, amparados bajo la marca de producto CASA TEX - Tapices &
Decoracion,

5. Durante el a0 2012, el estado de resultado integral refleja lo siguiente:

Estado de Resubtado integral US Déblnres ®
Ingresos ordinarios 17991245  100.00%
Costo de venta {111,901.64) -62.20%
Ganancia bruta 68,010.81 37.80%
Gastos Dperscionales [67.25R.11) A.7TI%
Ganancle antes de partiopacldn de

trabajadores e impuestos 14270 0.08%
Parthcipachin de Lrabajadores {333.07) 0.19%
Imgueste corriente y diferido T34.12) 0.41%
Gamancia (pérdida) neta [S24.459) 0.51%




Los ingresos estdn relacionados principalmente por la comercializaciin de los
productos textiles, en donde ¢l efecto de la alta competencia del mercado, origing
un margen de rentabilidad del 37.8%. En el 2012, el incremento en los ingresos por
ventas representd ¢l 10,8 % con relacidn al afio 2011

La ganancla antes de participacidn de trabajadores e Impuestos representd el
0,08%, luego de deducir los costos y gastos operacionales. En el 2012, la ganancia
antes de participacidn de trabajadores e Impuestos se disminuyd significativamente
con relacién 2l afio 2011, debide & un Incremento experimentado en los gastos de
ventas y administrativos.

La participachsn de trabajadores representt el 15% sobre la ganancia antes de
participacion de trabajadores e Impuestos.

Bl iImpussts a la renta coriente fue determinado a una tasa del 23% (24% en el
2011) sobre la base imponible gravable; neto de la recuperaciin de impuestos
diferidos. En el 2012, of impuesto a la renta causado de USS 306.42 fue mienor al
anticipo caleulado del impuesto a o rents de USS 1,180,127, consecuentements este
ditime valor, fue considerado como el Impuesto a la renta causado para dicho afio
de scuerdo con las disposiclones tributarias vigentes.

&, Al31 de diclembre del 2013, &l estade de situacién financiera refleja lo sigulente:

Estado de Situachin Financiera US Délares =

Activos corrientes 128,118.31 96.85%
Activos no corrientes 417339 3158
Total de scthvos. 132,391.70 100.00%
Pasivol corrientes 125,821 82 85 11%
Pathvos no corrientes 3,100.00 2134%
Total pagheo 118,971.652 §7.45%
Capital pagado BOO.00 DL60%
Aparies y resereis 3,659,085 17.58%
Adopcidn por primers vez NIF 1,710.64) -1.19%
Resultados acumulados [18.384.11) -13.90%
Ganancia (pérdida) neta 2002 1585 22) 0.75%
Total patrimonia LR T 255%
Total pasives y patrimonko 152391 70| 100.00%

Los activos corrlentes estdn representados principalmente por los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar e inventarios en bodega. En el 2012, los
activos corrientes se incrementaron en un 172.9 % con relacidn al 2011, originados
por el suments del stock de Inventarios en bodega,

Loz pasivos corrientes estin representados principalments por obligaciones
bancarlas y acreedores comerciabes y otras cuentas por pagar. En el 2012, los
paslvos corrlentes s& aumentaron en un 195.4 % con relacion &l 2011, originado por
el incremento en los acreedores comerciales y otras cuenias por pagar,
principalmente por los préstamos recibidos de un acclonista para capital de trabajo
en las importaciones de inventarios.



# El patrimonio estd representado por el capital pagado, aportes para aumento de
capital y reservas, neto de las pérdidas scumuladas, las cusles supersn la totalidad
del capital pagado y reserva legal. Esta situacion s una causal de disolucidn, de
scuerdo con |o establecido en la Ley de Compafilas, 8 menos que la Compafia tome
scclones comectives de aumentar el capital pagade o absorber las pérdidas
scumuladas. Al 31 de dickembre del 2012, los sccionistas tienen integrado un aporte
para sumento de capital de USS 23,138.05, con los cuales estiman reducir los
riesgos de causal de disolucidn.

* [ efecto por la adopcidn por primera ver de las NUF para PYMES representd un
saldo deudor en el patrimonio de USS 1.710.54, causado principalmente por la
provisidn por deterioro sobre los inventarios; v, las provisiones de las estimaciones
para jubllackdn patronal y desabucio.

7. Pongo & comiderscidn de la junta general de sccionistas, que la ganancia (pérdida) nets
del 2012, luego de efectuar la apropiacion de reserva legal (de ser necesaria), sean
inclubdas en cuenta de resultados acumulados.

Principales Aspectos Contables

B En el Ecusdor la adopcién de Las NIIF, se realiza en tres grupos a partir del afo
2012, pars todas las compafiias bajo el control y supervisidn de la Superinte
Compafdas:

Grupo 1: ARo 2010 (con aflo de transickdn 2009) Aplicacidn de MIIF Completas, para las
compafiins vy entes regulsdos por la Ley de Mercado de Valores, asl como todas las
compafilas que ejercen actividades de auditoria externa.

it

Grupo 2: Aflo 2011 {con aflo de transicién 2010) Aplicacidn de NilF Completas, para las

Grupo 3: Aflo 2011 (con afio de transicidn 2011) Aplicacidn de NIF para PYMES, para las
personas juridicas que tengan: a) activos totales inferiores a USS4.000.000; b) ventas
brutas anuales inferiores a US55.000.000; y, ¢ tengan mencs 200 trabajadores en
personal ooupado), considerando como base los estados financieros del afo inmediato

D acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencla de Compafing, las
compafilas como ROXAL S.A., pertenecen al tercer grupo, las cuales deben preparar sus
primeros etados inancieros de acuerdo con la NIF para PYMES a partir del aflo 2012,

8. Los estados financleros de la Compaflia comprenden los extados de situscidn financiers
al 1 de enero del 2011 (fecha de transicidn), 31 de diclembre del 2011 y 31 de diclembre
del 2012, los estados de resultados Integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por log aflos terminados el 31 de diclembre del 2012 y 2011, Estos estados
financleros han wdo preparados de acuerdo con la NIIF pars PYMES.



Los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las NIIF para PYMES
(Seccion 3) son, en el caso de la Compafiia, los correspondlentes al afio terminado el 31
de diciembre del 2012, a los cuzles se le han incorporados con fines comparativos las
cifras correspondientes por el afio terminado e 31 de diciembre del 2011,
reestructurados de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la determinacién de las
cifras del afio 2012 indicadas en las NIIF para PYMES. Esto también ha requerido, la
preparacion de un estado de situacion financiera de apertura a la fecha de transicién, 1
de enero del 2011, reestructurado de acuerdo a las NIIF para PYMES, en vigencia al 31
de diciembre del 2012,

Los principales efectos originados por la adopcién por primera vez de las NIIF para
PYMES, se encuentran reflejados en el resumen de las politicas contables significativas
descritas en las notas a los estados financieros,

Principales Aspectos Sodetarios

10. En cuanto a la informacion societaria de la Compafila, dimos cumplimiento a las normas
legales, estatutarias y reglamentarias, segin lo establecido en los estatutos sociasles de la
Compafiia, e inclusive se ha dado cumplimiento a las resoluciones de la Junta General de
Accionistas.

Quiero expresar mi agradecimiento a fa Junta General de Acclonistas de la Compafiéa, para la
oonﬁggzapgoyoquemhanbdndadosobuuﬂuﬂldnﬂtmeldbmu.




