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ALAS PARA EL AGRO - ALPAGRO CIA. LTDA.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedades, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos, neto
Activos Intangibles

Otros Activos No Corrientes

Total activos no corrientes

Total Activos.

Notas

2012 2011
13,740.42 18, 413.23
27,368.51 33,092.60
24,212.34 25,786.84
65,321.27 77,292.67

340,029.06 310,526.61
33.98 50.97
12,327.66 0.00
352,390.70 310,577.58
417,711.97 387.870.25

405,350.33



ALAS PARA EL AGRO - ALPAGRO CIA. LTDA.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Cuentas Por Pagar

Provisiones Beneficios Sociales
Impuestos por pagar

IESS por pagar

Beneficios de Ley Empleados
Participacion Trabajadores

Total pasivos corrientes

Pasivos No corrientes:

Cuentas Por Pagar

Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Otras Provisiones

Total pasivos No corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

(-) Capital suscrito no pagado, acciones en tesoreria
Aporte de Socios y Acciones para futura capitalizacion
Reserva Legal

Ganancias Acumuladas

(-) Pérdidas Acumuladas

Ganancias neta del Periodo

(-) Pérdida neta del Periodo

Total patrimonio de los socios

Total pasivos y patrimonio de los socios

Notas

11(9)
9-10
9-10
9-10

13
13
13
13
13
13
13
13

2012 2011
8,322.40 18,593.08
0.00 2,045.40
1,895.49 0.00
2,363.74 0.00
7,580.90 0.00
8,559.56 0.00
28,722.09 20,638.48
343,25533  290,000.00
0.00 72,056.62
1,532.00 0.00
344,787.33  362,056.62
373,509.42  382,695.10
16,000.00 16,000.00
(0.00) (8,000.00)
28,983.4 73,379.70
976.44 976.44
10,008.54 10,008.54
(56,515.81)  (39,309.02)
44,749.98 0.00
(0.00)  (47,880.51)
44,202.55 5,175.15
417,711.97 387,870.25




ALAS PARA EL AGRO - ALPAGRO CIA. LTDA.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas
Ingresos de actividades ordinarias 15
Otras Rentas Exentas
Utilidad bruta. (Perdida bruta)
Gastos de administraciéon y operaciones 16
Utilidad antes de impuestos. (Pérdida neta)
Impuesto a la renta 11(9)

Utilidad neta y resultado integral del afio, neto de impuestos.

2012 2011
454,919.41 93,218.36
0.00 1,143.15
454,919.41 94,361.51
(397,855.01)  (142,242.02)
57,064.40  (47,880.51)
(3,754.76) (0.00)
53,309.64  (47,880.51)




ALAS PARA EL AGRO - ALPAGRO CIA. LTDA.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Mas (menos):

Utilidad neta y/o perdida

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Mas (menos):

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Valores descritos en la nota 15.

Reserva  Aportes
Capital

legal para
social futuras  Utilidades Utilidad del
capitalizaci acumuladas Perdidas Ejercicio

ones acumuladas

8,000.00 976.44 40,140.01 10,008.54  (39,309.02) 0.00
33,239.69 0.00  (47,880.51) 0.00
8,000.00 976.44 73,379.70 10,008.54  (87,189.53) 0.00
8,000.00 0.00 (44,396.30) 0.00  30,673.72  44,749.98
16,000.00 976.44 28,983.40  10,008.54 (56,515.81) 44,749.98

Total

19,815.97

(14,640.82)

5,175.15

39,027.40

44,202.55




ALAS PARA EL AGRO - ALPAGRO CIA. LTDA.
Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad antes de impuestos

Ajustes que no requieren efectivo para reconciliar la utilidad antes de

impuestos con el flujo de efectivo neto-
Depreciacion de instalaciones, mejoras, mobiliario y equipo
Cambios netos en activos y pasivos-

Aumento
Aumento
Aumento
Aumento
Aumento
Aumento

disminucién en cuentas por cobrar clientes
disminucién en Anticipo proveedores
disminucién en cuentas por pagar comerciales
disminucién en otras cuentas por pagar
disminucién Beneficios Empleados
disminucién en otros pasivos

(
(
(
(
(
(

Flujo neto de efectivo provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de instalaciones, mejoras, mobiliario y equipo, neto

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Impuestos a la ganancias Pagados

Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

2012

57,064.40
-37,065.23

(7,529.79)
(14,828.38)
10,822.59
13,602.25
6,679.60
3,646.98

32,392.42

(87,065.23)

(4,672,81)

0.00

(4,672,81)

18,413.23

13,740.42



ALAS PARA EL AGRO - ALPAGRO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

1) INFORMACION CORPORATIVA
La actividad principal de la Compaiia es:
* Laexplotacion de servicios de transporte aéreo.
«  Servicios de trabajos aéreos, especiaimente de fumigacion, aplicaciéon aérea de plaguicidas y/o productos
quimicos y biol6gicos para la Agricultura.

La Compafia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, capital de la Provincia del Guayas, a los dieciséis dias del
mes de febrero del afio dos mil siete, ante el Notario Dr. Piero Aycart Vicenzini, notario trigésimo del Cantén
Guayaquil. Dando asi inicié sus operaciones comerciales, inscrita en el Registro Mercantil el treinta de marzo del
dos mil siete, con un capital social de USD: $16,000.00 (Dieciséis mil 00/100 Délares de los Estados Unidos de
América.), como participantes de dicha compafia se encuentran los sefiores Coronel (sp) Carlos Patricio Mufioz
Lascano, Capitan Pedro Vinicio Mufioz Lascano y el sefior Norberto Asisclo Aguilar Roque.

En la Ciudad de Guayaquil, Capital de la Provincia del Guayas, a los tres dias del mes de marzo del dos mil ocho,
ante el Notario Interino Doctor Cristian Quifionez Basantes, los sefiores antes mencionados realizan la Escritura
Publica de Cesion de Participaciones a favor de:

* Ing. Naval Gonzalo Vicente Cabrera Gonzalez.

* Ing. Vicente Lautaro Cabrera Ledn.

¢ Cap. Miguel Eduardo Dominguez Mufioz.

La Escritura Publica se encuentra Inscrita en el Registro Mercantil el diez de Abril del dos mil ocho.

En la ciudad de Guayaquil, el ocho de noviembre del dos mi once, ante el doctor Piero Aycart Vicenzini, Notario
Publico Trigésimo del Cantén Guayaquil, se realiza la nueva Escritura Publica en donde el Cap. Miguel Eduardo
Dominguez Mufioz, cede sus CINCO MIL TRESCIENTOS TREINTA Y DOS participaciones de la empresa ALAS
PARA EL AGRO - ALPAGRO CIA. LTDA., a favor del Ing. Marcelo Vicente Freire Ramos, domiciliado en la ciudad
de Guayagquil, en las oficinas del Registro Mercantil del Cantéon Guayaquil, se inscribe con fecha veinte y tres de
noviembre del dos mil doce.

La direccion registrada de la Compaiiia es en la ciudadela Kennedy Vieja Calle Décima Oeste No. 600 y calle H, en
el Edificio Medicorp, segundo piso Oficina No.201, como referencia esta que es frente a los Aimacenes De Praty del
Centro Comercial El Policentro.

Los estados financieros de ALAS PARA EL AGRO-ALPAGRO CIA. LTDA., correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2012 fueron autorizados por la Gerencia para su emision el 15 de Mayo de 2013.



2) BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento.-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board. IASB por sus siglas en ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2012.

Responsabilidad de la informacion-

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compafia, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacional de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

Base de medicion-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafia. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la
moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

3) RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados financieros son
las siguientes:

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo-
El rubro de efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el estado de situacién financiera de la Compafia
incluye todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Para propdsitos de preparacion del estado de flujos de
efectivo, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo incluye ademés los depésitos de alta liquidez cuyo
vencimiento original es de hasta un mes o menos. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

(b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial
Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como
instrumentos de cobertura. La Compaifiia determina la clasificaciéon de sus activos financieros después de su
reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalta esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos directos atribuidos a
la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con cambios en resultados.



Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo de tiempo
establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la fecha
de la negociacién, es decir, en la fecha en la que la Compariia se compromete a comprar o vender el activo.

A la fecha en los estados financieros la Compania clasifica sus instrumentos financieros activos segun las categorias
definidas en la NIC 39 como: activo por préstamos y cuentas por cobrar. Los aspectos mds relevantes para esto
categoria aplicable a la Compania, se describen a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar

La Compafila mantiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos y equivalentes de
efectivo, cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y cuentas, las cuales son expresadas al valor de la
transaccion, netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que
no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un
futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de
la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros
similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo o se asuma
una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o
haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se continta
reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Compafia
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que
reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el menor
importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion que la Compania seria
requerida a devolver.



Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Comparia primero evalla si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente significativos. Si la
Compafia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de
manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros
con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro
de su valor. Los activos que se evaltan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluaciéon de
deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que ain no se hayan
producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros
reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de
resultados. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de
un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o se transfirieron de la
Compainia. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién. Si posteriormente se recupera
una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estados de resultados.

(ii) Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicidn inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin sea
pertinente. La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto en el caso de los préstamos
y cuentas por pagar que son contabilizados al costo amortizado mas los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos contractuales del instrumento.
Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compafia tenga el derecho
irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de
situacién financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.



A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segln las
categorias definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compania mantiene en esta categoria: acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. Después de su
reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi
como a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de reporte se
determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de precios de los
agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna
deduccion por costos de transaccion.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor razonable se determina
usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparacién con transacciones de
mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual, el

analisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2011.



(c) Propiedades, instalaciones, mejoras mobiliario y equipos
Las propiedades, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos
depreciaciéon acumulada y pérdida por deterioro cuando esta Ultima corresponda.

El costo inicial de las propiedades, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos comprenden su precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo
en operacién y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las
propiedades, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigdndose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y
mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como propiedades, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal,
alo largo de su vida Util, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcién de las estimaciones
de vida Util para estos activos:

Anos
Edificios y mejoras en terrenos propios 50,30y 20
Edificios y mejoras en terrenos arrendados 20-15
Instalaciones en propiedades arrendadas 20-15
Equipos, letreros y sillas 20,10y 8
Muebles y enseres 8
Equipo de computacién 5
Vehiculos 5

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciaciéon sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de las
propiedades, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos.

Una partida de las propiedades, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos es retirada al momento de su
disposiciéon o cuando no se esperan beneficios econémicos de su uso o disposiciéon posterior. Cualquier ganancia o
pérdida que surja al momento del retiro de propiedades, instalaciones, mobiliario y equipo (calculada como la
diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados
integrales en el afo en que se retira el activo.



(d) Activos intangibles.-
Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los activos
intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor, en
caso de existir.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se evalian para determinar si tuvieron algun deterioro del valor siempre
que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales
cuando se da de baja el activo.

(e) Pasivos, provisiones, pasivos y activos contingentes-
Los pasivos (cuentas por pagar) corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo importe y
oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando
pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimaciéon que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa actual de
mercado antes de impuestos que refleja, cuando  corresponda, los riesgos  especificos  del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es probable que se
confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, sélo se revela la contingencia
en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de
contingencia es probable.

(f) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos por ventas de productos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafia y el monto
del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el pago sea realizado.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.



(g) Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresos por la correspondiente venta. Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

(h) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado de o
pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacion financiera
de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo, siendo de un 23% para el afio 2012 y en el

afio 2011, se debe indicar que en este afio la empresa tuvo pérdida bruta, neta y contable, equivalente al (50.74%).

La gerencia evalla periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles, y se presentan
como largo plazo.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea probable la
disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias
amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera y
se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se
utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en
cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacioén en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de éste. Las
partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccién subyacente, ya sea en el otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.



Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de compensar los
activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con
la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Razén por el cual en este ejercicio econémico se enjugaron las pérdidas declaradas en los ejercicios econémicos
2007 y 2008, recuperando asi poco a poco la tasa de liquidez. Consideremos que también se hicieron las
respectivas reservas por pérdidas acumuladas del 25%, para realizar luego de la aprobacion de junta general de
socios en el nuevo periodo econdmico la utilizacion del total de las utilidades acumuladas para cubrir el 100% de las
pérdidas totales, recuperando nuestra credibilidad econémica.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo
de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre las
ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad
fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun
corresponda.

(i) Eventos subsecuentes-
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera de la

Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros.
Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4) USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y
la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre
sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir ajustes a los
importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Juicios
En la aplicacion de las politicas contables de la Compaifiia, la gerencia no ha considerado juicios significativos en la
presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2012.



Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos
sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacién. La
Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control de la Compafia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

La preparacion de los estados financieros incluyen las siguientes estimaciones significativas utilizadas por la gerencia
de la Compafia:

Vida util de edificios, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos
Los edificios, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos se registran al costo y se deprecia en base al método de
linea recta durante la vida Util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la
vida atil de los activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida. Las estimaciones
se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las
normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compafia calcula
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, de existir; y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafiay sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y
condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.
Debido a que la Compafia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninguin pasivo contingente relacionado con impuestos.
Las estimaciones realizadas por la Compafiia han sido aplicadas en forma consistente en los periodos reportados.

5) NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS
5.a) Nuevas normas internacionales vigentes
Las politicas contables adoptadas son consistentes en ambos ejercicios. A partir del 1 de enero de 2012 entraron en

vigencia las siguientes normas internacionales:

. NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)
. NIIF 1- Adopcién por primera vez (revisada)



. NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgaciéon de baja en
cuentas

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las operaciones de la Compafia.

5.b) Normas internacionales emitidas atin no vigentes
A continuacion se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha
de emisién de los estados financieros de la Compafiia. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la
Compania razonablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro. La Compaiia tiene la intencion de adoptar
esas Normas cuando entren en vigencia.

. NIC 1 Presentacion de los estados financieros
Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estan relacionados a la
agrupacion de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales. La modificacion afecta solamente la
presentacion y no tiene impacto en la posicién financiera de la Compafia o en su rendimiento. La modificaciéon se
harg efectiva para los periodos anuales que empiecen el 1 de julio de 2012.

. NIC 27 Estados financieros separados, NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.
La NIIF 10 sustituye a la porcion de la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados los estados financieros
que se refiere a la contabilizacion de las cuentas anuales consolidadas.

Los cambios introducidos por la NIIF 10 exigirdn una gestion de ejercer un juicio significativo para determinar
entidades que son controladas y por lo tanto se requiere que sea consolidada por una matriz, en comparacién con los
requisitos que se mencionaban en la NIC 27. No se espera que tenga impacto en la Compaiia. Esta norma tendra
vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

Otras normas emitidas pero que aln no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros
de la Compafia y que la gerencia de la Compafia prevé que no le seran aplicables en el futuro, se resumen como

sigue:
Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011) 1 de enerode 2013
NIC 32- Compensacién de activos y pasivos financieros 1de enerode 2014
NIC 34 - Informacioén financiera intermedia 1 de enerode 2013
NIIF 1 - Préstamos del Gobierno 1 de enerode 2013
NIIF 7 - Compensacion de activos y pasivos financieros 1 de enerode 2013
NIIF 11 - Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enerode 2013
NIIF 12 - Revelaciones sobre participaciones en otras entidades 1 de enerode 2013
NIIF 13 - Medicién del valor razonable 1 de enerode 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte en la fase de produccién en una mina a cielo abierto 1 de enerode 2013

NIC 16 - Clasificacion de equipo auxiliar 1 de enerode 2013



6) EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2012, el efectivo en caja y bancos y los equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente

manera:
2012
Caja y fondo fijo 0.00
Bancos locales 13,740.42
Equivalentes de efectivo (Véase Nota 8)
13,740.42

La Compafiia mantiene depésitos en sus cuentas corrientes en délares estadounidenses en un banco local, los
fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7) CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.-

Al 31 de diciembre de 2012, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

2012
Cuentas Por Cobrar Clientes 20,177.25
Otras 150.00
Seguros Pagados por Anticipado 7,041.26

27,368.51

Las cuentas por cobrar a clientes y los anticipos a proveedores se presentan en délares, no generan intereses y el
plazo de cobro es de hasta 30 dias, aproximadamente.



8) PROPIEDADES, INSTALACIONES, MEJORAS, MOBILIARIO Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2012, el movimiento de las propiedades, instalaciones, mejoras, mobiliario y equipos fue como

sigue:
Maquinar
ia. Edificios Instala-
Equipoe Edificios ymejoras ciones en
instalaci y mejoras en propie- Equipos
on- en terrenos dades Mue-bles de
maq.fumi  Helicopter  terrenos arren- arren- y ense- cémpu- Ve-
gacion. o propios dados dadas res to hiculos Total
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2012 21.912.01 353.860.64 0.00 0.00 0.00 0.00 2,667.00 0.00 378.439.65
Adiciones 2.,597.01 687.10 1.281.12 32,500.00 37.065.23
Bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2012  24,509.02 353.860.64 0.00 0.00 0.00 687.10 3948.12 32.500.00 415.504.88
Depreciaciéon acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2012 (1800.95)  (63883.07) 0.00 0.00 0.00 0.00 (2229.02 0.00 (67913.04)
Depreciacién (265.24) (4.059.91) 0.00 0.00 0.00 0.00 662.38  (3.900.01) (7562.78)
Pérdida por deterioro (1)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (2066.19)  (67942.98) (0.00) (0.00) (0.00) 0.00 (1566.64) (3900.01) (75475.82)
Valor neto en libros 340,029.06
Activos Intangibles:
Gastos de organizacion 169.90
Amortizacion acumulada (135.92)
Saldo al 31 de Diciembre del 2012 33.98
Otros activos no corrientes:
Gastos pre operacionales 15,344.24
Amortizacion acumulada (3.016.58)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 12,327.66

Determinando de esta manera que los activos no corrientes estan pues formados por Propiedades, instalaciones, mejoras,

mobiliario y equipos netos mas los Activos Intangibles y los Otros Activos No Corrientes, considerando que el gran total de

activos no corrientes suman $352,390.70 de acuerdo alo expresado en la nota explicativa 8.



9) ACREEDORES COMERCIALES.-

Al 31 de diciembre de 2012, los Pasivos, Impuestos, Provisiones, Beneficios de Ley, Beneficios por Pagar,
Participacién de trabajadores y otros se desglosan de la siguiente manera:

PASIVOS CORRIENTES: 2012

Cuentas por Pagar 8,322.40
Impuestos por Pagar 1,895.49
IESS por Pagar 2,363.74
Beneficios de Ley empleados 7,580.90
Participacién Trabajadores 8,559.56

Total Pasivos Corrientes 28,722.09

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por Pagar 343,255.33

Otras Provisiones 1.532.00

Total Pasivos no Corrientes 344,787.33
TOTAL PASIVOS 373,509.42

El Pasivo a corto plazo no generan intereses y poseen un plazo promedio de hasta 90 dias
10) BENEFICIOS A EMPLEADOS.-

Durante el afio 2012, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Saldo
31.12.11 Provisiones Pagos 31.12.12
Beneficios sociales 901.30 7.580.90 0.00 7.580.90
Participacion a trabajadores 0.00 8.559.56 0.00 8.559.56
Bono de desempefo 0.00 0.00 0.00 0.00
Otros beneficios 0.00 0.00 0.00 0.00
Obligaciones con el IESS 1.144.10 2.363.74 0.00 2.363.74
Sueldos y Jornales 0.00 94.155.35 94.155.35 0.00

2.045.40 112.659.55 94.155.35  18.504.20




11) IMPUESTOS.-
(a) Situacion tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha
de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las

obligaciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2012 no existen glosas pendientes por fiscalizaciéon de afios anteriores. La Compafia
no ha sido fiscalizada en sus Ultimos tres afios.

(b) Determinacion y pago del impuesto a la renta.-

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo de
cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de
los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econédmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco afos, con el
correspondiente pago de intereses.

(c) Tasas del impuesto a la renta.-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcen-
Ao fiscal taje
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Companiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.



(c) Anticipo del impuesto a la renta.-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y
costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y
gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Codigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

(d) Dividendos en efectivo.-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

(e) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se increment6 del 2% al 5%.
Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento



de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdmico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas, insumos
y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado
emitido por el Comité de Politica Tributaria.

(g) Cuentas por cobrar y pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2012, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se formaban de la siguiente
manera:

Cuentas por Cobrar 2012
Crédito tributario renta iva 7,633.63
Retenciones en la fuente 4,226.36
Crédito tributario de impuesto a la renta fuente 12,352.35
Crédito tributario renta fuente a dic.31.2012 24,212.34
Por pagar:

Impuesto al valor agregado IVA 881.13

Retenciones de impuesto al valor agregado y en la

fuente 1.014.36
Impuesto a la salida de divisas 0.00
1.895.49

(h) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio.-

El gasto por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resultados integrales del afio 2012 se componen
de la siguiente manera:



2012

Impuesto a la renta corriente 3.754.76
Efecto en el impuesto diferido:

Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y

reverso de diferencias temporales

Efecto relacionado con ajustes de partidas temporales

Efecto en el gasto por impuesto a la renta, por cambio en la

tasa impositiva

Subtotal 3.754.76
Total gasto por impuesto a la renta del afio 3.754.76

La conciliacién entre el cargo en el estado de resultados integrales por impuesto a la renta y el resultante de
aplicar la tasa de impuestos del 23% sobre la utilidad tributable al 31 de diciembre de 2012 respectivamente, es la

siguiente:
2012

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 48.504.71
Mas (menos)

Gastos no deducibles 15.195.85
Deduccion adicional (35.249.34)
Otros (12.126.18)
Utilidad tributaria 16.325.04
Tasa de impuesto 23%
Provision para impuesto a la renta 3.754.76

Al 31 de diciembre de 2012, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2012
Provision para impuesto a la renta corriente 3.754.76
Menos:
Retenciones en la fuente del afio y anteriores (4.266.36)
Anticipos de impuesto a la renta (0.00)

Impuesto a la renta corriente, a favor (1.266.70)




12) REFORMAS TRIBUTARIAS.-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expididé la Ley Organica de
Redistribuciéon de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los
siguientes:

. Impuesto a la renta
Se excluy6 a las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro y crédito y similares de la reduccion en la
tasa de impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en los términos y condiciones que
establece la LORTI y se aclaré que tienen derecho a este beneficio las organizaciones del sector financiero popular y
solidario y a las mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda.

Para la determinacién del anticipo de impuesto a la renta se realizaron los siguientes cambios:
- Unicamente las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda,
no consideraran en el calculo del anticipo los activos monetarios.
- Las instituciones financieras privadas y compafias emisoras y administradoras de tarjetas de crédito,
sujetas al control de la Superintendencia de Bancos y Seguros, excepto las asociaciones mutualistas de ahorro y
crédito para la vivienda, pagaran por concepto de anticipo de impuesto a la renta el 3% de los ingresos gravables del
ejercicio anterior.

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito tributario para el
pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los

cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de devolucién por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

. Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del territorio nacional,
sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del sujeto pasivo; y,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captaciéon de fondos o las inversiones



que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes
o0 a través de afiliadas u oficinas en el exterior, |a tarifa sera del 0.35%.

13) CAPITAL SOCIAL.-

Al 31 de diciembre de 2012 el capital suscrito se cancela puesto que en el mes de julio los participantes deciden
cancelar el 50.00% restante. El mismo que se encuentra compuesto por 16.000 participaciones con un valor nominal
de $1.00 (Un 00/100 Dolares de los Estados Unidos de América); cada una, totalmente pagadas. Dato justificado
con la hoja de Accionistas entregada el dia 28 de diciembre del 2012 por la Superintendencia de Companias.

Al 31 de diciembre de 2011 la composicién del capital pagado fue de USD $8,000.00 suscrito y el 50.00% estaba
suscrito y no pagado.

2012
Porcentaje de participacion Valor
Accionistas Nacionalidad % Nominal
Cabrera Gonzéalez Gonzalo Vicente ECUATORIANA 50% 8.000.00
Freire Ramos Marcelo Vicente ECUATORIANA 33.33% 5.332.80
Cabrera Leoén Vicente Lautaro ECUATORIANA 16.67% 2.667.20

100% 16.000.00

Debemos dejar constancia que para llegar a determinar el Patrimonio de la empresa, este consta de:

Capital Social 16,000.00
Aporte de Socios y Acciones para futura capitalizacion 28,983.40
Reserva Legal 976.44
Ganancias Acumuladas 10,008.54
(-) Pérdidas Acumuladas (56,515.81)
Ganancias netas del Periodo 44,749.98
Pérdida neta del periodo (0.00)
Total de Patrimonio de los Socios 44,202.55

Recordando finalmente que si sumamos los pasivos corrientes, no corrientes, el patrimonio de los socios tenemos el
cuadre final del estado financiero es decir el Total Pasivos y Patrimonio de los Socios de acuerdo a nuestro estado
financiero tenemos $417,711.97



14) UTILIDADES RETENIDAS
Al 31 de diciembre de 2012, las otras reservas y las utilidades retenidas incluyen
(a) Reservade capital

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias emitida el
9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital generado hasta el afio anterior al periodo de
transicién de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podréan ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o ser
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaifiia.

(b) Reserva producto de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias emitida el
9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 0.00 proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez de las
NIIF, solo podra ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas o ser devuelto en el afio de liquidacién de la
Compania.

(c) Reservalegal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

15) Ingresos de actividades ordinarias:
Alpagro Cia. Ltda., obtiene sus ingresos de las actividades ordinarias de acuerdo a la estrategia
comercial iniciada en el afio 2011 en las provincias del Guayas y Los Rios, de captacion de
clientes de diversos tipos de cultivos para realizar el control fitosanitario a través de
aerofumigaciones.

Las actividades realizadas por el departamento comercial lograron que el nimero de clientes en
cada una de los mercados objetivos se incremente, redundando en el incremento de volumen de
hectareas fumigadas y facturacion.

Se incorpor6 dos unidades de vehiculos (camiones) para el apoyo logistico de las actividades
aéreas, logrando mejorar la productividad.



Adquirimos una camioneta para el desplazamiento del asesor comercial, a fin de ampliar la base
de clientes.

Por las razones expuestas anteriormente debemos indicar que los ingresos se ubicaron
en los USD$ 454,919.41

16) GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACIONES:

Al 31 de diciembre de 2012 los gastos de administracién se desglosan de la siguiente manera:

2012
Sueldos y beneficios 94,155.35
Honorarios 21,756.65
Intereses por financiacion 17,448.00
Impuestos, contribuciones y otros 5,210.08
Promocién Y Publicidad 141.86
Depreciacion 24,742.31
Arriendo de Inmuebles 11,440.36
Mantenimiento y reparaciones 44,095.24
Suministros Y Materiales 0.00
Combustible 22,085.90
Transporte 30,573.58
Otros Servicios 121,500.01
Otros Bienes 4.705.67

397,855.01

17) OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La principal herramienta de la Compafia es el efectivo y su propdsito principal es fortalecer su capital de trabajo y
capital financiero de inversién para las operaciones de la Compafia. Otros importantes activos y pasivos financieros
lo constituyen las cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que son generados directamente de sus operaciones.

(a) Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia corporativa y su actuar se coordina como se explica
a continuacion:

(i) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los principios
para el manejo de riesgos de negocio y de liquidez, de acuerdo a las politicas elaboradas por la casa matriz.



(ii) Tesoreriay finanzas-
El 4rea de finanzas es responsable de administrar semanalmente el flujo de fondos de la Compafia, tomando en
cuenta las prioridades, las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia corporativa y anunciada
localmente por la gerencia general. La gestion y obtencién de lineas de crédito de entidades financieras locales es
siempre una opcién.

(b) Mitigacion de riesgos-
Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalla constantemente los diferentes escenarios e identifica
diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios de las condiciones de mercado y de la
disponibilidad de materias primas, todo lo cual sirve para establecer prioridades en el uso de los recursos financieros
y la posibilidad de gestionar la obtencién de créditos de la banca local.

El directorio revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las
secciones siguientes:

Riesgo de mercado
Es la posibilidad de que la fluctuacién de variante de mercado tales como tasas de intereses, tipo de cambio, entre
otros, produzca pérdidas econdémicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacién de pasivos,
debido a la nominacion o indexacion de tales variables.

Riesgo de tasa de interés-
Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen interés no estd expuesta al riesgo de tasas de interés
sobre sus flujos de efectivos ni sobre el valor razonable de su deuda. Los instrumentos financieros que generan
intereses corresponden a sus inversiones en certificados de depésitos.

Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero
fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia no tiene exposicién a las tasas de cambio. Las
principales operaciones de la Compafiia se realizan en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados
financieros.

(a) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito al cual se podria inducir la compafia es nulo debido a que los plazos que se han establecido en
las cuentas por cobrar clientes, son cumplidos con mucha puntualidad y se encuentran dentro del periodo de tiempo
establecido por la compafiia a la cual representamos.

(b) Riesgo de liquidez-
Riesgo asociado a la capacidad de la Compafia para gestionar flujos de efectivos para ejecutar sus planes de

negocios con fuente de financiamiento estables.

La Compafiia no tiene riesgo significativo de liquidez, ya que histéricamente los flujos de efectivos de sus



operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones. A continuacién se resume
los vencimientos de las obligaciones de la Compafia, basado en los montos contractuales a desembolsar no
descontados:

Menosde Mas de 12

3 meses meses Total
Al 31 de diciembre de 2012
Pasivo Corrientes 28,722.09 0.00 28,722.09
Pasivos No Corrientes 0.00 343,255.33 343,255.33
Total 28,722.09 343,255.33 371,977.42

Las otras provisiones consideramos para su cancelacion un plano de menos de tres meses $1,532.00

Gestion de capital-
Los objetivos de la Compafia son salvaguardar su capacidad en continuar como empresa en marcha con el
propdsito de generar retorno a sus accionistas y mantener una estructura de capital que permita reducir el costo de
capital.

Los objetivos de la Comparia es la de financiar todos su proyectos a corto y largo plazo con su propios recursos
operativos. Con este objetivo la gerencia mantiene una estructura de capital adecuada para continuar operando
brindando retorno a sus accionistas y mantener una base de capital para seguir en sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en la
Compania.

(c) Contrato de arrendamiento de oficina administrativa, hangar de base de operaciones.-

Durante el afio econémico 2012, la Compafiia suscribié un contrato con Global Interactions S. A., para el
arrendamiento de sus oficinas administrativas, a una oficina mas grande y cémoda a partir de enero del 2013;
haciendo uso efectivo del arriendo de las oficinas administrativas a partir de enero 01 del 2013, en el segundo piso
alto del edificio Medicorp donde estamos funcionando, en la actualidad en la oficina 204, pequefia, incomoda y muy
estrecha para el buen funcionamiento de los empleados del &rea Administrativo.

El canon de arrendamiento mensual es de $168.00. Puesto que somos clientes por muchos afios, Global
Interactions S. A., no nos cobra el canon de garantia mensual de arrendamiento. El plazo de duracion de este
contrato es de 1 afio, con opcion de renovacion. También se debe indicar que la empresa arrienda el hangar donde
opera nuestra base de operaciones en el km. 20 via a la Costa, en el Club Social, Cultural y Deportivo -Ultralivianos
del Ecuador”, por el que se cancela mensualmente $616.00



18) EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.



