PUNELFA S.A,
NOTAS EXPLICATIVAS

1. Actividad de la Compa#ia

ta Compafia PUNELFA S.A. |, inicio sus actividades comerciales

Su principat actividad la de servicios de Hospedajes en Hosterias,

De acuerdo con los boletines de informacion estadisticos publicados por el Banco Central del

Ecuador el indicador relacionado con la inflacién anual en el comportamiento de ia economia
ecuatoriana por el titimo afo, fue comeo sigue:

indice
Diciembre 31, inflacion Anual
2012 4,16 %
2011 541 %
2010 333%

2., Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son presentados en USS Ddélares de los Estados Unidos de
Norteamérica {USA), moneda adoptada por la Republica delf Ecuador en marzo del 2000, y sus
registros contables son preparados de acuerdo con disposiciones emitidas y aprobadas por la
Superintendencia de Compafitas del Ecuador {(SI1C}.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) en un total de 27 normas son similares a sus
correspondientes Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), de las cuales se derivan. Enla
actualidag, las Normas Internacionales de Contabilidad {NIC} estdn siendo reemplazadas en
forma gradual por las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF} emitidas por el
Consejo de Normas Internacionates de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés), las cuales
incluyen las Normas internacionales de Contabilidad {NI(} v los prenunciamientos det Comité
de Interpretaciones {CINIF y SIC por sus siglas en inglés} y establecerdn a futuro Ia base de
registro, preparacidn y presentacién de los estados finanderos de las sociedades a nivel
mundial. Con base 2 tales cambios en estas normas, la Superintendencia de Compafilfas (SIC)
mediante Resoluciones No. 96.0.1CL00G3 vy No. 06.C.ICI.004 publicadas en el R.O. No. 348 de
septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF, respectivamente, sean de aplicacion
obligatoria 2 partir de enero 1° del 2009 por parte de las entidades sujetas a su controt y
vigitancia, decisidn que fue ratificada con [a Resolucidn No. ADM Neo, 08199 publicada en el
Suplemento det R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 20 de naviembre del 2008, 1a Superintendencia de Compafifas (SIC) emitio fa Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en o R.O. No.498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria de [as NIfF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilandia. Conbaseala
mencionada disposicion legal, [a Compania aplicé obligatoriamente las NIfF a partir de enero 1°
del 2011, teniendo como periodo de transicion el afto 2010.



£n diciembre 23 del 2009, ia Superintendencia de Compabias {SIC) emitié Iz Resolucidn No.
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el RO No. 94, en la cual se establece un instructivo
complementario destinado a i3 implementacidn de los principios contables {NIF} para ias
entidades sujetas a su control y vigilancia,

2. Politicas Contables Significativas
{continuacion}

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compafiias de! Ecuador {5!C}, procedié a emitir
ias siguientes disposiciones;

s Resolucidon SCICILCPAIFRS.G.11007, publicada en ectubre 28 del 2011 {Destine de los
saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaclones, reserva por valuacion
o superavit por revaluaddn de inversiones, resultados acumulades provenientes de la
adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de informacion Financiera
{NiIF} v de la Norma Internacional de Informacién Financiera para pequenas y
medianas empresas ~ PYMES.-, superavit por valuacion, utilidades de compafifas
holdings y controladoras y designacion e informe de peritos}).

+ Resolucion SC.ICLCPAIFRS.G,11010, publicada en octubre 11 del 2011 {Aplicacién de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y de la Norma
Internacional de informacién Financiera para peguefias y medianas empresas ~PYMES-
para fas companias sujetas al control y vigitancia de fa Superintendencia de Companias
del Ecuador).

* Resolucion SC.ICL.CPAIFRS.G. 11015, publicada en diciembre 30 del 2011 {Normar en la
adopcidn por primera vez de las NIF para las PYMES, [a utilizacion del valor razonable
o revaluacién comao costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles).

Un resumen de 1as principales normas contable aplicadas por la Compartia para la elaboracion
de los estados financieros, se expone a continuacioén:

Inventarios:

Estan registfades al costo de adquisicidn, el gue no excede al vator neto de realizacidn. Fi
costo se determina bajo el método de costo promedio. Los inventarios en mal estado y con
problemas de obsolascencia se registran contra resultados en el periodo en que ocurre ta baja
o perdida del inventario, considerdndose la misma como gastos no deducibles. Las
importaciones en trdnsio se registran al costo segun factura, mas los gastos de nacionalizacidn
incurridos.

Propiedades y equipos:
Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son cargados a
resultados mientras que las adiciones y mejoras de importancia son capitalizadas, Fl costo es

depreciado con cargo a los resultados de cada periodo contable, de acuerdo con el método de
linea recta en funcidn de los aftos de vida Gtil estimada, en base al siguiente porcentaje anual:

Activos depreciables %




« FEdificios 5%

s Equipos de Oficina 0%
+ bMuebles y enseres 0%
s (tras propiedades 0%
s Vehiculos 20%
« Equipos de computacidn 33%

Reserva legal:

De acuerdo a la legislacidn societaria vigente, la Compahia debe apropiar por o menos el 5%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% det capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para la distribucidn de dividendos,
pero puede capitalizarse o aplicarse a la absorcion de pérdidas. Las apropiaciones que se
realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general de accionistas.

Registro de los Ingresos y Gastos:

La Compafifa reconoce las ventas como ingresos cuande se efectta la transferencia al cliente
de la totalidad de los riesgos v heneficios de la propiedad de los productos vendidos. Los
gastos de administracion son registrados en el periodo en que los servicios son recibidos. los
gastos son registrados de acuerde con el métede det devengado.

Participacion de los trabajadores en las utilidades:

La Compafia reconoce con cargs a tos resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los empieados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el
Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Determinacion para el impuesto a fa renta:

La determinacién para el impuesto a la renta se calcula mediante {a tarifa de impuesto a la
renta aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga
con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen
que a tarifa corporativa del impuesto a la renta sera del 23% sobre las utilidades gravables
{tarifa 15% si las utiidades son reinvertidas por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del
siguiente afo). Durante los afos 2012 v 2011 la Compafia calculd la provisién para impuesto a
ia renta aplicando las tarifas det 23% v 24%, respectivamente,

De acuerdo con o establecido en el Cédigo Orgdnico de ia Produccidn, Comerdcico e inversiones
publicado en el R.O. No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establece en disposiciones
transitorias, ta reducddn de la tarifa del impuesto a 1a renta, misma que se aplicard en forma
progresiva a partir de jos ejercicios fiscales terminados al 2012 y 2013 en 23% y 22%,
respectivamente.

Reserva para jubilacion patronal o indemnizacién;
Ei Codige de ¥rabajo de ta Repiblica del Ecuador establece la obligacidn por parte de los

empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafia. En adicion, ef Codigo de Trabajo



establece |a obligacion gue tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con e 25%
de su dltimo sueldo multiplicado por los aflos de servicio, cuando la relacion laboral termineg
por desahucio. La Compafiia registra reservas para el heneficio de jubilacidn patronal en base
a un estudio actuarial efectuado por una compafiia espedalizada.

Uso de estimaciones:

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con las NEC, requieren que la
Administracién de ia Compafia efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a {a actividad econdmica de la empresa que inciden en la presentacion de aclivos y pasivos y
los montos de ingresos v gastos durante el periodo correspondiente; ast como también fas
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financleros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parfe de la
Administracién de la Compa#ia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales
podrian variar en relacién con los estimados originales debido a 1a ocuwrrencia de eventos
futuros gue no son del control de ta Administracion.

Sr. Carids Manuel Chaim Garcia
GERENTE GENERAL




