1EANSMAR CIA | TD&

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1’ POR EL ANQ TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

l. INFORMACION GENERAL

JEANSMAR CIA LTDA, fuz constituids an el 14 da marzo de 2007, su damiclla
principal se encoentra en la ciudad de Guayaquit, ¥ sus oficinas se encuentran an (a
calle El Nazareno y tercera transversal del cantdn Santa Rosa provinca de Bl Org,

La actividad principal es cultiva y cHa en viveros ¥ piscings de especie biotuaticas,
de atuerdo can las normalivas v legislaciones vigentes del Ecuadar.

Lta estructura societaria de a2 Compafiia  al 31 de diciembre de 2018 estuvo
canformade por el sofior Cuenca Sinche Lindon Key con el 549% por clento del cepital
acdonario y el 49.98% del safor Yan Yin Fei Long v &l 0.02% a la sefora Pullaguan
Cugnes Dorps Susana.

ha infarmactin contenida ep eslos estades financleros e responsabilidad de la

L : Administracidn de la Compafiia.

e ——

1.1  Situacidn econdmica dal pais.

En &l 2015 la situaclén economica del pais presentd indicios de recuperaclén, sin
embarge, o5 preclos del petrilec ecuatariana, fuente pringipal dentre del
Presupuesto Ganaral del Estado, no ha mostrado recuperacidn en referencia a su
cotizacidn internacional en afios anteriores, Impactando de manera directa a la

liquidez ael pais.
; El gohiemna v las entidades encargadas de welar por la ecanomia del pais
I ’ contindan  enfrentando  esfa  sitvaclén  implementando  varias  medidas

eoanémicas, entre las pringipales tenemas:

Atreccién de inversiones. - Incremento de fa inversiin extranjers a través de
alianzas piblico-privadas con benefidos tributarios, finenclamiento del déficit
fiscal mediante la amisidn de bonos del Estada, obtanclén de financiamiente &
traveés de organismos intemacionates y goblernos extranjeros  [(China),
tncremente en certas rhukos, entre atras medidas.

Sl hien & esquema de salvaguardias, Gue se implementd parz restringle las
Impartaciones ¥ mejorar fa baianza comerciai, se desmontd en junio def 2018, o
partir de noviembre de aste afic se jmplementd un esguemmz de tasas
arancelarias pava ciertos productas en funcién de los pesos de {os productos
importados.



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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2.4

2.5

Declatacions do cumplintierntn — Los estados finenclerss han side
preparados de conformidad con las Normas Internadonales de Informadion
Finandera para Pequenas v Medianas Empresas (NIIF-PYMES) emitidas por
&} Consejo de Normas Intérnacionales de Contabilidad (IASRE),

Monada Funcional — ta nwnedz furncional de la Compania s o Dilar de
Ky Estados binldos de América (U.S. dolar}, el cual es la moneda de
circulacien en el Ecuador,

Megocio an Marcha - Los 2stados finandergs han sido preparados sobre
bases wwntablies aplicalies a3 une empresa an marcha. Ne se incluyen
ajustes relaclonados oon la realizactdn de activos o la cancelacion de
pasives gue pudieran ser necesarios si @ empresa ne pudiera continuar
oparando en 1l futuro mediato.

Efecivo y equivalenies a efaective ~ Ffective 0 caja v bancos
incluyendo aquellos actives financieros liquides, el efective en caja v
dapasite 3 12 vista én blancoes,

Instrumentos financleros - Activos y Fasivos Financleros se recongcen
¥ se dan de haja en fa fecha de la negociacitn oLandp se compromete a
comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son medicos
Wiciahmente 3 sy walor razonzble, mdc los oortos de la transaccion,
excapto por aquellss activaos o pasivas fimanderos clasificados al valor
razonable con camblos en 05 resultadas, los Cusles son inlclalmente
medidos al valor revonable y Cuyos costos de |la transacidn S8 reconocen
en restittados,

Los adtvos v pasivas finanderos reconacidos son posteriormante medidos
af costt amortizada al valor razonabie.

Log ackhvas y pasivos flnancierys ce presentan en actlves y  pasivos
Coimlantas, Excoptt los vehdmientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estade de sltuacikin financiera, que s¢ presentan como activas v
Pasivos no Cnrientes,

La comgania dasifica sus activos finandercs an las siguientes cateqorias:
préstamas v cuenbas por cobrar. Los adtivos financieros 52 clasifican en las
siguientes categorias: otrgs achivos financieras. La daslficacidn depende
de! propdsito con el que se adguideron los activos o costrataron los
pasives, La agministracian determina ta clasificacion de sus activos pasivas
ert 2| momento del reconocimianty inicial.

2.5.1 Préstames y Cuentas por Cobrar - Representan cuentas por
cabrar comerciales ¥ oas cuentas por cebirar, Son achivos
fnancieros no derivados con pagoes fijos o determinadies, que no
cotizan un mercade activa. Surgen cuande fa compefiia provee
blenes a servicios y dinaro diregtamente & un dewdor sin intenclon
de megaciar la cuenkta por cobrar.

Después del reconodmiento imiclal, a valor razohable, se mide al
costn amortizacldn utilizanda al métoda de la tasa de inkeres
efectiivo, menos cualquier deteriora, Las cuentas por cobrar se
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2.5.2
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2.5.7

registran a su ¥alor pominag! que es el equivalente a su costo
amortizado.,

Det=ricro de Activos Financlercs al Costo Amortizado ~ Los
actives fnancleros gue se miden al oosto amortizedo, son
probados por deterioro al final de cada peticdo. La Compaiia
canstituye un2 provisién para perdidas por deterioro e sus
cuentas por Cobrar cuando existe evidencla objetive de gue fa
compafiia no padra cobrar todas los montas que se le adeudzn de
acuerdo can b5 términds originakes de las misma. La existenda de
dificultades financieras significativas por cobrar sé ha detericrado.

Al 31 de diciemibre det 2017 v 2015, I8 compafiia ha procedido
evaluar deudor par deudor v £t base 2 sus dewdores con 1N
resgo de recuperacion de la deuda,

El valor en Nbros det activo finandero se reduce por Ia perdida por
la deterioro directamente, excepto para las coentas comergiales,
donde €| imparte en libros en fibros se reduce a través de una
cuenta de provision.

Cuantas por Pagar Comerciales ¥y Otras Cunntas por Pagatr
- ias cuentas por pagar comercizles ¥ obras cuentas por pagar
son pasivos financlerns ne  derivados ton  pagos {Tise o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconodmients Inicial, a vakar razonable, s miden al costa
amortizado utitizando 2l mébade de fa tasa de interds efectiva, Las
cuentas por pagar se regiskran a su valar nomina! que es
equivalerte & su costo amortizado.

Cuentax por Pagar 2 Partes Relacionadas - Las cuentas por
pagar a parte relacionaga con pasivos flnancieros ng dervades
por pagos fjos o determinables, gue no cotizan én un activo.
Despus del reconocimiento nicial a valor razonable, se mide al
costa amortizade el métods de la tasa de Interés efectiva. Las
cuemas por paelr 56 registran b wvalor mominal que  es
equivalente a suU Costo amortizado.

Otros Pasivos Einancieres - Bepresentan préstamos bancarios,
cuentas par vagar comerciales y otras Cuentas por ¥ cuentas por
pagar a parte relaclanada, son medido inicialimente su razanatle,
netos de los costos de transaccitn. Posteriorspente son miadidaos al
gosto amortizade udllzands @ metodo de i tasa de interés
efectiva, sieride los gastos por inperds reconocides sobre una base
de recanodmiento efective.

Préstamnos -~ S0 reconocen inlcialmente a su valor nominal que
ng diflere de sy valor mazonabe, los cualés fuercn contratadas ala
tasa vigente en ef mercado. No existen castos de bransarriones
significativas Intumridos ali momenta de su contratacldn. Estos
préstamos se registran subsecuentemnenie a su costo ampitizada
uzandp fas teses de infends pactades,

Otros Pasivos Financiares — Representan préstamas Bancarnios,
ceenlas por vagar comerclales v otras cuentas por y cuentas por
pagar a parte refacionada, son medido Inicialmenta su razanahle,
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netas da los cogtos de transacok)n. Posterlormente son medidos al
costo amortizado uBlizando el método de la tasa de interds
efectiva, siendo los gastos por interds reconockdos sobre una base
de recanocimientys afactivo.

2.5.8 Baje da Activns y Pasivos Financiaeres - Ls compafia da de
haja un actvo financiera (nlcamenta cuands expiren los derechos
oontractuales sobhre ins flujos de efective del active finanders, v
transPere de manera sustandiat [os riesqos y beneficios iInherentes
a ta propiedad del active financlero. La compania da de bala un
pasivo financierg si, ¥ solo si, expiran cancelan o cumpien sus
chligaciones.

Invantarios — En este grupo contable se registra los aciivos poseidos
para ser vendidos, produddos vo consumidos en € Curso normal de ia
aperaciar.

Mediacign inicial= los inventarlos 5@ miden por su cosio; et cual que
incluye: precio de compra, aranceles de importacién, otras impuestos AG
recuperables, fransporte, almacenarmiento, oostos divectarmente atribuibles
2 la adquisicion o produccidn pare daries su condicién y ubicacion actual,
gespuas de deduchr todos ks descuentos comerclales, rebajas v otras
partidas similares (inCluye Importaciones en transitao).

Mediacion posteripr.- el cost de ios inventanos se debtamming por €

método premedio penderade y e miden al costa o al valar neto realizable,
el gue sea menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta
estimado en ef curso normal del negocko menos los costos estimados pam
terminar su producdon y los necesarios para lievar a cabo su venta,

Propiedadas, planta ¥ eqguipo

En este grupo contBble e registra todo blen tangible adquirkdo para su usg
en la producdon o suministro de blenes y servicios, para propdshos
administrativos, si, y s4lo sit es probable gue la entidad obtenga los
bepeficdlos econdmicos futuros derlvaedos del mismo; y el costo del
elementa puede medirse con Aabiiidad.

Medicign inicial,- el saldo de prapiedad planta y equipo comprende &
precio neto de adquisicién, y 05 9astos y costes de ubicacion del activa en
condiciones operativas,

ias gananoias derivadas de un cambio en el valyr razopabie de las
aropiedades, planta ¥ equilpo se incluirdn en los oros resultados integrales
del periodo en gue surfan, cuando =& reduzca &l impert: en libros e un
activo como consecuencla de una revaluacion.

Las perdidas sé& reconoceran en obro resultedo integrak an la medida en
que existiera saldo acreedar &n el superdvit da revaiuacidn en relacién con
ese activo, en casa de ser insuficente, dicha pérdida se registrard ¢oma un
gasta del periodo.

Método de depreciacionss v yidae ytiles - £l costo de propiedades,
planta v equipo s5¢ deprecia de acuerdo con el metodo de linea redts,
utilizando tasas permitidas por la Leglslaclon tributaria ¥ que se consideran
adecuadas en relaclon a la vida Ot) de los actives. A contnuacién,  se



presentan las principales partidas de propiedades, plantz y equipo y las
vidas (tles usadas en el cilculo de I3 depraciaciin:

Ciase de activos Vida atil
{en aflog)
Muebies y enseres 10
Maquinaria e instalaclonsas 10
Equipos de Computa 3
Vehicylos : 5

2.8 Intangibles ~ Derechos inlchales por concesién de locales comerciales

z9

adauiridos de forma separada estdn regisbados al onekn menoe =
amortizacidn acumulada y cualquier pérdida acumulada por geteriore del
valor.

Drapuestas — Proyistin de Impuesin a lax ganandes - La provisian para
impuesto a la rends na sido ceiculada aphicandg la Fasa gel 25% de acuerdo oon
disposiciones legales vigentes. La provislin para impueste a 13 renla se calcida
mediante la tasa de iMpuesto aplicabte a las wtilidadexs qravables ¥ 52 cargd @
las vesukados det perindo en que se devanga COn bhase en el IMpuesty por
pagar exiqinle.

Estan exentos del impuasio 8 [@ rentd ios dividendos pagados a socladades
loczhes v sociodades del exterlor  que  no aStén domicitades en paraisos
figcaies,

Bl impusste a fe rentas del afio incuye & cdlouie del irmpuesta corriente y ef
impuesty diferdo. El bmpuestn 2 3 rente es moonocids an gl eslade de
resultades, Swceptn ruandp estd redaclanada con partidas  reconocidas
directament2 &n el paGMonio, &n cuyd Caso as reconaclds en ef gatdimania o
en otras utiidades integralas.

E) impueste comiente o5 &l impuesto esperadno a pagar spbre la rents
gravable para al afio, ulilizando las 13535 vigentes z 13 fecha e repore v
cudlquler ptro gjuste S0bre al impuestn 4 pagar £on respacto a aifies anterloras,

El impuesto diferide <5 reconouido consigerznge jas diferencias tempaorales
antre &l valor segun libres de fos ackives y pasivos, para propdsitos financhenes
v las cantidades utillzadas parg proposios fmcales. El Impuesto a8 la renta
diferidg e= medido 7 las tacas de IMpUSSsios gue 52 esperan seran aplicadas a
las derencias vemnporales ouands éstas se roversen, boesados en fas leyes
vigentes o sustancialmente vigenies a fa fecha de reporte.

El impusto diferida activo se reconace unicamente cuando as probabie que las
utifidades  qrawahbles futuras estargn  disponibles coltry Y& cudles ias
diferenclas temporakes puadan ser utitizadas. Ef impuesto dferide actvo es
revisado en cada fecha de reporte v es reducido &l moments an que sz jurgue
que &s probablke gue no 58 reglicen 05 benelicios reladanados con 2l impuesto.

2.10 pProvisionas - Se recongcen cuando la Compafia thkene una obligacldn

presente {ya sez legal a implicita) come resultado de un suceso pasado, 3
probable que la Compafila fenga que desprenderse de recursos para
cancetar i obligacion, y puede hacerse una estimacion flable del importe
de la abligacian.

El imparte reconocido como provision debe ser la mejor estimacicn del
desemboisb necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta fos  Hesgos y s Incertidumbres
varrespondientes.,




2.11 Benaficies o emplaados

2.12

2.13

2.14

2.11.1 Benaficios definidos -~ Jubilacidén patronal y bonificacidn

por desahucio - Ft costo de os beneficios definldas (jubilacién
patronal y desahucio) es determinada utilizando el Metado de la
Unidad de Criditoe Proyectado, con yariaclones actuariales
realizadas al final de ada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconoven an of
resultado del afic en el que Se generan, asi como ¢ interés
Bnanciery genersdo por la ohiigacidn de peneflclo definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden jas ganancias ¥ pérdidas
actuariales, ¢ reconocen en gl estade de situacian financiera con
targo o atanwo 3 oire resulbade integral, en e penodo en gue se
producen,

F} reconoclniento de 35 ganancias vy pérdidas actuariates en atro
resultado integral se réflelan inmediatamente en las ganancias
acurutadas ¥ no son reclaslficadas e la utilidad o perdida del
peripgo. 1.8 empresa ha reatizads estd provision en coecardancia
ton bs Saccion 22 de 1a MIIF Pymes. La Compafiia si ha reallzado
kas provisiones correspondientes del periodo en base a un
profesional calficado.

Reconccimiento de ingresos — Los ingresos se reconocen cuando &s
probabie gue los beneficlos econdmicos asociados a la transaccion
fiuyan a la Compafila v el momo pueda ser medida conflablemente,
independiente del momanto en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de fa contraprestacida
recibida © par recibir, teniendo en cuenta fas condiclanes de pago
definidas contracivaimente, sin incluir Impuestos,

Los ingreses por jas ventas de articulos de caucho son recenocidos
coma Ingresos netas de devoluciones y descusntos, cuande las riesgos
significatives y fas wantajas irtherentas 2 |g propiedad se hayan
sustanclalmeme transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo
general, al momento de la entrega de los bienss,

Reconocimtiehto de coskes y gastos — El costo de ventas se registra
cuandn se entreqan log bienes, de manera simultdnesa al reconocimients
J& 105 ingresos por la torrespondiente venta.

Los gastos se recohocen A medida que se davengan,
Independientemente del moments en gue s pagan, y 5¢ reglstran en
Ios periodos con los cuales se reladonan,

Resarvas — Representan aproplaciones de utilidades, consttuidas por
ey, por los estatutes, acuerdos de actianistas o s0dos para propésitos
especificgs de salvaguarda econdmica.

2,14.1 Reaservs Legal ~ La Ley de Compaiias establece una apropiacidn

abligatoria par o menns el 5% de la utl/lidad anual para reserva
legal, hasta gqus alcance por lo menos &l 50% del capital social.
Esta reserva no esk disponible para distribpclon de dividendos en
efeciivo, pero puede ser capitaiizada en su totabdad o destinada a

ﬁ



2.11 Benaficios a emplaados
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2.11.1 Reneficios definidos ~ Jubilacidn patronal y bonificacitn

por desahucio - El costo de los beneficios definldos {jubilacidn
patronal y desahicio) es determinada utilizande ol Metsdo de 1a
Unided de Crédite Proyectado, con variaclones actuariaks
realizadas al final de cada periodo.

Las costos por :;ervh:iftr presente y pasade se raganoosr en o
resultada dei afio an &l que se generan, 8% como el interds
financiero generado por la ohligacidn de bereficlo definido.

Las nuevas mediclones, que Compranden {as ganancias y pérdidas
actuariales, oo recanocen en ! estado de situacian financiers con
Cargo o abonc a4 atrg resulledo integr2l, en & penode en que se
producen,

K reconocimiente de |as ganancias y perdidas actuariales en oo
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
apumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
pepode. La empresa ha realizado esta provisién en concordancia
con la Seccldon 28 de la NIIF Pymes, La Compaiiia si ha reatizado
las provisiones correspondientes del perede en base a2 un
mrafecing) eallficade.

Reconocimienkto de ingresos - [0S ingresos se recGnacen Cuanda Bs
probable que los beneficiys economirgs asociades a @ transaccion
flyan a i3 Compaiia ¥y e monto pueda ser medide confiablements,
independiente del momente en gue el page sea realizado.

Los ingresas s2 miden por el valer tazonable de i@ contraprestacidn
recibida ¢ por rechir, tenlends en cuenta las condiclones de pago
defindas contractualments, sin incluir Impuestss,

Las ingresas par las ventas de articulos de caucho son reoanocidos
coma ingrases netos de devalucionas y descuentos, cuande ios riesgos
significabivos y las ventajas inferentes & la propledad se hayan
sustancialmemte bransferide al comprador, lo cual acumre, por lo
general, al momento de la entrega de los bienes,

Reconpcimiernto de costos y gastoy — El costo de ventas se registra
cuandn s entregan los bienes, de manera simultanea al reconodmiento
Jdg 05 Ingresoes por |z correspondiente venta.

ios ogastos se reconccen a medida que  se  devengan,
independientemente del momento en gue s& pagan, y s€ registran en
las periodos con los cuales se relacionan,

Reservas - Represantan aproplaciones de utilidades, consHtuidas por
ley, por los estatutos, acuerdos de acoianistas o soclos para propositos
especificos de salvaguarda economica.

2,14 1 Resarva Legal ~ La Lay de Compafiias establece una apropiacion

abligatoria por i menos el 5% de i utilidad anual para reserva
legal, hasta que alcance por ko menos el 50% del capitat social.
Esta reserva oo sk dispenible pars distribucion de dividendos en
efeCtivo, pern puede ser capitalizada en su totaldad o destinada a

&
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absorber pardidas incumridas. La Compaiia no ha realizado la
grovision de |a Reserva begal correspondients al periado en
conformidad con la Ley de Compafiias.

2.15 Camblos y modificaciones en las normas internaclonales de
informacidon financiara

Los sigulentes pronunciamientas contables han side emitidos per ol Consejo de
Mormas Intemacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés):
a. Lassiguientes Normas son vigentes a partir del ano 2018:

Fecha de
Narmax aplicaclén
obligatoria
MIIF & "Instrurnentos Flnanciargs ™! Clasificacion y 1 e enert da 2018

FRESIEION

MLIF 15 "Ingresos procedenlas de contrados con
tilentes®

1 de enero de 2018

CINIIF 22 "Transacdones en moneda extraniera v
contraprestadones anticipadas™

1 de gnero de MR

MIIF 2 Padas hasados on accionas: Aclaracian de
okabiiizacion de ciantos Hpes de transacdones o 1 de enero de 2018
Feaos basadgos an acclones

MLIF 4 *Contratos da sequros” 1 da enara de 2013
NIC 25 "Inwersionas ¢n asociadas y negqoclos

conjuntos! 1 de enerc de 2018
NIC 4D Transferencia de propledades de Inversi@n 1 de enero de 2019

bh. Los siguientes prenunciamientos contables han sido smitidos por el
JASE, perc no han entradc &n vigencia y son de apiicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a cantinuacion:

Fecha de aplicaclén
Nusyas roHmMas obligatoria
MIF 15 "Armendemignlos” 1 de gnero de 2015
Marco canceptual (revisada) 1 de enera da 2020
MIIF 17 Contratos de segquros 1 e enert de 2771




Foecha 8& aplicacldn
Nuevas interpretaciones phiigatorla

CINIF 23 incertidumtire sgbre tratamiento de impuesto

a las ganancias i de enem de 2019

Fetha de
Enmiendas o NILF's aplicaciin
aobligataria

fI1F 9 Clausulas ds prepago con compensacion

negativa i dp enem ge 2019

NIC 1% Modificacidn, reduccian ¢ llauidacidn del plan i de anern de 2019

NILF 3 Combinacidn de negacios 1 de anerg de 2019
NITF 11 Apuerdes conjuntos 1 de epervo de 2019
NIC 12 Impuesio sobre 12 renta 1 de aharo de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 ge angrg de 2019

NIl 28 Partidpaciones de largo plazo en asociadas ¥

neGacins conjuntos 1 de eners da 2015

M1IF 10 Estados nancieros consobidados Por determinar

3. ESTIMACIONES Y JUICEOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados inandetgs en conformidad con NILF
requlers que la Administraclon realice estimadiones y estabiezca algunos
supuestos Inherentes a e actividad econdmica de la entidad, con el propésita
de determinar la valuacion v presentaclon de akunas partidas que forman
parte d2 loaz estados financlerns. En opinitn fe 1z Administracion, tales
afirmadanes y supuestos estuvleron basados en ia mejor utilizacidn de 1a
infarmacidn disponible al momeanto, los cuales podrian legar a diferir de sus
efectos finates.

Las estmaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Loz efectos de 'os cambigs an estimaciones contalias surgidos de estas
revisiones se reconacen en 2l periode de la revisidn y periodos futuros si el
cambio afecka tanto 2l pariode actual como a perindas subsecuentes,



4.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracian de la Compalila ex la respoansable de agtablacer,
desarrollar y dar sequimientoe a las politicas de gestion de riesgos con el abjativo de
identificar, analizar, contralar ¥y monitorear los riesgos enfrentados par la Coynpafiia.
La Compafia revisa reqularmente las politicas y sistemas de agministracion de
riesan a fin de que rAejen los ambios en las condiciones de mercade vy en sus
actlvidades, logrando la obtencién de un ambiente de controf disciplinado y
constructive, en &l cual todos los emph2ados entiendan sus reles y obllgaciones.

ta Lompafiie clasifica y gestiona los riesgos de Instrumentos financiercs de ia
siquiente manera;:

Rissge de credito,

El desga de crddite corresponde a la incertidumbre respectd al cumplimiento de las
pbligadones de la contraparte de la Compania, pare un determinado contrato,
scuerdo o instrumento ﬂnanclem, cuanto este incumplimiente genere UNa pérdsda
en &} valor de maercado de algin activa financiera.

Es ¢l riesge de gue una de las partes de un instrumento finandero cause una pérdida
financiera a g otra parte por incumplir una obligacidn, v se origina principalmente
er 1as cuentas por cobrar a ¢fientes no refacdonados y refacionades [Motas 16), ceya
wnporte en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicidn al riesgo
de aédite sin tener en cuenta ninguna garastia colaters!t tomada nt otras mejoras
orediticias. La concentracidn del riesgo de crédito es limitada debida 2 que la base
de clientes es larga e independlente; fa calidad cediticiz de los adtivos financieros
que No estan e mwora ni deterioradas depende de las calificaciones de riesgo
{cuandso estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesho de Hguidez.

Corresponde 2 fa incapacidad que puede enfrentar la Compadla en cumplir, €n
Hampa y forma, con jas rompromisas contractuales asumidos con sus praveedorss &
entidades financleras.

El enfoque de la Compafifa para administrar 2 liquidez es contar con los recursos
suficentes parea cumplr con sus obligaciones cuando vencaen, tanto en condicones
normales como de tension, sin incurdr en pérdidas inaceptables o armriesgar la
reputaclén de ia Compafiia,

{INDICAR FUENTES DE FINANCIMIENTO ¥ COMQ LA CIA. ENFRENTA £ RIESGD, EI!)
La principal fuente de liguidez de la Comparia son los flujos de efectivo provenientes
de sus actvidades operacionales.  Ademas, posee lineas de financiamiento no
ubllizadas, v la capacidad de emitir instrumentos de deuda v patrimonls en el
mercado de valores.

Riasgo ce mercado.

Ez 2l resgo de que el velor rezonable o los flujos de efective futures de un
instrumento financiers puedan fluctuar come consecuencia de variaciones on los
precios de mercade., El riesgo de mercada comprende tres subtipes de riesgo:
riesga de tasza de cambio, riesgo de tasa de interés y otras rlesgos de precio.

S. EFECTIVO Y EQUIVALENTES & EFECTIVO

Al 31 de digiernire de 2018 v 2017, la Cuanta efectiva ¥ equivzlentes es como sigue:

L



2018 2017
{en 4.8 dblares)

Caja Chlza 400 1.566
Banoo de Guavaguil 15.218 12.778
Banto Plchincha 226 226

TOTAL : 16.844 14,570

Al 31 de diciembre de 2017, las cuentas bancarias se ancuentran en institucianes
financleras tocales las cudles no genaran Intereses,

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre de 2018 + 2017, la cuenta documentos ¥ cuenlas por cobrar g5
oornG Sigle: .

2018 2017
{en U,S. didaras}

Clentes 37.358 227202
Fartes Fefacionadas (Mots 16} F 507 g0
Partes Mo relacionadas 104581 157.431
Anticipos a Proveedores AR.0E3 25383
[-}Prov. Clas tncobrables -10.551 -10.551
166,958 405.552

. ACTIVQOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

&l 31 de diciembre de 2018 v 2017, la cuents aclivas por impuestos correntes &s
Coma sique:

2018 2017

(zn U.5, délares)
Credile Tribukario IR {a) 178.044 130.706
Crédito Tributaria IVa (B) 2,180 11.804
TOTAL 1E0, 333 142 510

(a) & 3L de diciembre de 2018, representa crédito tribytario gznerade en el afio
2018 v 2017 v retendones en la fuente.

(b} Al 31 de diciembre de 20158, represenla credifo tributaro por 12 adguisickin de
blenes v servicids,
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8. INVENTARIO

Al 31 da diciembre de 2018 y 2017, |3 cuenta invaniarios es coma sigue:

1018 2017

(en 1.5, dolaras)
Camardn disponible para la venta {a) 119.104 47 B9
Surninistros ¥ Herramientas (bl 30.a8z 30082
TOTAL 148 186 7raiz

{a) Cormesponde principalmante al inventario de Camardn en bodana.

{b) Correspande & materfales, insumas, surministros ¥ amamiantas para o desarmiio de
ta actvidad, el coste de lps inventarios sa debtermiia par al métoda promadio

Pandaraga,

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Al 31 de diciernire de 2018 y 2017, as oomo signe:

2018 2017
fen VS, dblares)
Edificios 177,158 177.198
Miuables vy ensenss 1.565 1,564
Equipos de camputo 1.328 1.528
Vehfculas 38.005 33.006
Otras prapeedad, planta ¥ equipo =) pyils]
(-] Degreciacian Acumulada -35.523 =35.523
TOTAL 183.547 183,947

En Ins afias 2018 y 2017, &f meovimiente de propiedades, magquinarias y equipos

fue gt ciguiente.

2018 2017
{en U.5. dilares)
Salde Wicial, neto’ 1383.547 217.901
Mas: adiciones - 1.569
Menos: Ventas y bajas - -
Menos: Depredactdn anual - -35.523
Saldo final neto 183947 183.947
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10. DBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCTIERAS

Ai 31 de diciernbre da 2018 v 2017, |a cuenta obdigacionas con institusiones fAnancieras
25 oM Sigue

2018 2017
{en U.S, dolares)
Cbligaciones Rnancieas {a) . O6.737 £%.938
Iberesas por davanpar 578 1.237
TOTAL &7 418 71175
Instiuddn Na. Facha du Fecha de 3% Interés Sakdo al Saldo ef

Operacidn  Corceslin Vencimients 3112718, 3112517

Annco da Guayagqyil 854102 91/20/2017 20/12/2019 9,7E% 49.578 44.927
Banco de Guaydguil 856271 28/09/2017 20/12/3019 9.76% 17.159 15,554

Bance de Guayaquil g56275 28/09/2016 29/0B/2018 11,23% 0 9.457

66.737 5£5.938

11. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de didembra de 2118 v 2017, la cuenta documentos ¥ cuentas par pagar s ooimo
shgue:

2018 2017

{en U.5. dolares}
Cuentas pow pagat na relacionadas 162.269 265.781
TOTAL 164.269 265.781

Cuentas por pagar ng relaclonadas local - Al 31 de diciembre de 2018, corresponce
a Cuentas por Pagar a Proveedores de Camarsén:

Produchores -

2018 2017
(en 1.8, délares)

Morochs Guaycha Rosa Matilde 153.887 325,721
Alvarez Rosas Jhonsan 9| 15.004
Fineda Fuiz Robert 0 10,4200
Waros 5.282 15,000
TQTAL T 162,268 365,781
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11, IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, 12 cuenta impuasitos por pagar &5 COMa slous:

2018 2017
{en U.5. d&dares}

Impuestos Por Pagar (&) 1] 0 285
Impuecto a la renka & 527 12.038
TOTAL 40,527 21.323

{a) Retencionss por pagar del 1%, 2% 8% ¥ 10% v del 30%, 70% y 100%

La liquidacidn del Impuesto a 13 Renta Dafinllive 52 presenta en el cuadrg siguianta:

2018 2017
{en U.5. délares)

WMitdad Bruka 165.514 30.B7y
(-] Participacidn z trebajadores -24.977 -4.631
{+] Gastos No Deduclbles 22170 5.5397
Utilidad Gravable 183.707 31.837
ImpLesto & Iz Renta (@) 40,627 7001
Articipo Calaulado {b) 25.330 12.038
Impuesto a 1a Renta Definitivo 40.927 12.028

13. BEKREFICIOS A EMFLEADROS

Al 21 de diciembre de 2018 v 2017, la cverta otras obligaciones corrientes es como
Sigaise

{a}lorto Plazo
2018 2002
{en U.5. délares)
Con el Instilula de Sagundad Social
[ESS) 2,065 385
Beneficios Soclales 7437 2922
Participacién de Trabajadores 24 677 T 4631
TOTAL 34.528 7.939
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{b} Large Plazo

El costo de Jos beneflcios definides (jubliacion patronal y desahude) es
determinada utilizando el Método de ta Unidad de Crédito Provectzda, con
variationes actuariales realizadas al final de cada pericdo.

tos stos por Servicio presonte y pasade se recohocen 2n & resultado del ano
en el que se generan, ast camo e interds financlere generado por la obligacion
de beneficio definido.

lac nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas actuariabes,
e reconocen @n ol astado de situacidn financiera con cargo o abono a oo
resultade integral, en el periado en gue se praducen,

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuarizles en otro resuitado
integral se reflajan inmediatamente en las ganancas acumuladas y no son
reclagificagzs a la utilidad o pérdida del periodo. L2 empresa no ha reatizads esta
provisidn en cancordancia coa ta NIC 19 Beneficlos a Empleados, La Compaitiz
ne ha reallzado las provisipnes cormmespondientes del pericdo en base a un
profesionat calificada.

2018 2017
[en 1.5, dblaresx)

Jubrifaciet Patndaal 3.057 3057

Desahucio 1.824 i1.B24

TOTAL 4.8381 4,881

Jubilacidén patronal - Desahucle — La Camgaitia no ha realizado las grovisiones por
jubilaclén patroned v desshucla por al peripdn tarminade al 31 de diciembre d= 2010,

Loss movimientos en e valor presente de (2 obligacedn de jutilad'dn palrong! fuercr come
sigue:

Saldo al principia #el afio 3.057
Costos de s sarvicios del perioga cortenta o
Costos por interssas q
Ajuste pérdidas ganancias reconocida ORI 0

Sakio al final de] aflo 3.057

Los movimentos 80 gl valor preserte de 2 obligacidn de bonflcacian por desahucio
Fueron COma sigue.

Saldo al principla del afo 1.823
Cnstos de 1os saryicios del periodo corranta 0
Costos por Intereses a
Ajuste perdidas gananclas reconooida GQR] 1]

Saldo al final del afio 1.824
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14, OBLIGACIONES CON JNSTITUCIONES FINANCIFRAS A LARGO PLAZD

Al 331 de didembre de 2018 y 2017, |2 ruanta obfigaciones can instituciones financieras
a5 comoe slgue:

2018 2017
[en L5 dblares)
arligacenes financieras 12.428 79,162
TOTAL 12.425 Ta.162
. Ko. Fexcha de Facha de Saldo al | Salde al
Insttucidl  goaraién  Concasisn Vencimlento X INterds o ii2/18° 31712717

Guayoqul 856271 38/09/2017  F0/12/2019  9,76% 12435 29.534

12.425 29.584

15, PATRIMONIU DE LOS ACCIONISTAS

E5.1 Capital Social — A 31 de diclembre ge 2013, el capltal suscrito v pagado de US$
10.0400. Se inscribid al avmante de capilal en & Redistro Mercanldl de fochs
1570372018, segin Resolucidn 32662,

15.2 Reserva Legal - La Lay de Campafiigs reguiers gue por 10 moanos 8 5% de ia
viilidad anugal sea aprapiade come reserva legal hasta gque esta coma minima alrance el
0% del capital soclal, Estd reserva no estd dispanible para € pago de dividendos an
efectivg pern pilede sar capitalizads en su tatalicdad.

16, SALDDS ¥ TRANSACCIONES COM PARTES RELACIOMADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacienadas, fue como
Sigue:

Diciemhre Diciembre

Relacldn Transaccién 3L, 2048 31, HOLTD
Cuentps gar Cobrar
rejpcionados:
Trabajadores Vincufada por Control Frestamas _ 7.507 G107
TOTAL 7.507 &6.107
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17.COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
At 21 de dleiembre pe 2018 v 2017, la cuents Costos ¥ Gastos 25 como sigue:

2018 2017
(en U.5, dolares)
Cogtiz de Yarks 2,069,751 3 E74.550
Manenimiento y Reparaciones 10.904 B4.018
Suministeos v materiales 56563 E&2
Pramecidn v Publicidad 634 2.060
Transpories B7.333 43.505
Otros gaslys 20214 26.369
Sialdos v Salaros 22,99z 21.224
Abortes o la segundad social 5.056 +.502
Benefltios sociales 2.236 4.350
Honorarios Profesicnales 12552 5.467
Serviclos Basicos 87 2.338
Qtros gastos 24 557 iB113
Fagzos Financierps Ba413 20.175
TOTAL 2.325.752 3.907.7a1
15.ASPECTOS TRIBUTARIOS
18.1 Tarifa del impuesto a las ganancjas

i18.1.1 Provisidn parid |ox afios 2038 v 2017

La provision para el impuesto a8 135 garancias por los afos terminados et 51 de
diciamire oef 2018 y 2017, ha sido caltulada aplicandn la tarifa efectiva del 25% vy
22%, respecivamenta,

El articule 37 de la ley de Régimen Tributara Intemo establece que la tarifa def
impuesty a la renta para sodedades es &l 25%; sin embargo, st une ampresa tiene
acdonistas, sodics, participes, constituyentes, benehdarios o simiares residentss o
estahiecidss en peraisos fiscales o regimenas de menor imposiciin con una
participacién directa o Indirecta superor o igual &t 50%, su tatfa de impuesto & o
renta sera del 28% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos porcentuales a la
tarfa gamerg!).

Adicionaimente, s« apiicara vra Brifa del 28% 2 |a tatalidad de la base impanible de
las sociedades gue incumplan con la presentacion de infermaclén relacionads a iz
participacién de sus accionistas hasta 13 decfaracion dal Eripuests & la Renga [Anexa
APS febrero de cada afn).

Las sociedades cansideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el
vadar dea uns frecddn bhasica desaravada con tarifa cerg de impuesto 2 la renta para
parsonas raturakes (US$11.270,00 para 2018). '

adicicnalmente 1as micro y pequenas empresas o axpotiaderas habituales tandrfin
una reduccion de 3 puntos porcentudles en fa tarifa de jripusste a la renta (229%],
dicha bereficio se aplitars slemgre Que =0 manténga o Incremente & emples.
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ntici 0

El anticipe del Impuesto a la renta para les afos termipados el 31 de diclembre del
2018 y 2017, ha sldo calculado con base en ios procedimientos estableckdos en el
articulo 41 da la Ley de Régimen Tributarks Interng ¥ 7& de su Reglamenits,

El antcipo de impuesto a la reata minime resuita de ba suma matematica del 0.4% del
activo, U.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastas
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuilrse por conceptos
establecidos en disposkciones tributarias {Circular 14 emitlgz por el Servicia de Rentas
Interras, publiada en el Ragistro Oficial Supiemento 660 del 31 de diciembrs de
2016).

Para ol calovie del anticpo B parlir del abo 2018, se permite que 1a% sooedades,
sucesion=s indivisas y personas naturales obllgadas 2 flevar coptabilidad no
consigeren los Costos ¥ gastos par: sueldos y salarkes, decimotercera v dedmoouarta
remuneradion y ios aportes patrenales al seguro secial. Adicionalmente, se excluira los
rubros cormesporndientes a adbvos, ©ostis/gastos ¥ patrimonls, fos vatorés incurridos
por generacion de nuevo emplec vy adquisiciin de activos produdtivas.

. : 1) : -
A Ia fecha de emislﬁn de lﬂ‘i E&tadui ﬁnancte.ms., Laa dedamrmne& da \m'.‘}uastuﬁ Son
susceptiblas de revislan por parte de la Administracidn Teibutaria las declaraciones de
los afos 2016 al 2018.

19. HECHOS DCURRIDOS DESPUES DEL PERfODC SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dicembre del 2018 v la fecha de emislon de ios estadaes finanderas
{Agoste 2019) no =e produjeron eventos gue en opinidon de {a Administracion
pudieran tengr un efecte importante sebre Ins astados finandeross adjuntos.

LiNDBN TCUENCA SINCHE FﬁﬁLbLA HARQUEZ ORELLANA
REPRESENTANTE LEGAL * CONTADORA
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