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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
BAMAREX S.A.

Babahoyo, 18 de Ahul del 2018
Opirridn

He auditado los estados financieros adjuntos de I compaifiia BAMAREX S.\., que comprenden los
estados de sttuacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, y los correspondientes estados, de
resultados integeales, de cambios en el patrimonio, v de flujos de efectivo por €l afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas significativas y otras notas explicativas.

En mi opimdn, los estados fnancieros adjuntos, presentan tazonablemente, en fodos los aspectos
importantes, Iz situacton financiera de BAMAREX S.A. al 31 de diciembre del 2017 v 2016, v los estados, de
resultados, de cambio en el patrimonio, de fujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y de las notas
a los estados Rnanciceos de conformidad con Jas Nomas Internacionales de lnformacion Finandera
antorizadas pot la Superintendencia de Compaiiia del Ecuador.

Fundamentos de la opinion

Alr auditona fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditona. Nuestra responsabilidad
de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor”
de nuestro informe. Somos independientes de I Compaiiia de conformidad con los requentimientos de
ética aplicables a nuestra auditonia de los estados financieros en Ecuador v hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con esos requisitos.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opinién.

Enfasis

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aproximadamente el 63%% de los ingresos corresponde a la produccién
de una hacienda que pertenece a una empresa relactonada.  Actualmente se esta realizando las gestiones
legales financieras v administrativas para adquinr estos inmuebles productivos y reflejarlos en los activos de
I Corpaiifa.

Responsabilidad de la Gerencia por Jos estados financieros

La Gerencia es responsable de iz preparacion y presentacion razonable de fos estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Tinanciera, y mantener ¢l control interno
que sea relevante para la prepamcion y preseatacidn razonable de los estados financieros, de manera, que
éstos no incluyan manifestaciones errdneas significativas originadas en fraudes o errores.

La Gerencia es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiifa
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE (continuacién)

A los Accionistas de
BAMAREX S.A.

Babahoyo, 18 de Abril det 2018

En la preparacitn de los estados financieros, la Gerencia es responsable de valorar la capacidad de la
Compaiiia de continuar como empresa en marcha, revelando, segnin corresponda, los asuntos relacionados
con la empresa en marcha vy utibizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Gerencia tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Responsabilidad del Auditor Independiente en fa relacion con la auditora de los estados
financieros

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basado ea nuestea auditoriz. Mi
objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto no contengan
errores materiales, ya sea como resultado de frandes o error. La seguridad tazonable es un nivel alto de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Nommas Internacionales de Auditoria siempre detectacd
distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian eazonablemente esperarse que influyan en las decisiones
econdimicas que los usuarios tomen bhasdndose en estos estados financietos

Como parte de mi audiforia efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditora,
aplicamos muestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Upna auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidendia de auditonia
sobre los saldos v revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que come parte de mi auditona:

e Hyalae si las politicas contables aplcadas son apropiadas v que las estimaciones contables sean  razonables,
asi como fa correcta presentacion de la estructura de los estados financieros y sus respectivas notas
revelatottas efectuadas por la Gerencia,

» Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Gerencia, del principio contable de empresa
en marcha v, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, conchimos sobre st existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha.

s Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que Namemos la atencidn en nuestro
informe de anditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
diclias revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro informe de auditotia.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE (continuacion)

A los Acclonistas de
BAMAREX S.A.

Babahovyo, 18 de Abal del 2018
Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, ¢l alcance planeado y la opurtunidad de la auditoria,

y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en ¢l control
interno que identificamos en nuestra auditoria

Informe sobre otros requerimientos legales

Mi opinidn sobre el cumplimento de las obligaciones tributarias durante el afio 2017, se emite por separado
con fecha postetior a la emision del informe de auditor independiente, que se emitird para uso y control de
la Administracion Tributaria.

victer Afonsp Mencayo Calero
SC-RNAE-2 No. 806

| ]
Guayaquil, Fcuador
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BAMAREX S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

" CONTENIDO

- Estados de situacion financiera comparativos
- Estados de resultado integreal comparativos

Estados de cambios en el patrimonio comparativos
Estados de flujos de efectivo comparativo

- Indice a las notas a los estados financieros

Notas a los estados financieros

ABREVIATURAS USADAS:
USA Estados Unidos de Norteamerica
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NIIF MNormas Internacionales de Informacion Financiera
NIC Normas Internacionales de Contabilidad
NIA Nomas Internacionales de Auditoria
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
SRI Servicio de Rentas Internas
IVA Impuesto al Valor Agregado
IESS Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
UsDh Dolares estadounidense

La Compaiiia

BAMAREX 5.A.




BAMAREX S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2616 y 2015
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 017 2016
Activos
Efectivo 4 22,057.81 8,630.03
Cuentas por cobrar-clientes 5 70,836.52 31,557.93
Otras cuentas por cobrar relacionadas 1,177,089.65 886,292 .42
Total activos corrientes 1,269,984.08 926.486.38
Propiedades y equipos 7 656,938.85 616,661.39
Actvio biologico 8 i185,617.89 171,781 .44
Total activos no corrientes 842,556.74 788.442.83
TFotal activos 2,112,540.82 1,714,923.21
Pasivos
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar- proveedores 9 72,541.89 73,671.23
Retenciones por pagar 10 5,706.03 7,298.54
Oftras cuentas y gastos acumulados 11 51,228.82 206,542.33
Obligaciones bancarias del exterior 76,000.00 0.00
Total pasivos corrientes 205,476.74 287,512.10
Pasivos no Corrientes
Cuentas por pagar- proveedores 11,131.09 0.00
Obligaciones bancarias del exterior 424.000.00 .00
Total pasivos no corrientes 435,131.09 0.00
Total pasivos 6540,607.83 287,512.10
Patrimonio:
Capital social 14 800.00 800.00
Reserva legal 0.00 0.00
Resultados acumulados 1,471,132.99 1,426,651.11
Total pattimonio 1,471,932.99 1,427411.11
Total pasivos v patrimonio 2,112,540.82 1,714,923.21
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Manuel Dario Marun Saltos Manuel Barrera Gareig

Representante legal Contador general
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BAMAREX S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2017 y 2016
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2017 2016
Venta de banano 3,201,650.93 3,104,616.01
Costos y gastos de produccion 13 -3,119,110.82 -2,869,702.80
Depreciacion 6.00 0.00
Utilidad en operaciones 82,540.11 234,913.21
Otros ingresos 13,836.45 17,569.30
Utilidad antes de participacion de utilidades e
impuesto a la renta unico 96,376.56 252,482.51
Participacion de utilidades -12,381.02 -35,236.98
Ttilidad antes de impuesto a la renta 83,995.54 217,245.53
Impuesto a la renta unico 10 -39,473.66 -38,998.59
Impuesto a la renta diferido 0.00 0.00
Utilidad integral neta 44,521.88 178,246.94
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Manuel Dario Marun Saltos Manuel Barrera Garcia
Representante legal Contador general
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BAMAREX S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Afo que termind ¢l 31 de diciembre del 2017 y 2016
En Délares de los Estados Unides de Norte América

Notas 2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes por la venta de banano 2,832,101.45 2,905,724.10
Pagade a proveedores de bienes y servicios -2,642,764.54 -2,379,283.74
Pagado a empleados -527,981.27 -437,507.39
Participacion de utilidades -35,236.98 -37,068.07
Impuesto a las ganancias 10 -39,473.66 -38,998.59
Efective neto provisto de las actividades de operacion -413,355.00 12,866.31
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de equipos, muebles y otros -84,348.21 0.00
Ingresos por venta de muebles 0.00 0.00
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion -84,348.21 0.00
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de préstamos a accionistas 0.00 0.00
Préstamos a largo plazo 511.131.09 -4,236,28
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 511,131.09 -4,236.28
Awmento {disminucion), neto en efective 13,427.88 §,630.03
Efectivo al inicio de] afio §,630.03 0.00
Efectivo al final del afio 22.057.91 8,630.03
Conciliacién entre la utilidad neta y los flujos de operacion:
Utilidad neta integral 44,521.88 178,246.94
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades v muebles 44.070.75 40,562.73
Ganancia por valoracion de activos fijos (13,836.45) -
Impuesto a la renta 39,473.66 38,998.59
Participacion de trabajadores provisionado 12,381.02 35,236.98
Provisiones Empleado 28,168.06 25,876.15
154,778.92 318,921.39
Pisminucion (aumento} en:
Cuentas por cobra clientes -39,278.59 -9,957.47
Otras cuentas por cobrar -290,797.23 -206,503.74
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar comerciales -49,190.40 -52,525.80
Otras cuentas por pagar -188,867.70 -37,068.07
Otros pasivos 0.00 0.00
Efectivo neto provisto de as actividades de operacién -413,355.00 12,860.31

Manuel Dario Marun Saltos
Represeniante legal

Maniiel Barrera Garcia

Contador General
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BAMAREX SA

Notas a los Estados Financieros
Aifios terminados al 31 de diciembre det 2017 y 2016
{En délares de los Estados Unides de Norte América)

INFORMACION SOBRE LA COMPANIA

BAMAREX 8. A, fue constituida bajo las leyes de la Repiblica del Ecuador en febrere de 2007,
mediante Resolucion No.6235 emitida por la Superintendencia de Compafiia ¢ inscrita en el
Registro Mercantil en febrero 2007.

La compafiia tiene como domicilio el cantén Babahoyo, provincia de los Rios, via Babahoyo -
Baba km 12.5. La Administracion Tributaria Ecuatoriana le asigno el Registto Unico de
Contribuyente (RUC) No. 0992552980001.

Las pérdidas acurmuladas no pueden exceder del 50% del capital social mas reservas, caso contrario
la Superintendencia de Compafiias resolvera incluirlo como compatiia bajo causal de disolucién.

Operaciones. - Sus operaciones consisten principalmente en la produccién, distribucion,
intermediacidén y comercializacién de productos agricolas, para lo cual cuenta con 135 hectareas
de terreno para Ia produccién y comercializacion de banano, 100% cn desarrcllo. Estos terrenos
se encuentran ubicados en Baba provincia de Los Rios.

BASE DE PRESENTACION,

2.1 Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (en adelante NIIF para Pymes),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accouting
Standards Board en adelante “IASB.

Los estados financieros de afio 2017, fueron aprobados por la Administracion de la compaiiia el
4 de abril del 2018 a las 08:00 AM mediante acta de junta de accionistas celebrada en dicha fecha

y hora.

2.2 Responsabilidad de Ia informacién:
La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la
Compaiifa, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF para Pymes) emitidas por el IASB.

2.3 Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados en base al costo y gastos.

2.4 Moneda funcional y de presentacién
Los estados financieros se presentan en Délares de Estados Unidos de América, que es la

moneda de curso legal en Ecuador, excepto cuande se indique lo contrario.

2.5 Uso de estimaciones y Juicios
La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién de la Compafiia efectie

juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los

Pagina - 6 - de 17




3.

BAMAREX SA

Notas a los Estados Finrancieros
Ajios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(En délares de los Estados Unidos de Norte América)

montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados actuales pueden diferir
de estas esfimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y
en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacion sobre juicios criticos ¢n la aplicacion de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos ¢ incerfidumbres en estimaciones que pudieran iener un efecto significativo
sobre los montos reconocidos en los estados financieros.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus

estados financieros son las siguientes:

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacidn de sus estados
financieros son las siguientes:

3.1 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de sitmacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, tos que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, y como no corrientes,
fos de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2 Efective y equivalente de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden at efectivo disponible y depositos a la vista en
bancos. Los sobregiros contables respecto a bancos son registrados en el pasivo.

3.3 Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas por cobrar son los montos adeudados por los clientes por prestacion de servicios de
asesoria financiera en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor nominal menos las
relenciones realizadas por parte de los clientes.

3.4 Gastos prepagados

Corresponden a aquellos estudios ambientales que se encuentran en desarrollio y pendientes de
regularizar ya que se espera su culminacion para la emision del respectivo inforine.

3.5 Activo Biologico

Los activos bioldgicos son reconocidos en los estados financieros y valuados a su valor razonable,
menoes los costos estimados que se incurririan hasta su punto de venta, de acuerdo a lo establecido
en iz seccidn 34 de NIIF para las PYMES.

Pigina -7 -de 19




BAMAREX SA

Notas a los Estades Financieros
Aiios terminados ai 31 de diciembre del 2017 y 2016
(En délares de los Estadoes Unidos de Norte América)

Las ganancias o pérdidas surgidas por causa del reconocimiento inicial del activo biolégico a su
valor razonable menos los costos estimados en ef punto de venta, asi como las surgidas por todos
los cambios sucesivos en el valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de su venta,
son registradas en el estado de resultados.

3.6 Instalaciones, equipos y mucbles

Las instalaciones y equipos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta altima cortesponda.

El costo de adquisicion incluye su precic de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
-rembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de
compra o costo de adquisicion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adguirir el active, Los costos de reparacién y mantenimiento
rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren,

Las instalaciones y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones
de uso, en forma lineal, a lo largo de su vida util, la que sc expresa en afios, A continuacion se
presenta una descripcion de las estimaciones de vida ntil para estos activos:

Aiios
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Instalaciones 5ylio
Muebles y enseres 10
Maquinarias 10

La vida 4atil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el
método y el pericdo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectativas de vida de las partidas de instalaciones, equipos y muebles.

Una parte de instalaciones, maquinarias, mobiliario y equipos ¢s retirada al momento de su
disposicidn o cuando no se esperan beneficios econémicos de su uso o disposicion posterior.
Cualquier ganancia o pérdida que sutja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la
diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de
resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

3.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un proceso pasado, es probable una salida de recursos y cuyo importe y
oportunidad se pueden estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de

situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esta fecha.

&i el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones son descontadas usando
una tasa antes de impuestos, tasa que refleja, en su caso, los riesgos especificos del pasivo. El
incremento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto financiero.

Pagina - 8 - de 19




BAMAREX SA

Notas a los Estados Financieros
Aiios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(En délares de los Estados Unides de Norte América)

3.8 Beneficios a empleados
3.8.1 Beneficio post-empleo

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo mimimo de servicio de 25 affos en una misma compaiiia; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La obligacién neta de la Compafiia relacionada con el plan de jubilacion patronal se determina
calculando el monto del beneficio futiro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios
en el periocdo actual y en los anteriores; ese beneficio se¢ descuenta para determinar su valor
presente. El cdleulo es realizade anualmente por un actuario calificado usando el método de
costeo de crédito unitario proyectado.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de beneficios
definidos de jubilacion patronal en otros resultados integrales; y todos los gastos relacionados con
el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos por beneficios a empleados en
resultados.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacion patronal, la porcidn de mejora
del beneficio que tiene relacidon con servicios pasados de los empleados serda reconocida en
resultados. Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compafiia procedera a reconocer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos inmediatamente en resultados.

3.8.2 Beneficios a corto plaze

ILas obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados proveen sus servicios o el
beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Comparfiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
meonto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede
ser estimada de manera fiable. T.as principales acurnulaciones reconocidas por este concepto
corresponden a aquellas establecidas en el Codigo del Trabajo.

3.8.3 Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece que cuando la relacion laboral termine
por desahucio, ¢l empleador debera para una indemnizacidn equivalente al 25% de la dltima
remuneracion mensual multiplicada por el nimero de afios de servicios.

3.84 Beneficios por terminacién

Las indemnizaciones por terminaciéon o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada
la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.
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3.8.5 Participaciéon a trabajadores

La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio v se calcula aplicando el 15%
sobre la utilidad contable,

3.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de banano v otros productos agricolas son reconocidos en la medida que es
probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compailia y que estos puedan ser medidos
confiablemente. Los ingresos son reconocidos en los resultados en funcién de la emisién de la
factura,

3.10 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se¢ registran en los periodos con los cuales se relacionan. Se reconmoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios economicos
futuros.

3.11 Transacciones con partes relacionadas

Para efectos tributarios se consideraran partes relacionadas a las personas naturales o sociedades,
domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o indirectamente en la
direccidn, administracién, control o capital de la otra; o en las que un tercero, sea persona natural o
sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o indirectamente, en la direccidn,
administracion, control o capital de éstas.

Para establecer la existencia de algin tipo de relacidn o vinculacion entre contribuyentes, la
Administracion Tributaria atendera de forma general a la participacion accionaria u otros derechos
societarios sobre el patrimonic de las sociedades, los tenedores de capital, la administracion
efectiva del negocio, la distribucion de utilidades, la proporcion de las transacciones entre tales
contribuyentes, los mecanismos de precios usados en tales operaciones.

También se constderardn partes relacionadas a sujetos pasivos que realicen transacciones con
sociedades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccion fiscal de menor imposicidn, o
en Paraisos Fiscales. Asi mismo, la Administracion Tributaria podra establecer partes relacionadas
por presuncion cuando las transacciones que se realicen no se ajusten al principio de plena
competencia.

Podra considerar también partes relacionadas por presuncion a los sujefos pasivos y a la persona

natural, sociedad, o gripo econdmice con quien realice ventas o compras de bienes, servicios u
otro tipo de operaciones, en fos porcentajes definidos en el Reglamento.
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3.12 TImpauestos

3.12.1 Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y para gjercicios anteriores son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la
renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes
a la fecha de cierre de cada gjercicio, siendo de un 22% para el afic 2016 y el afio 2017,

La gerencia evaltia pertodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

3.12.2 Impuesto a Ia renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la compaiiia espera pagar o recuperar en el fufuro por
las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus correspondientes
bases tributarias. J.os activos y pasivos por impuesto diferidos son generalmente reconocidos por
todas las diferencias temporarias y son calculadas a las tasas que estarin vigentes a la fecha en que
los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributatias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrado en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el impuesto a Ja renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

3.12.3 Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto sobre las ventas (¢j, Impuesto al valor agregado), salvo cuando ¢l impuesto
sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscl, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicion del activo o como parte del gasto, seglin corresponda.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2017 2016
Caja General - -
Depositos en Bancos 22,057.91 8,630.03
22,057.91 8,630.03

Los sobregiros en los depdsitos en bancos corresponden al valor neto entre depositos en transito y
cheques girados y no cobrados.
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5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2017 2016
Clientes 70,836.52 31,557.93
Estimacion de cuentas incobirables 0 0
Total 70,836,52 31,557.93

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la cuenta inventario no tuvo movimiento alguno se mantiene
el mismo material en las bodegas para ser utilizados en los préximos periodos para su consumo.

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de la cuenta fue el siguiente:

Terrenos Maqul.n ana Inmuebles Vehiculo Planas TOTAL
y equipos Productoras
Costo o costo atribuido:
Saldos al 1 de enero del 2016 336,482.12 133,227.19 172,316.90 62,405.36 84,480.00 788.911.57
Adiciones 0.0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldos al 31 de diciembre del 2016 336.482.12 133,227.19 172,316.90 62,405.30 84.480.00 188.911.57
Adiciones 0.00 41,500.00 0.00 42,848.21 0.00 84,348.21
Saldos al 31 de diciembre del 2017 336,482.32 174,727,189 172,316.90 105,253.57 84,480.00 873,259.78
Depreciacion acumulada:
Saldos al | de enero del 2016 0.00 -36,291.67 -59,72035  -28.917.04 -6,758.40 -131,687.46
Gasto depreciacién del afio 0.00 -10.658.18 -13,785,35 -9.360.80 # -6,758.40 -40,562.73
Saldos al 31 de dicicmbre del 2016 0.00 -46.949.85 -73,505.70 -38,277.84 -13,516,80 -172,256.19
Gasto depreciacion del afio 4400 -11,488.17 -13,785.35 -12,038.82 # -6,758.40 -44.070.74
Saldos al 31 de diciembre del 2017 0.00 -58,438.02 -87,290.05  -50,316.66 -20,275.20 -216,320.93
Valor en libros neto:
Al | de enero del 2016 336,482.12 96,935.52 112.596.35 33,488.32 7772160 657,224.11
Al 31 de diciembre del 2016 336,482.12 86,277.34 98.811.20 24,127.52 70,963.20 616,66].38
Al 31 de diciembre del 2017 336,482.12 116,280.17 8502585  54,936.91 64,204.80 656,933.85
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8. ACTIVO BIOLOGICO

Un detalle de los activos bioldgice, es ¢l siguiente:

017 2016
Saldo inicial 171,781.44 154,212.14
(+/-) Reclacificacion de cuenta, plantas productoras 0.00 0.00
(+/-} Valor razonable menos Costos de Venta 13,836.45 17,569.30
(-) Depreciacion de activo 0.00 0.00
Saldo final 185,617.89 171,781.44

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, incluye cuentas por pagar a proveedores de bienes y
servicios originados en el giro ordinario del negocio. [Estas cuentas no incluyen partes
relacionadas y no getieran intereses.

2017 2016
Acreedores Comerciales 72,541.89 73,671.23
Total 71,541,89 73,671.23

I as deudas que posee la empresa son por la compra varios productos que son de importancia
para el funcionamieto de la empressa.

10. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de la cuenta fue ¢l siguiente:

2017 2016
Retenciones en la Fuente (1) 3,489.63 1,401.69
Retencion del IVA 2.216.40 270.50
Imuesto Ley Solidaria - 5.626.36
Impuesto a la renta por pagar - -
v 5,706.03 '  7,298.55

{1) Corresponde a las retenciones en la fuente que la compaiiia realiza por la compra de bienes
y/0 servicios para la operacién de la compaiiia.

Sitnacion fiscal

La facultad fiscalizadora del Servicio de Rentas Internas (SRI) estéd vigente por los Gltimos siete
gjercicios econdmicos (2011 al 2017). La Administracién considera que, de existir revisiones,
las posibles observaciones que surjan no seran significativas.

Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22% (22% en 2016). Dicha tasa se
reduce al 129 (12% en 2016) si las utilidades se reinvierten en la Compafija a través de
aumentos en ¢l capital acciones y se destinan a la adquisicion de maguinarias o equipos nuevos
o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad,
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Anticipo del impuesto a la renta

Las compafiias estin obligadas a determinar un anticipo del impuesto sobre la base de [a
declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes
al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo,

El Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion reconcce ¢lertos beneficios
tributarios en ciertas inversiones y gastos efectivamente realizados en nuevas inversiones.

Impuesto a la renta Gnica para la actividad productiva de banano.

Segin la “Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado”, emitida en
noviembre del 2011, los ingresos provenientes de la produccidn y cultive de banano estardn
sujetos al impuesto tinico a la Renta, el porcentaje es en base a la cantidad de cajas semanal
vendidas que va desde (1%} hasta maximo el (2%) ; en ningun caso ¢l precio de los productos
transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estade (Resoluciones del Ministerio de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca).

Los agentes de retencion efectuaran a estos contribuyentes una retencion equivalenie a la tarifa
sefialada en el inciso anterior, la pHisma que constituira crédito tributario.

Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades sefialadas en este articulo
estardn exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a la renta. En aquellos casos en los
gue los contribuyentes tengan actividades adicionales a la produccion y cultivo de banano, para
efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no consideraran los ingresos, costos y
gastos, relacionados con la produccidn y cultivo de los mismos.

La siguiente es la relacién porcentual del impuesto a la renta corriente y los ingreso por venta
de banano:

2017 2016
Total ventas de banano 3,201,650.93 3,104,616.01
Retenciones de clientes 39,473.66 38,998.59
Porcentaje de impuesto 1.23% 1.26%

Precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004 incorpord a la Legislacion Tributaria, con vigencia a partir dei 2003,
normas sobre Ia determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 mediante Resolucién del SRI No. NAC-
DGER2008-464, publicada ¢l 25 de abril de 2008 en el Registro Oficial No. 324, se establecio
que los requisitos para la presentacién de informacidn con referencia a dicha normativa tiene
relacién Unicamente para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en
el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5.000.000.
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Con fecha 25 de enero de 2013, mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC 1300011 la
Administracion Tributaria modifica la Resolucion antes indicada, estableciendo que los sujetos
pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior, deniro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulado
superior a US53.000.000, deben presentar el Anexo de operaciones con partes relacionadas y
aguellos sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas Jocales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$6.000.000 deberan presentar Anexo ¢ Informe de Precios de
Transferencia. Esta reforma entré en vigencia a partir del 25 de enero del 2013 por lo que
afecta a la presentacidn del Informe y Anexo del ejercicio fiscal 2012.

Otros asuntos tributaries
Cambios actuales

En diciembre de 2017 se expidio la LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA
ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA.

En noviembre de 2017 se expidié el Decreto Ejecutivo 210 sobre la rebaja al anticipo de
impuesto a la renta.

En diciembre de 2016 se expidié la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Piblico-
Privadas y la Inversidn extranjera, esta Ley tiene por objeto establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacién publico-privada y los lineamientos e
institucionalidad para su aplicacion. La normativa permite que las inversiones que se ejecuten
bajo esta modalidad obtengan las exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de
divisas, a los tributos al comercio exterior y mas beneficios previstos en esta Ley.

En encro 19 de 2016, se publicd el Suplemento de Registro Oficial 672, la Resolucién NAC-
DGERCGC16-00000010 del Servicio de Rentas Internas, en la que expide las normas para ¢l
pago de obligaciones tributarias y fiscales, mediante titulos del Banco Central (TBC).

Por otro lado, a la fecha de emision de este informe, el Gobierno trabaja en una aiternativa que
reemplace a las salvaguardias, sobretasas a la importacidn que seran climinadas desde enero
hasta junio del 2016. La opcidn seria el Timbre Cambiario, gue consistiria en una subasta en la
que el objeto en disputa es un cupo en dolares para importar.

Cambios en imporianies

En diciembre del 2014 fue publicada ta Ley organica de incentivos a la produccion y prevencion
del fraude fiscal y su respectivo reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo
Orgénico Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al
Codigo Organico de la Produccién, Comercic y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los signientes aspectos:
s Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios.

s La depreciacién a la revaluacion de propiedades, plantas y equipos sera no deducible para
determinar la base gravable de impuesto a la renta,

Pigina - 15 - de 19




BAMAREX SA

Notas a los Estados Financieros
Ailos ferminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(En délares de los Estades Unidos de Norte América)

¢ Se establecerdn limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; y, iit) remuneraciones pagadas a ejecutivos.

¢ Extension a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas. Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realice
en cantones fronterizos del pais. '

¢ Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal v
originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

o Sec establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
gnajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

* Sec establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre 22% y 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

¢ Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

El 29 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas”
publicado en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificaciones al lmpuesto al Valor Agregado (IVA) ¢ Impuesto a la Renia:

s Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,

tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

+ Los pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos
del IR vy crédito tributario del IVA.

e Para efectos del célculo del anticipo del IR correspondiente a los gjercicios 2017 a 2019, se
excluiran de la parte de los ingresos, costos y gastos, aguelles obtenidos vy realizados con
dinero elecironico.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Se considerard exento un monto anual de USS$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzca
mediante la utilizacion de tarjetas de credito o debito por consumos o retiros efectuados desde el

exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobo la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del
20167, la cual fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principates
reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

»  Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016y
por un afio.

* Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor 2 US$1,000,000 dentro y fuera del pais se gravari el 0.90% del patimonio. Se
excluye a personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos.
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Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al | de enero del
2016 igual o mayor a GS$1,000,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se
excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos.

Se gravara el 1.8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre
el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las
Sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en ¢l Ecuador y
derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad
residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozea su
residencia.

Se gravara el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las
Sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y
derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no
residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicion o no se conozca su
residencia,

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley orgéanica de incentivos a la produccidn y prevencion del
fraude fiscal y su respectivo reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgdnico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organico de
{a Produccion, Comercio y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de
enero del 2016, Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios.

La depreciacion a la revaluacion de propiedades, plantas y equipos serd no deducible para
determinar la base gravable de impuesto a la renta.

Se estableceran limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; y, i) remuneraciones pagadas a ejecutivos.

Extensién a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos determinados como mdustrias
basicas. Este plazo se extiende por 2 afios mds en caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais.

Condicicnantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en ¢l gjercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinario del negocie.

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a ]a renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre 22% y 25% dependiendo del
domicilic del accionista de ia empresa.
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o Sefija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

11. OTRAS CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2017 2016
Participacion de utilidades a los trabajadores Uss 12,381.02 35,236.98
Aportes al IESS, IECE y SECAP Us§ 10,679.75 9,429.20
Beneficios sociales US$ 28.168.06 25,876.15
USs 51,228.83 70,542.33

La participacion a trabajadores, de acuerdo con las leyes laborales, la Compaiiia debe distribuir
entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Los aportes a la
seguridad social y los beneficios sociales, se liquidaron oportunamente de acuerdo a las fechas
establecidas legalmente,

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 un resumen de la cuenta fue el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2816

Operacion No. 2314052-00 300,000.00 0.00

Porcién cotrienta -76,000.00 0.00
424.,000.00 0.00

Se realizo un credito hipotecario al exterior para instalar un sistema de riego por el valor de
$478.000; en mayo del 2017 se recibio a un plazo de siete afios y genera pagos trimestrales y una
tasa de interes de 9%.

13. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre def 2017 y 2016 un resumen de la cuenta fue el siguiente:

2017 2016
Largo Plazo
Automekano SA. uss 11,131.09 0.00
Uss 11,131.09 0.00

Los préstamos a largo plazo con accionistas fueron cancelados en su totalidad.

14. COSTOS DE VENTAS Y GASTOS DE PRODUCCION

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de la cuenta fue el siguiente:
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BAMAREX SA

Notas a los Estados Financieros
Aios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
{En dolares de los Estados Unidos de Norte América)

Sueldos

Aporte [ESS

Beneficios sociales
Mantenimiento y reparaciones
Combustibles

Honorarios profesionales
Suministros y materiales
Transporte

Comisiones Bancarias

Impuestos Contribuciones y Otros
IV A que se carga al costo o gasto
Servicios publicos

Pagos por otros bicnes

Pagos por otros servicios

Gastos financieros

Gastos de deprecicion

15, CAPITAL

2017 2016
389,743.10 331,708.51
78,832.38 60,515.47
62,948.25 58,169.49
253,481.31 237,364.25
29,569.36 35,375.89
2,744.44 1,550.00
674,117.99 700.918.49
364,709.23 379,661.68
7690.00 6092.78
3515.12 8413.25
68,431.92 48,506.15
753.94 1587.76
796,664.50 295,985.54
309.810.58 657,531.61
3202795 3759.21
44,070.75 40,562.73
3,119,110.82 2,869,702.81

Constituido por US$B00 (Ochocientos dolares), dividido en mil acciones ordinarias y nominativas
de un dolar cada una, totalmente pagadas.

16. RESERVAS LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos ¢l 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

t7. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2017 v a la fecha de la emision de este informe, no se han producido otros
hechos que puedan afectar la presentacién de estos estados financieros.

Félix Mantiel arrcra\/
Contador
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‘Manuel Dario Marun Saltos
Gerente General
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