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AUTOMOTORES ANDINA S.A.

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compafia fue constiluida el 22 de agosto de 1996 como sociedad andnima. Su actividad
principal es la comercializacion y mantenimiento de vehiculos de las marcas Mazda, Hyundai y
Ssangyong, mismas que son adquiridos localmente y camiones de la marca Shacman y
Kenworth, asi como de repuestos de las mismas marcas. Con fecha 13 de abril de 1996 se
realizd la ampliacién de la vida de la empresa a 30 afos mas

La compaitia cuenta con vanos puntos de venia que se encuentran distribuidos de |a siguiente
manera.

L

En la ciudad de Quilo se encuentra la mainz ubicado en la Av. América y Naciones
Unidas que vende vehiculos y repuestos de la marca Mazda y Hyundal, la agencia
ubicada en la Av, Carondelel y América vende repueslos de la marca Sangyong.

La agencia ubicada en la Av. Granados s/in y Av. 6 de diciembre donde se
comercializan vehiculos Hyundai, y se cuenta con talleres de mantenimiento de la
misma rmarca

La agencia ubicada en Aloag es la encargada de vender camiones y repuestos de la
marca Shacman y Kenworth

En la ciudad de Manta se encuenira |a agencia que exhibe vehiculos y repuestos de ia
marca Hyundai

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Base Fundamental

Los estados financigros correésponden al periodo terminado el 31 de diciembre del 2013 y
2012 se ha preparado de acuerdo con las Mormas Inlernacionales de Informacién
Financiera “MIIF®

2.2 Base de medicién y presentacion

Los estados financieros de la Compafia se regisiran sobre la base de devengado, excepto
por los intereses realizados en el afto que se reconocen de acuerdo a lo descrito en la
nota explicativa de reconocimiento de ingresos.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utiizada por la Compafila para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el dblar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda
funcional y de presentacion,
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Novtas @ los exiodos financieros (Concinuacion)

2.4 Periodo econémico

El perieda econdmico de la Compafia para emilir los Eslados Financieros correspande al
periodo comprendido entre &l 1 de enero y 31 de diciembre

2.5 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracidn realice juicios, eslimaciones y supuesios que afeclan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracidn de la Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran
basadas en la experiencia histonca, cambios en la industria e informacidn suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas circunstancias,
Las estimaciones y politicas conlables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar commectamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compafia yfo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,
Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimaciadn es revisada y en cualquier periodo futuro ateclado.

2.6 Aprobacidon de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, fueron preparados bajo Normas
Internacionales de Informacidén Financiera y aprobades en la Junta General de
Accionistas celebrada el 21 de marzo de 2013.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo
La Compafia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja,

bancos y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, por su
naturaleza son adquindos y mantenidos por la Compafia para obtener rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

Clasificacién, reconocimiento y medicion

La Compahia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
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Nirtax a fios estados financieres (Continnacion)

Cuentas por cobrar e incobrables

Las cuenlas por cobrar se registran al costo de transaccidn. Las partidas por cobrar son
actives financieros no dervados cuyos cobros son fijos o determinables, gue no se
negocian en un mercado activo. La mejor evidencia del valor razonable son los precios
cotizados en un mercado achvo. Si el mercado para un instrumento financiero no es
activo, la entidad establecerd el valor razonable ulilizando una técnica de valoracion, Para
el caso de estas cuentas no existe un mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar
estan valuadas a su coslo amortizado el cual coresponde a cualquier disminucidn por
deterioro del valor o incobrabilidad y por los pagos recibidos.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La eslimacion de cuentas de dificill cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el analisis
de morosidad segin la antigledad de cada grupo de deudores y sus probabilidades de
cobro.

Para efeclos de estimar posibles riesgos de la cartera y cuentas por cobrar, la Compaiia
estima adicionaimente al 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados por un
penodo mayor a un aflo, con base en un analisis individual. Los porcentajes de provision
fueron estimados por la Gerencia para cubrir el nesgo de incobrabilidad de cada clase de
cartera,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

Cuentas y Documentos por pagar comerciales (Proveedores)

Corresponden principaimente aquelios deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses
o menos se clasifican como pasivos comentes de o contano se clasifican como pasivos
no cornentes.

Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuenlas por cobrar 0 cobrar empleados, anticipos, impuestos y
relevantes etc

Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utiizadas para el financiamiento de
las operaciones de la compafia durante el periodo. Se reconocen a su costo amartizado
utilizando el método del interéds efectivo.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor nelo realizable, el mas bajo. Las
importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los gastos de importacion
incurridos. El costo de los inventarios estd basado en el método de costo promedio
ponderado para los inventarios de productos. El valor nelo de realizacién para cada uno
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Netas i fos estados financieros (Continuacion)
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de los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos de comercializacion y
distribucion,

Los inventanos son periddicamente analizados con el objelivo de establecer si se requiere
eshmacion para posibles pérdidas asociadas con su valor nefo realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos y dafiados se
registran en los resultados del periodo

Arrendamientos Operativos

Se reconocen como un activo diferido y las cuotas derivadas, en cada caso se reconocen
como gasto de forma lineal durante el tiempo de duracién del contrato.

Inversion en asociada

La empresa mantiene inversiones en otras enlidades. Estas inversiones han sido
valoradas por el método de participacion.

Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicién

Los elementos de la propiedad, planla y equipo se valorizan inicialmente a su coslo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso deslinado.

Postenormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipc son
rebajados por la depreciacidn acumulada y cualquier pérdida por delerioro de valor
acumulada,

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficienclia o un aumento de la vida Ul son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacién y manienimiento menores, son registrados
COMmo un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida itil de los activos se revisan y ajustan si es necesaro, en cada
ciefre de balance

10
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AUTOMOTORES ANDINA S.A.

Notas o los estados financierns (Continnacion)

3.6.1 Depreciacion acumulada.

La vida util de un active se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si
las expectativas difireren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
como un cambio &n una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8 Paliticas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores,

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distibucion del
coslo de adquisicidn corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los
afos de vida it estimada de cada uno de los elementos, segun &l siguiente detalle

Afos de vida Gtil estimada

DETALLE VIDA UTIL
Edificios 45 afos
Maguinana y Herramientas 10 afos
Muebles y Enseres 10 afos
Equipos de Computacion 3 afos
Instalaciones 10 aflos
Vehiculos 5 afos

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en lanlo que
las mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos,

3.7 Otros activos

« Pagados por Anticipado.- Se registran los coslos y gaslos desembolsados
anticipadamente por el suministro de servicios y se devengan durante el periodo que se
reciben los mimos, el cual no es mayor a un ano. Los costos y gastos comespondientes
@ seguros se devengan de acuerdo al plazo de las polizas,

» Largo Plazo.-Corresponden a garantias enlregadas registradas por el valor
desembolsado al momento de la entrega de la misma, mantenidas hasta finalizar el
conlralo que la origind,

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

39

Los activos sujelos a depreciacion o no, s& someten a pruebas de deterioro cuando se
producen aventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por delerioro corresponden al monto en el que el valor en libros
excede a su valor recuperable, esla pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los
actives en cuestion se conlabilizan por su precio de adquisicién o costo de produccién, y
como disminucidn de las cuentas de superavit por revaluacion si el activo se contabiliza
por su valor revaluado

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el eslado de resultados, excepto que esté asociado con

11
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Notus o lax estados flnancieros (Contimacion

alguna partida reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso se
reconoce directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga

con base en el impuesto por pagar exigible

La tarifa de impuesto a la renta cormiente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el aflo 2012, y del 22% para
el afto 2013, sl el valor de las ulilidades que se reinviertan en el pals se destinan a la
adquisicidn de maguinarias nuevas y eguipos nuevos que se ulilicen para su actividad
productiva, la tarifa tendrd una reduccion de diez punlos porcentuales,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un
"anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecid que en caso de
gue el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se converlird en impuesto a la renla definitiva.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totakidad utilizando la metodologia
de NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para proposilos fiscales. De
acuerdo con esla norma las diferencias temporarias se idenlifican ya sea como diferencias
temporarias gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o
diferencias temporanias deducibles (las cuales resultaran en al fuluro en partidas
deducibles). Un pasive diferido por impueslo representa una diferencia lemporaria
gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia lemporaria deducible,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
£e psperan sean de aplicacidn en el pericdo en el que el activo sé realice o el activo se
canceie

Los impuestos correntes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en
el resultado, exceplo de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera
del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la
normativa tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por
impuestos difendos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se
reconoceran en olro resultado integral o directamente en el patrimonio

3.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corlo plazo
Corresponden principalmente a
* La participacion de los trabajadores en las ulilidades; ésta provision es calculada en

funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legisiacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de

12
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Notus a tas estades financieros (Continnacidn)

trabajo. Se registra con cargo a resullados y se presenta como parte de los gastos de
operacién.

= Vacaciones. se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

= Deécimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en el Ecuador,

Eeneficios de largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacién vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos
para el mismo empleador, después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren
derecho a un beneficio de pension proporcional. La legislacidn wvigente eslablece el
beneficio definido de pension que el trabajador recibira al momento de retiro

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el
valor presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario
proyectado, El valor presente de la obligacidn es determinado mediante flujos de caja
estimados, descontados a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia
voluntara, es presentado por @l rabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales.

3.11 Reconocimiento de ingresos
a. Ingresos por ventas
Los ingresos por ventas son reconocidos en e estado de resuitados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compafia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones vy
descuentos.

Los ingresos comprenden &l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la compaiiia. Los ingresos nelos de
IVA, ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados

Los ingresos son reconccidos en la medida en que es probable gue los beneficios
econdmicos fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
compafila hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transhiere
los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni 8 mantener un control sobre los mismos.

b. Ingresos por ventas

13
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Los intereses realizados por las venlas financiadas direclamente por la compafia se
reconocen en el momenlo del pago. Los intereses vencidos por los clientes en mora se
suspende su reconocimiento hasta el momento de [a cancelacidn s& mantiene un control
peribdico para [a recuperacidn, composiciin de ia antigbedad de los intereses realizados
es la siguente:

[Origen | Meses | uses | % |
Afo 2012 Enero a Diciembre B37.00 1%
ARo 2013 Enero a Detubre 20.030,0D 36%
Afo 2013 Neviembre - Diciembre 35.429,00 63%

Total Intereses por reallzar 56,296 00 100

3.12 Reconccimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacidn son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones
y otros costos directos propios del giro del negocio.

3.13 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafias, el 10% (5%) en caso de compadia limitada de la
ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo
de esta reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal
obligatoria no es distribuible antes de la liquidacidn de la Compafiia, pero puede ser
utiizada para absorber pérdidas netas anuales.

3.14 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la empresa

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el gjercicio
financiero que comienza a partir del 1 de enero del 2013 que se espere gue tengan un
efecto significativo sobre la empresa.

Entre |as normas que la entidad ha aplicado cuya vigencia &s a partir del 01 de enero del
2013 tenemaos:

MNuevas Normas

14
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Norma  Titulo Efectiva a partir
NIIF 13  Medicién a Valor Razonable Enerc 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
Normas Revisadas
Norma Modificacion Efectiva a partir
NIIF T Informacién a8 Revelar - Compensacion de Activos y Enero 1, 2013
Pasivos Financieros
NIC 32 Compensacion de Activos y Pasivos Financieros Enero 1, 2013

MNIC 1 Presentacion de Estados Financieros - Estado del Enero 1, 2013
Resullado del Penodo y Otro Resullado Integral y

Clasificacion del ORI
NIC 1 Presentacidn de Estados Financieros — Clarificacidn de la  Enero 1, 2013
Infermacion Comparativa
NIC 19 Beneficios a Empleados Enero 1, 2013
NIC 19 Beneficios a Empleados Enero 1, 2013

NIC 16 Propiedades Planta y Equipo — Clasificacién del Equipo Enero 1, 2013
Al

b} Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas gque todavia no han
entrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del
2014 y no han sido adoptadas anticipadamente.

La empresa no ha aplicado las siguientes Normas (nternacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Inlernacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

Norma ___ Titulo - Efectiva a partir

Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2015

Nueva Interpretacidén Gravamenes Enero 1, 2014

CINIIF 21

Enmiendas NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos - Enem 1, 2014
Informacion a Revelar uso del WValor
Razonable

Enmiendas NIC 19 Beneficios a Empleados - Aportaciones de Enero 1, 2014
Empleados

Enmiendas NIIF 9 Instrumentos Financieros - Contabilidad de Enero 1, 2014
Coberturas

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la empresa en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de
los activos y pasivos y las revelaciones de la empresa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

c) Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera
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Con fecha 9 de sepliembre de 2011, la Superintendencia de Compafias emitio la
resolucion SC.ICLCPAIFRS G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de
oclubre de 2011; en dicha resolucion se expide el Reglamenlo del destino que se dara a
los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion
o superavit por revaluacibn de inversiones, resullados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Intermacionales de Informacion Financiera “NIIF® y
la Norma Inlemacional de Informacidn Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), superdvit por valuacion, utilidades de compafilas Holding y
controladoras, y designacion & informe de peritos.

Siendo el iratamiento el siguienta:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital,
reserva por donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de
inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capilal, Reserva por Donaciones y
Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el
afio anterior al periodo de transicidn de aplicacidén de las Normas Intermnacionales de
Informacion Financiera “NIIF® y la Norma Internacional de Informacidn Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones y Reserva por Valuacidon o Superdvit por Revaluacion de Inversiones,
saldos que solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dllimo ejercicic econdmico concluido, si las hubieren, utilizade en
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resullados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF.-

Los ajusles provenientes de la adopcidn por pnmera vez de las Normas Inlemacionales de
Informacién Financiera “NIIF® completas y de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que
corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta "Resultados

Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF®, gue generarcn un
saldo acreedor, sHlo podrd sar capilalizados &n la parte gue exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas. o devuello en el caso de liquidacidn de la compafia. De regisirar un
saldo deudor en la subcuenta “Resullados Acumulados provementes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del

Lltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiare.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las "NIIF".-
Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informacidn Financiera "NIIF"
completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por Ia junta general
de accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de
acuerdo con las normativas anles refendas

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacién”.-

16
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Los saldos acreedores de los superdvit que provienen de la adopcidn por primera vez de
las MIIF, asl coma los de la medicidn posterior, no podran ser capitalizados

Articulo quinto.- utilidades de las compadias holding y controladoras.-

Las compafilas conslituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de
la Ley de Compafiias y las compafias controladoras conforme a la normativa contemplada
en la Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccion 8 de la Norma Internacional de
Infarmacion

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) "Estados
meﬂunsdﬂaﬂn&yhm para fines de control y distribucion de utiidades a
trabajadores, accionistas o socios y el pago de impuestos, elaborardn y mantendran
estados financieros individuales por cada compafia Igualmente, las compafiias Holding o
Controladoras reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias,
una vez que se establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de
socios o accionistas, o, por el apoderado &n caso de entes exiranjeros que ejerzan
actividades en el pals.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y de [a Morma Inlernacional de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en
los casos que se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de
s0Cios 0 accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el
avalio de los mismos. La designacion, calificacion y registro de tales peritos, y, los
requisitos minimos que deben contener los informes de peritos, se efectuard de acuerdo
con el reglamento relative 2 e5a malerna, expedido por la Superiniendencia de Compafias

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos serdn conocidos por la junta general de socios o accionistas,
que oportunamente hubiere ordenado su elaboracidn y los aprobard de considerar
adecuado el avalio. Los audilores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones
respecio de la razonabilidad de la valoracion de los activos que de conformidad con la
aplicacion de las

Normas Internacionales de Informacidn Financiera “NIF® completas y la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), se efectien,

Articulo octavo.-

Con la finahdad de no dejar abierta la posibilidad de inlerprelaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF°, ya gue su aplicacion es de eslriclo
cumplimienio, se deroga la Resolucidn No. SC.GICLCPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del
2011, publicada en el Registro Oficial Na 419 de 4 de abvil del presente afo.

Articulo noveno.-

Deréguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion,
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AUTOMOTORES ANDINA S.A.

Nuotas o las extudos finoncieros (Continnacidn)

Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a.

Descripcion 2013 2012
Fondo Rotativo uss 1.850 1.850
Bancos 29.688 Ta7.515
inversiones Comentes 692978 i)

Total USS T724.515 Lo TE9.365

Al 31 de diciembre de 2013, son actives financieros libres de uso y sin restricciones.

i) Corresponde al valor de las inversiones Owvernight y Sweep Account

Nota 5. CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a

Descripecion 2013 2012

Clientes uss 5.834 748,50 6.185.212,37 (1)
Intereses por cobrar (449, 6683 80) (502,511,000 (i)

(i) Las cuentas a cobrar chentes presentan la siguiente concentracion

Cliente ¥ 2013 % f 2012 %
Vinueza Chacon Jose Ricardo uss 50,864 1,56% - 0,00%
Ruiz Villena Greta Jaidet 97 487 1.67% . 0,00%
Peralvo Males Marco Fredy 100.269 1.72% 211.337 3.41%
Marguez Jimenez Jorge Luis 103,572 1.78% - 0,00%
Parra Rigra Cesar Alberio 109.787 1.868% 177.012 2.86%
Largo Machuca Victor Hugo 111 680 1.91% : 0,00%
Cando Sandowal Luis Alfonso 112.100 1.92% 191 496 3.09%
Siha Ballagan Klever Aurefio 116.700 2.00% - 0,00%
Simbafa Guallimba Manuel Sergio 120 343 2,.06% . 0.00%
Feralvo Males Vile Alfonso 133.2: 2,20% 174179 2.81%
Express Rent A Car S A, 232 417 3,98% - 0,00%
Mansuera S5 A, 65.475 1,12% 176 685 2,85%
Otros 4440 814 76.11% 5.264. 503 Bd,98%
Total USS 5834, 749 100% 6.195.212 100%

El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas a cobrar clientes es el siguiente.
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AUTOMOTORES ANDINA 5.A.

Notas a los estados fimancieros (Continuacidn)

3 de Diciembre 2013

31 do Diciembre 2012

Paritipacion Paritipacidn
por por
Dartallo Saldo AntigGedad Antigliedad

Sin Vencer:
De 1230 das Uss 1488572 32 45% 1.516.183 31.51%
De 31 a 60 das 37T 904 8.24% 307.735 6,40%
D= 61290 das 168,180 36T 255718 5.31%
De 91 a 360 dias 1.318.12 28.74% 1.218638 25,33%
Mis de 350 dias 1,233 569 26,90% 1,513 336 31,45%

Total por vencer 4.586.577 100% 4.811.608 100%
% Sin vencer To% TB%
Vencidos:
De 1 a30 dias Uss 621857 45, 82% S20361,96 B6.52%
De 31 360 das 72917 5 84% 122421 69 BBS%
De 512 50 dias 105.713 BATY B0370.05 4.36%
De 91 a 360 dins 180 899 14 49% 3518321 2.54%
Mis de 360 dias 266,786 21,37% 245267 26 17.73%

Total vencidos 1.248.172 100% 1.283.604 100%

% Vencidos 21% 22%

TOTAL CARTERA 583 749 5.195.212

(i) Corresponde a los intereses diferidos

que se reconocen al momento del pago. La

composicidn en funcidn de los aflos que se estiman recuperar es la sigulente:

Descripcion 2013

Por Devengar Afia (i) uss 56 296
Por Devengar Afe 2014 285.455
Par Devengar Ao 2015 93.078
Por Devengar Afio 2016 11022
Total USD$ 445 851

(i) Véase literal b) Nota 3 11
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AUTOMOTORES ANDINA 5.A.

Nuotas u oy estades financieros (Continnaciin)

Nota 6. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

Se refiere a,
Descripcidon 2013 2012
Saldo Inicial uss (138.501) (125.058)
Recuperaciones 1. 744 43 541
Rewersiones 1.382 4 442
Provisidn del afio (38.653) {61.426)
Total USS (174.028) {138.501)
Nota7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Se refiere a
Descripcion 2013 2012
Anticipo Empleados y Proveedores USS 162 720 172.105
Deudoras Varos 51.574 26.122
Impuesto por Recuperar 401.858 385 .518
Otras Cuentas por Cobrar 145.200 -
Total USS 761.352 561.746
Prowsién Otras Cuentas por Cobrar (19.300) -
Total US$S T42.051 563.746
Nota 8. INVENTARIOS
Se refiere a;
imnventario de Vehiculos uss 3 541.929 2.312.801 (1)
imentano de Repuestos 2.087.031 2043717 ()
Inventarios Varos joe .
Impontacionas an Transito 130.718 15.166
Total USS 5.760,076 4.371.679
Provision Inventario Obsoleto (362 492) (304.225)" (3)
Total USS 5.397.584 4.067.454
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AUTOMOTORES ANDINA 5.A.

Norus o los estados fimancieros (Continuacin)

(1) Se conforma de la siguiente manera:

Detalle 2013 2012
Wehiculos Hyundai uUss 1.854.992 996.069
Vehiculos Mazda 645.968 431.745
Vehiculos Shacman y Kenworth 1.040 968 B84 987
Total USS  3.541.929 2.312.801
(2) Losrepuestos se conforma de |a siguiente manera:

Detalle 2013 2012

Fespuestios Kenworth/Shacman 1.067 544 -
Repuestos Hyundai uss 812.556 2041677

Respuesios Mazda 206.931 -
Repuestos Vanos aceites - 2.034
Total USS 2.087.031 2.043.711

{3) Al 31 de diciembre de 2013 sobre |a base de la caducidad de del inventaro la compafia
considero una provision de inventano obsoleto de USDE de 362 492 00; tanto que al 31 de
diciembre de 2012 l|a cantidad de USDS 304.225,00, produciéndose una variacion en el

2013 por USDS 58.104.

MNota 9. PAGOS ANTICIPADOS

Se refiere a.
Descripcion 2013 2012
Comisiones & intereses Ddarndos uss 28,671 43 937
Seguros Diferidos 3,108 3,577

Total USS I1TIT 47.515
Nota 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD
Se refiere a:
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AUTOMOTORES ANDINA SA.

Natus a fos estados financieros (Continigacion)

Descripecidn 2013 Adiciones Bajas 2012
Toemanos &T3 206 &7 296
Coaw Revaluado Terrenos 1.828.0245 1.828 026
Edificos 1.377.867 1377887
Cosio Revaluado Edificios 254581 254 581
Deterorn Edifico
ehiculos 243110 1ra 420 (34.875) 98.556
Equipos de Oficina, Muables y Enseres 226,793 53938 (20678) 183.533
Equipo de Computacitn 328962 6827 (9 880) 35794
Maguinaria y Herramisnias B9.145 1 044 {1.163) B8 B6A
Instalaclones 261,733 {51.748) 315.479
4.T6T.516 241.838 (118.123) 4643800
Menos depredacidn acumulada (820.410) {133.041) {118.123) (E05.492)
Menos Detenoro Edifico (226 549) (226 549}
Total USS J1.920.557 108.758 -2316.248 3 B811.759

Nota 11. OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO

Se refiere a.
e de
Dascripcion Participacidn 2013 2012
uss

Club de Ejecutivos g2 82
Inmobiliana Padralba S A, 1.700 1.700
impossanyong del Ecuador 50% - = {1
intermotors Andina S A 8% 595.078 471.327 (2)
Amatrucks S A 99,57% 176.021 151.650 (3)
Auto Sendcios Mecanocamotor S A, 9% 41,747 AT245 (4)
Aporle Fuluras Inversiones - -

Total USS B16.638 662.014

(1) La Compaiia posee 300.400 acclones registradas en base al Método de Parlicipacidn
(valuacion de WVPP) y representan el 50% del capital social de Distribuidora
Impossangyong S.A, esta compafiia, se dedica a la comercializacion de repuestos de la
marca Ssangyong.

(2) La Compafiia posee 98 000 acciones registradas en base al Método de Participacion
{valuacion de VPP) y representan el 98% del capital social de Intermotors Andina S A,
esta compafiia, presta el servicio de taller de servicio aulorizado vehiculos de la marca
Hyundai

(4) La Compahia posee 458 000 acciones registradas en base al Método de Participacion
(valuacion de VPP) y representan el 99.57% del capilal soclal de Amatrucks S A esla
compafiia, presta el servicio de taller de servicio autorizado de los camiones importados
de la marca Kenworth
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AUTOMOTORES ANDINA S.A.

Nirtas i fos extados ffrancieras (Comtlnwacidm)

(5) La Compafiia posee 7.800 acciones registradas en base al Método de Paricipacion
(valuacion de VPP) y representan el 39% del capital social de Autoservicios
Mecanicamotors S A esla compafiia, presta el servicio de laller de servicio autorizado
vehiculos de la marca Mazda

Nota 12. Otros Activos no Financieros (Adecuacion en Agencias)

Comprende las adecuaciones realizadas en las agencias, que se amortizan en 10 afos, se
conforma de la siguienle manera;

Descripcidn i 2013 E 2012
Saldo Inicial us 243 544 300.511
Adiciones 14 320 -
Amonizaciones (66.673) {56 B6T)
Saldo Final Total USS$ 191.291 243 644

Nota 13. PROVEEDORES

Se refiere a las cuentas por pagar gue cancelaran en los primenos meses del afio 2013 y 2012,
La conformacion de este saldo es la siguiente:

Descripcién 2013 2012
Proweedores Nacionales (1) uUss 2.492.154 1.481.437
Total USS 2.492.154 1.481.437

(1) El detalle de concentracion de la cuenta por pagar proveedores nacionales, es el
siguiente;

Proveodor 2013 e 2012 Y

Negocios Automotnces

Nechyundai S.A uss 2.218.717 89.07% 1.210.721 81.73%

Bueno Martinez Marco

Antonio 53.730 2.16% 53.730 3.63%

Panamaricana del

Ecuador SA - 0,00% 49.715 3.36%

Maresa 34 284 1,38% 31.862 2.15%

Oitros 184.423 7,40% 135.409 8,14%
Total USS 2.492.154 100% 1.481.437 100%
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AUTOMOTORES ANDINA 5.4,

Nutas a fos extados financieras (Continuacion)

Nota 14. CUENTAS POR PAGAR
Se refiere a
Descripcidn

Comisiones po Pagar Personal AMA,
Otras Cuentas por Pagar

Anticipo de Chenles

Depdsitos por Confirmar

Acreadores Vanos

Accionistas por Pagar

Seguros por Pagar Clientes
Dispositivos Vehiculares por Pagar

MNota 15. BENEFICIOS SOCIALES
Se refiere a
Descripcidn

Obligaciones con el IESS
Benefcios Sociales

Nota 16. OBLIGACIONES FISCALES

Se refiere a

Descripcién

Retenciones an la Fuente impuesto a la Ronta

Retenciones an la Fuanie VA
Impuesto al Valor Agregado cobrado
impuesio a la Renta

2013 2012
uss 3.872,00 10.527
4 920 8.135
337 485 257.658
20.863 12. 848
1.250. 585 2.391.138
14 186 B.819
21.244 110.313
11.542 *
Total USS 1.673.497 2.800.445
2013 2012
uss 17.200 16.742
124 201 83710
Total USS$ 141.401 110.452
2013 2012
uss a7.078 29,749
12 550 12 568
- 95 784
247 524 255 748
Total USS 297.152 353,878
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AUTOMOTORES ANDINA 5.4,

Notas a los extados financieres (Continiacidn

Nota 17. PRESTAMOS BANCARIOS

Se refiere a:

Descripcién 2013 2012
Banco Pichincha uss 1.145.643 {1 508.270
Banco Intemacional 1.547 B75 (2) 807 654
Otras Obligaciones 10 967 (3 20.073

Total US$  2.704.285 1.435.997

(1) Corresponde a préstamos con el banco del Pichincha:

N* Tasa de Fecha de
Prestamo  interss  Vencimienss | ovnal
254558 10%  26/01/2014 255 51
142048 9%  12/06/2014 511.024
362055 9%  31/12/2014 379,105
Total USS$ 7145 643

{2) Corresponde a préstamos con el banco del Internacional

N Tasa de Fecha de

Prestamo interes Vencimiento Capital
1745046 9,22% 10/04/2014 3B 511
1821877 9.22% 20/08/2014 511 144

19111606  9.22% 25/09/2014 1.000 000
Total USS 1.547 675

Las garantias enlregadas corresponden a los bienes inmuebles, y prendas sobre los
inventarios de acuerdo a los convenios.

(3) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a los intereses pendientes de pago generados por
los préstamos realizados

Nota 18. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES
Provision Jubilacion Patronal

Medianle resclucion publicada en Registro Oficial N* 421 del 28 de enero de 1983, |a Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segin la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N* 358 del 2 de julio
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AUTOMOTORES ANDINA S.A.

Novtas @ fos extados financieras (Continuaciin)

de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, lendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios
{20), y menos de veinte y cinco (25) aflos de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion,

El movimiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de esla provisidn es

Descripcion 2013 2012
Saldo Inicial uss 236629 216.032
Adiciones 182.812 20.587
Renersion provsion {154.004) 0
Pagos realizados (40.308) 0
Total USS 225.129 236.629

Mota 19. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Se refiere al reconocimiento del impuesto diferido que surge de la diferencia temporal entre la
tasa de depreciacidn fiscal y la designada por el perito avaluador, Vier Nota 26, numeral (1)

Nota 20. CAPITAL SOCIAL

El capial suscrito y pagado de la Compaitia Al 31 de diciembre de 2013 Y 2012, comprende
6.240.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una, se encuentra conformado
por 135 accionistas de los cuales uno es compafiia extranjero (panamefa) y posee el 4% de
acciones de |a Compafiia.

Mediante escritura piblica del 26 de septiembre de 2013 la empresa perfecciond el aumento

de capital de USS 1'400.000,00 y que fuera aprobada en junta general de accionistas el 28 de
marzo de 2013.

Nota 21. RESERVAS

Se refiere a.

Descripcidn 2013 2012
Resena Legal (a) uss 597.537 579 415
Resena Facultatia 177 485 782.680

Total USS 775.022 1.372.095

(a) La Ley de Compafiias exige gue las compafiias limitadas constituyan una reserva legal de
las utiidades liquidas de cada ejercicio, en un porcantaje no menor al 10% de las mismas,




AUTOMOTORES ANDINA 8.A.

Notay a los estaidos finavncieros (Continuaciin)

hasta que por lo menos represente el 50% del capital social pagado. Esla reserva puede
ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones.
Nota 22. SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

La cuenta de superavit por revaluacion de activos, comesponde a la diferencia entre el valor
razonable y el coslo histdrico de los terrenos y de los edificios que perienecen a la Compaiia

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo en esia cuenla es de USS 2.019.157 y USS

2.024 814 respectivamente, la disminucidn de USS 565700 que corresponde al efecto de las
depreciaciones de los activos revaluados

Nota 23. INGRESOS

Se refiere a
Descripcitn 2013 2012
Ventas uss 29,227 661 32,985,387
(-} Descuento (823 446) (780.851)
{-) Devoluciones (1.727.240) (2.218.897)
Total US$S  26.576.975 30 985 639
Nota 24. COSTO DE VENTAS
Se raflere a
Descripcién 2013 2012
Imentans inicial Veiss Nota B USS 4. 358 512 5.503 341
(+) Compras 24 986.282 26 458,722
Disponible para ia venta 20342794 T 31.062.060
(-) Inverttario Final Vease Nota 8 5.629 358 4 356 512
Total US$ 23.712.436 27.605.551
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AUTOMOTORES ANDINA 5.4

Notay a fos extodes ffrancieros ({Continuacion)

Nota 26. GASTOS DE VENTAS

Se refiere a
Descripcidn 2013 202
Sueldos y Beneficios al personal uss T26 845 T41.713
Depreciaciones, Primas y Amendos 543 575 513.783
Honoranos v Comisiones 124 365 118.610
Mantenimiento y Reparaciones 158.056 303, 867
impuestos y Conlnbuciones §8.683 282 487
Mantenimiento Postwenla, Preantrega y
Baraniie 543,182 314,705
Otros 3as5.127 567 828
Total US$ 2.580.823 2.873.022
Nota 26. GASTOS DE ADMINISTRACION
Se refiere a
Descripcidn 2013 2012
Sueldos y Beneficios al personal uss 201,781 240,831
Depreciaciones, Pnmas y Amendos 1. 115 31.376
Honoranos y Comisiones 18.560 18 483
Mantenimiento y Reparaciones 1.441 3.266
Panticipacién Trabajadores (Nota 27) 110,209 ¥7.113
Otros 32.020 33.500
Total LISS 486.126 404,598

Nota 27. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerda con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compahia
presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos

La referida norma establecid que en caso de que el impueslo a la renta causado sea menor
gue @l monto del anbcipo minimo, éste Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menas que el contribuyente solicile al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.
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AUTOMOTORES ANDINA 5.4,

Novas o fos extados finoncieras (Continuacidn)

Durante el 2013 y 2012 el impuesio a la renta commiente determinado sobre la base del 22% vy
23% sobre las utiidades gravables respectivamente, fue menor que el anticipo minimo del
impueslo a la renta correspondiente, por lo tanto el valor del anticipo se constiluye en el
impuesto a la renta definitivo,

La determinacidn del impuesto a la renta se lo reahiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributano Intemno,

Dicha determinacion fue como sigue:

Datalle 2013 2012
Litilidad del Ejercicio us § 734 7268 514 087
(-} 15% Participacitn Trabajadores 110.209 77.113
(*) Otras partidas conciliatonas 346 407 352,054
(=} Otras deducciones 204.057 22 048
Base /mponible para & caiculd dol impuesio a
(=] larenta 766 858 766 981
impuesto a la renta calculado segun
conciliacion (1) 168.711 178 406
Anticipa Minime farmularie 101 247 524 255 748
Anticipo pagado 143 356 123 846
Retenciones del afo 128.578 143 396
impuesio a ia renta Causado (Anticipo
a o) 247.524 255 748
impuesto a la Renta Corriente uss 247 524 255 748
impuesto a la Renta Diferido S 77T «10.202
Pasiva Por impuesto Difarido (1) =R 10,202
Impuesto a las Ganancias 237747 245 546

(1) Los efectos fiscales de las diferencias temporales que se onginaron sl 31 de diciembre
de 2013 y 2012 sobre los aclivos y pasivos de impuesto sobre [a renta difendo son los

siguientes:
Pasivo por Impusstos Saldo al Saldo al
Diferidos 31-12-2012 Mueavio Dlsminucidn 31.12.2013
Cambio en tasas de
D ion Eclibcs B o9 aTrT 0 98 Tea
Total 88992 9717 ) 98.769
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AUTOMOTORES ANDINA S.A.

Notas @ las extados financieros {Continnacidn)

Pasivo por Impuestos Saldo al Saldo al
Diferidos 31.12-2011 Aumants Disminucién . 4o 2012
Cambio @n (asas de
: N Ean 78 789 10.202 0 88992
Total 78.789 10.202 0 88.992

MNota 28, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas se las puede resumir en la siguiente forma

TOTAL VENTAS 2013 TOTAL
COMPRAS | OPERACIONES DEWGRESO | VENTAS ARD
INGRESCS
WVENTARO | GASTOS | VALOR | IWENIARO | . o | VALOR

[AMA THUCKSS SA O D 2857 B AT ] A,
TAUTO SERVICIOS MECANCAMOTOR 000 19aMB2 153N, T

REPUESTOS ECUA TORANDS SA
.m.u. D OPERACIONS

EMPREBAS AELACIONADAS ALIIOE DICIIMBAE DE 3013
CUENTAS CUENTAS

. POR COBRAR FOR PAGAR

WA THUCRGS 5.5, i) T

AUTO SERVICIOS MECANCAMOTOR 54 156041 7T

OBETROUDORA MPOSSANGYONG DEL ECUADOR

54

DETAVEHE DSTRBUOORA OF VEHCLLOS SA H884 37 376883
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AUTOMOTORES ANDINA 5.4,

Nutas o log extedos financicros (Continpacidn)

Nota 29. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero: las actividades de |la Compaiiia la exponen a una variedad de
riesgos financieros. El programa general de administracion de riesgos de |la Compafiia se
concentra prncipalmeante en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en su desempefio financigros, ademas, se encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicidn y control.

Los departamentos de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con |as peliticas aprobadas por la Administracidn. Dichos depantamentos identifican,
evalban y administran los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compafia.

La Administracién proporciona gulas y principio para |a administracidn general de los riesgos
asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés,
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion.

Riesgos de mercado: la compafiia asume riesgos relacionados con las fluctuaciones de la
oferta y la demanda propics de un mercado abierto de libre compelencia.

Poner concentracion de operaciones, precios, promociones.

Riesgos de propiedad, planta y equipo: la compafiia mantiene polizas de seguros sobre la
totalidad de los activos.

Riesgos de investigacion y desarrollo: la compafia no se encuentra expuesta a esle tipo de
riesgos
Riesgos cambiarios: la compafiia no asume nesgos cambiarios

Riesgos de tasas de interés: el riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al riesgo de tasa de interés
scbre sus flujos de efectivo. La Compaiiia no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas de
interés, ya que las tasas de interés pactadas son fijas y controladas por el Gobierno de la
Replblica del Ecuador,

Riesgos de crédito: la compania enfrenta riesgos crediticios normales asociados con toda
actividad comercial, Con el fin de minimizar riesgos, en las ventas a crédito se exige como
garantia de las ventas, las prendas de los vehiculos, la firma de la factura y pagaré a la orden,

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafia es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus aclividades operacionales, en
base a los requerimlientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,

Nota 30. CONTINGENCIAS

De acuerdo a lo informado por el abogado de fa Compafia, a la fecha de emision de los
Estados Financierocs, se mantiene una denuncia penal, contra la Sefora Martha Brave Marin,
por abuso de confianza, en el cual se esta realizando las investigaciones respectivas dentro de
la indagacion previa, se ha realizado el examen pericial contable, donde se ha determinado los
valores distraidos por US § 71,368 Se presentd la solicitud de vislo bueno, el cual fue
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concedido a favor de Automolores Andina S.A La sefiora Martha Bravo, presentd una
demanda laboral, por US $ 33.000, de la cual s& han realizado las audiencias respectivas.

Nota 31. OTROS ASPECTOS RELEVANTES

a) Codigo Organico de la Produccion

Cen fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemeanto del Registro Oficial No.
351 el Cddigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspeclos tributarios los siguientes:

= La reduccibn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el afo 2012
¥y 22% a partir del aflo 2013.

* Exoneracidn del impuesto a la renta durante 5 afos para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarmolio de sectores econbmicos
considerados prionlanos para el Estado.

s  Deduccidn del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de cierlos
gastos incurrides por “Medianas Empresas”

« Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e La reduccidn progresiva del porcentaje de relencidn en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la larfa de Impuesto a la renta para
sociedades.

« Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades

s  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos olorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previsias an aste Codigo.

b) Precios de Transferencia

El Articulp 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a
Precios de Transferencia,

“La determinacidén del impuesto a la renta se efectuard por declaracién del sujeto
pasivo, por actuacion del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes que
celebren operaciones © (ransacciones con partes relacionadas estan obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gasios deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hublera utiizado con o
enire partes independienles en operaciones comparables Para efeclos de control
deberan presentar a la Administracién Tributaria, en las mismas fechas y forma
que ésta establezca, los anexos e inforrmmes sobre (ales operaciones. La falta de
presentacién de los anexos e informacion referida on este articwlo, o si es que la
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracién del
Impuesto a la Renta, serd sancionada por la propia Administracidn Tributaria con
mulia de hasta 15.000 délares de los Estados Unidos de América”,
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La presentacidn de |a informacion de operaciones con partes relacionadas se
encuentra normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Iinterno y dice lo siguiente. “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo al articulo
correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su
declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaréan al Servicio de Rentas
Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos que
mediante Reseolucion General el SRI establezca, raferente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos moses a la fecha de exigibilidad de
la declaracién del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto en af
articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Arliculo 258 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno
norma scbre la Responsabilidad de los Auditores Externos gue dice “Los auditores
estin obligados, bajo juramento, a incluir en los dictdmenes que emitan respecto
de los estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que
contenga la opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las
mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de agenfes de retencién o
percepciéon de los (ributos; asi como la opinion sobre la metodologia y los
ajustes practicados en precios de transferencia.”

Con la Resclucidn la Resclucion NAC DGERCGC12-00829 del 18 de diciembre del
2012 y publicada el 28 de diciembre se modificd el formularia 101, incorporando en los
casilleros 003 al 006 las operaciones de activo, pasivo, Ingresos y egresos por partes
relacionadas locales. Esta modificacitn fue una introduccién a lgs cambio en las
obligaciones formales respecto del Régimen de Precios de Transferencia que se
publicaron con la Resolucidn NAC DGERCGC13-00011 el cual adjuntamos. que indica
lo siguiente

“Los sujelos pasivos del impueslo a Is Renla qua hayan afeciuado pperacionss con
partes relacionadas locales yo domiciiadas en el extenor, dentro de un mismo penodo
fiscal en un monlo acumulado superior a los fres millones de dofares de los Estados
Unidos (USD 3 000 000, 00), deberdn presentar al Servicio de Renlas Inlernas el Anaxo
de Operaciones con Partes Relacionadas”

"Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo penodo fiscal, en un monio
acumulado supenor a los seis millones de dblares de los Estados Unidos de América
(USD 6 000.000,00) deberdn presentar adicionaimente al Anexo, el Informe de Precios
de Transfarencia”

Nota 32. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Hasta la fecha de la emisidn de estos estados financieros (Marze 14 de 2014) no se han
presentado evenlos que se conozca, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia,

puedan afectar la marcha de la compafia o puedan tener un efecto significative sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos,
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