AUTOMOTORES ANDINA S.A,

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La compania fue constituida el 22 de agosto de 1996 como sociedad anonima. Su
actividad principal es la comercializacién y mantenimiento de vehiculos de las marcas
Mazda, Hyundai y Ssangyong, mismas gue son adquiridos localmente y camiones de
la marca Kenworth, asi como de repuestos de las mismas marcas. Con fecha 13 de
abnil de 1996 se realizo la ampliacién de la vida de la empresa a 30 afios mas.

La companiia cuenta con vanos puntos de venta que se encuentran distribuidos de la
sigulente manera:

» En la ciudad de Quito se encuentra la matriz ubicado en la Av. América y
MNaciones Unidas que vende vehiculos y repuesios de la marca Mazda y
Hyundai, la agencia ubicada en la Av. Carondelet y América vende repuesios
de la marca Ssangyong.

« La agencia ubicada en la Av. Granados s/n y Av. B de diciembre donde se
comercializan vehiculos Hyundai, y se cuenta con talleres de mantenimiento de
la misma marca.

= La agencia ubicada en Aloag es la encargada de vender camiones y repuestos
de la marca Kenworth

« En la ciudad de Manta se encuentra la agencia que exhibe y comercializa
vehiculos y repuestos de la marca Hyundai

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Declaracion de Cumplimiento

La posicion financiera, el resultado de las operacicnes, y los flujos de efectivo se
presentan de acuerdo con normas inlernacionales de informacion financiera (NIIF,
NIC) y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad ("IASE", por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el
Ecuador por la Supenntendencia de Companias.

4.2 Base de medicion y presentacion
Los estados financleros de [a Compafiia se registran sobre la base de devengado

2.3 Moneda funcional y de presentacién
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La unidad monetana utilizada por la Compafila para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion

2.4 Periodo economico

El pericdo econdmico de la Compafila para emitir los Estados Financieros corresponde al
parnodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembra

2.5 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compania registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las
politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente. Las revisicnes a las
estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describan las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros, de conformidad con lo requerido por la NIIF 1 (Adopcitn por primera
vez), estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NilF vigentes al 31 de diciembre de
2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se presentan en éstos estados
financieros. A menos que se indigque lo contrano,

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo log recursos en caja, bancos
y a8 inversiones en valores con vencimiente menor a los 90 dias, por su naturaleza son
adquiridas y mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.3.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion
La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

« Cuentas por cobrar e incobrables

Las cuentas por cobrar se registran al costo de transaccion. Las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo. La mejor evidencia del valor razonable son los precios cotizados en un
mercado activo. 51 el mercado para un mstrumento financiero no es activo, la entidad
eslablecera el valor razonable utlizando una técnica de valoracion. Para | caso de estas
cuentas no exisle un mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su
costo amortizado el cual corresponde a cualquier disminucién por deterioro del valor o
incobrabilidad y por los pagos recibidos
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« Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La eshimacién de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el analsis de
morosidad segun la antigiedad de cada grupo de deudores v sus probabilidades de cobro

Para efecios de estimar posibles nesgos de la cartera y cuentas por cobrar, la Compafia
estima adicionalmente al 100% los saldes netos que no hayan sido cobrados por un periodo
mayor a8 un afo, con base en un analsis individual, Los porcentajes de provision fueron
estimados por la Gerencia para cubrir el nesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera

Los pasives financieros se clasifican en las sigulentes categorias;
« Cuentas y Documentos por pagar comerclales (Proveedores)

Correspanden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses o
menas se clasifican como pasivos cornentes de lo contario se clasifican como pasivos no
corrientes

« DOtras Cuentas y Documentos por cobrar ylo pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos y relevantes elc

*» Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Corresponde a las obligaclones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de

las operaciones de la compafiia durante el periodo. Se reconocen a su costo amortizado
utilizando el méfodo del inlerés efectivo,

3.3 Inventarios

Los invenlarios estan registrados al costo o el valor nelo realizable, & mas bajo. Las
importaciones en transito se registran al coslo de la faclura mas los gaslos de importacion
incurridas. El costo de los inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado
para los inventarios de productos. El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el
precio de venta, menos |a proporcion de gastos de comercializacian y distribucion.

Los inventanos son penddicemente analizados con el objetiva de establecer si se reguiere
estimacidn para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicion de inventanos de lento movimiento, obsoletos y danados se
registran en los resuftados del periodo

3.4 Arrendamientos Operativos

Se reconocen como un aclivo diferido y las cuolas derivadas, en cada caso se reconocen como
gasto de forma lineal durante el liempo de duracion del contrato.

3.5 Inversion en asociada
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La empresa mantiena inversiones en otras entidades. Estas inversiones han sido valoradas por
el matodo de participacion

3.6 Propiedad, planta y equipo

3.6.1 Reconocimiento y medicion

Los elemenlos de |a propiedad, plania y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualguier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operacion para su uso destinado,

Posteriorment2 al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacidn acumulada y cualquier pérdida por detericro de vator acumulada

Los costos de ampliacion, modemizacion 0 mejoras que representen un aumento de la

productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida o, son capitalzados
aumenlando el valor de los bienes.

Los gaslos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores. son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en gue se incurren

La utiidad o pérdida resultanle de la enajenacion ¢ reltiro de un ken se calcula como la
diferencia entre el precio oblenido en la enajenacion y el valor regisirado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El vator residual y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan si es necesarno, en cada cieme
de balance.

3.6.2 Depreciacion acumulada.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al t&rmino de cada periodo anual y, si las
expeciativas difineren de las estmaciones previas, 105 cambios se conlabilizaran como un
cambio &n una estimacién conlable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion de! costo de
adquisicidn corregido por @l valor residual estimade cuando aplica, entre los afos de vida util
estimada de cada uno de los elementos, seguin el siguiente detalle

3.6.3 Anos de vida atil estimada

10
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DETALLE VIDA UTIL
Edificios 45 afos
Maguinaria y Herramientas 10 anos
Muebles y Enseres 10 anos
Equipos de Computacion 3 anos
Instalaciones 10 anos
Vehiculos 5 aios

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto
que las mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

3.7 Ofros activos

« Pagados por Anticipado.- Se registran los costos y gastos desembolsados
anticipadamente por el suministro de servicios y s& devengan durante el periodo que se
reciben los mimos, el cual no es mayor a un afo. Los coslos y gaslos correspondientes
a seguros se devengan de acuerdo al plazo de las polizas.

« Largo Plazo.-Corresponden a garantias entregadas regisiradas por el wvalor
desembolsado al momeanto de la entrega de ia misma, mantenidas hasta finalizar el
contrato que la criging

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujelos a depreciacidon 0 no, se somelen a pruebas de delenoro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican gque podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro comesponden al monto en el que &l valor en ibros excede a su valkor
recuperable. esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los aclivos en cuestion sa
contabilizan por su precio de adquisicion o coslo de produccion, ¥y como disminucion de las
cuentas de superavit par revaluacion si el active se contabiliza por su valor revaluado

3.9 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto comente y el diferndo. El impuesio
sobre 12 renta se reconocce en el estado de resultados, exceplo que esté asociado con alguna
partida reconccida direclamente en |la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamanta en el patrimonio

3.8.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante Ia tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta cormiente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales

vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el
afio 2013, si el valor de las utiidades que se reinviertan en e pais se destinan a la adquisicidn
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de maguinanas Nuevas y equipos nuevos que se utiicen para su actividad productiva, la tanfa
tendra una reducoidn de dez punios porcentuales.

3.8.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta difendo se provisiona en su totalidad uthizando la metodologia de
NIC 12

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre &l valor en hibros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporanas gravables
(las cuales resultardn en un futuro en un monto imponible) o diferencias lemporaras deducibles
(las cuales resultaran en &l futwro en partidas deducibles). Un paswvo difendo por impuesio
representa una diferencia lemporana gravable, y un active difendo por impuesto representa una

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden empileando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el penodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impueslos comientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, exceplo de que hayan surgido de una transaccion 0 suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normaliva
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio,

3.10 Beneficios a los empleados

3.10.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principaimente a:

+« |La parhcipacin de los Urabajadores en las ulilidades, ésta prowision es caiculada en
funcidn del 15% de la utiidad contable anual antes del impuesio a la renta, segin lo
establecido por la legisiacion ecualoriana wigente, especificamente ¢ Codigo de trabajo.
Se registra con cargo a resullados y se presenta como parte de los gastos de operacion

« Vacaciones, se registra el coslo correspondienie a las vacaciones del personal sobre la
base devengada

= Deécimo tercer y décimo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a 1a legislacin
vigente en el Ecuador,

3.10.2 Beneficios de largo plazo

Jubilacién Patronal
La legisiacion wvigenie establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de

pension a los trabajadores que completen 25 afos de senncios continuos o interrumpedos para
el mismo empleador, después de 20 afos de servicio los trabajadores agguieren derecho a un

12



AUTOMOTORES ANDINA XA

Netay o Loy estadox fingnclerey (Confimuacitin)

peneficio de pension proporcional. La legisiacion vigente eslablece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibira al momenlo de reliro

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el benelicio de pensitn es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general La obligacidn es calculada
anualmente por acluarios independientes usando el métode del crédio unitario proyectado. El
valor prasente de la obligacién es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5%

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que |a
lerminacion del gontrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntana, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compafiia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones qgue
surgen de un calculo actuarial preparado por un acluario matematico independiente, caificado
por la Supenntendencia de Compafias

3.11 Reconocimiento de ingresos
Los ingrescs por venlas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido © por cobrar por la venta de bienes o
la prestacidon de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafila El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos

Los ingresos compranden &l vaior razonable de ko cobrado o por cobrar por la venia de los
produclos en el curso normal de |as operaciones de la compafiia. Los ingresos nelos de VA,
ICE (en los casos aplicables), devoluciones y descuentos olorgados

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fiuyan hacia la compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compania hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transhere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen &l derecho a disponer de allos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

3.12 Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado Se
componen de: gastos financieros, gastos administratives, impuestos, tasas, contribuciones y
otros costos directos propios del giro del negocio

3.13 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafias, el 10% (5%) en caso de compafila limitada de la
ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasla que el saldo de
esta reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social La reserva legal

abligatoria no es distnbuible antes de 1a liquidacidn de la Compaiiia, pero puede ser utlizada
para absorber pérdidas netas anuales

Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Sa refiere a

13
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Descripcion

Fondo Rotativo USS
Bancos
Total USS

1.850
787.515

783.365

2011

1910
944.771

946.681

Al 31 de diciembre de 2012, son activos financieros libres de uso y sin restricciones

Nota 5. CUENTAS POR COBRAR

So refiere g

Descripcon

Clientes Matriz (1) uss
Intereses por cobrar
Total USS

2012

6.195.212
- 202.511

5.692.701

3.902.544
- 195.546

3.706.998

(1) Las cuentas a cobrar chientes Matniz presentan la siqulente concentracion:

Al 31 de diciembre de 2012:

Cliente

Peralvo Males Marco  USS
Cando Sandoval Luis

Parra Riera Cesar
Mansuera5.A,

Peralvo Males Alfonso

Otros

Tatal USS

Al 31 de diciembre de 2011:

Saldo

211.337
191,456
177.012
176,685
174,179
5.264.504

65.195.212

Porcentaje

3,41%
3,09%
2, 865
2,85%
4,81%
84, 98%

100

14
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Cliente

Vargas Sandoval lulio uss
Conde enrigues Darwin
Amaguaia Amaguaia Jaime

Espin Villamarin Edwin
Betancourt Taco José

Otros

Total USS

Saldo

144.000
141.500
136.500
89.413
82.379

Paorcentaje

3. 69%
3.63%
3,509
2, 29%
2,11%

3.308.752

84,78%

3.902.544

100%

El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas a cobrar clientes Matnz es &l

siguiente:

Al 31 de diciembre de 2012:

Detalle
Sin Vencer:

De 1 a30dias Uss
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Die 91 a 360 dias
Mas de 360 dias
Total por vencer

Vencidos;

De 1a 30 dias uss
De 31 a60dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 360 dias
Mas de 360 dias

Total Vencidos

TOTAL CARTERA

Al 31 de diciembre de 2011:

Saldo

1.516.183

307.735
255.716

1.218.638
1.513.336

4.811.608

Porcentaje

31,51%
b, 40%
5.31%

£5,23%

31,45%

920.362
122.422
60.370
35.183
245.267

100%

1.383.604

66,52%
8, 85%
4,36%
2,54%

17,73%

100%

6.195.212

Porcentaje
Total

22%

10056

15
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Detalle Saldo Porcentaje
Sin Vencer:
De 1a 3D dias uss 1.419.319 42,49%
De 31 a B0 dias 307.576 9,21%
e 61 a 90 dias 136.212 4,08%
De 91 a 360 dias 048.642 28,40%
Mas de 360 dias 528.343 15,82%
Total por vencer 3.340.092 100% B6%
Vencidos:
De 1 a 30 dias uss 298 580 53,09%
De 31 a 60 dias 16.068 2,86%
De 61 a 90 dias 2.248 0.40%
De 91 a 360 dias 32.619 5.80%
Mas de 360 dias 212.937 37.86%
Total vencidos 562.452 10075 14%
TOTAL CARTERA 3.902.544 100r%
Mota 6. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES
Se refiere a
Descripcion 2012 2011
Salda Inicial uss (125.058) (186.951)
Castipos 43.541 97.471
Reversiones 4.442 =
Provisidn del afio (61.426) (35.578)
Total USS (138.501) (125.058)

Mota 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refilere 3.
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Descripcion 2012 2011
Anticipo Empleados y Proveedores USS 172.105 218.657
Deudores Varios 26122 5.325
Impuesto por Recuperar 365,519 500.026
Total USS 563.746 724.008
Nota 8. INVENTARIOS
s refiere a;
Descripcidon 2012 2011
Inventario de Vehiculos (1) uss 2.212.801 3.586.653
inventario de Repuestos (2) 2.043.711 1.916.689
Importaciones en Transito 15.166 17.378
Provisién Inventario Obsoleto {304.225) [ 225.000)
Total USS 4.067.454 5.295.720
(1) Se conforma de la siguiente manera:
Detalle 2012 2011
Vehiculos Hyundai uss 996.069 742.949
Vehiculos Marda 431.745 B84.523
Vehiculos Kenwaorth 284,987 1.959.180
Total USS 2.312.801 3.586.653

(2} Los repuestos se conforma de la siguiente manera:

¥



AUTOMOTORES ANDINA 8.

Vetiey u fox estiodex fnaecierds (O enfingocidn)

Detalle 2012 2011
Repuestos Hyundai LSS 2.041.677 1.912.752
Repuestos Varios aceites 2.034 3.937
Total US$  2.043.711 1.916.689
Nota 9. PAGOS ANTICIPADOS
Se refigre &
Descripcidn 2012 2011
Comisiones e Intereses Diferidos uss 43.937 35,682
Seguros Diferidos 3.577 3.731
Gastos Diferidos Agencias 243644 300.511
Total USS 291.159 339.924

Nota 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Se refllere a
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Descripcidn 2012 2011
Terrenos 473256 473200
Costo Revaluado Terrenos 1 828.026 1 B28.020
Edificios 1377867 1377.BG67
Costo Rewaluado Edificios 254 581 254 581
Detenoro Edificio
Vehiculos 68 556 8210
Equipos de Oficina, Muabiles yEnseres 193 533 170509
Equipo de Computacian 35.7594 34 B53
Maguinaria y Harramiantas GB 668 54 768
Inslalaciones 134T0 127.580
4.643.800 4.399.731
Menos depreciacion acumulada (a) (605.492) (530.702)
Manos Detericoro Edificio (226.549) (226.549)

Total USS 3.811.759 3 642 480

Movimiento: 2012 2011
Saldo nelo al 1 de engéro 3042 480 31830786
Adiciones 294.154 391.047
Bajas y Ventas (12.597) (75.322)
Alusies o 329
Reclasificaciones - 283912
Cepreciacion del afio i1 1_2.2'?& i1 E-n._!ﬁzj
Total USS 3.811.759 3.642.480

Mota 11. OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO

Se refiere a
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% de
Descripcion izt i 2012 2011
uss

Club de Ejecutivos 92 g2
Inmobiliaria Padralba 5.A. 1.700 1.700
iImpossanyongdel Ecuador (1) 50% - 120.746
Intermotors Andina S A, (2) 8% a471.327 435.012
Amatrucks 5.A. (3) 99, 57% 151.650 .
Auto Servicios Mecanocamotor 5.A. (4) 39% 37.245 28.736
Aporte Futuras Inversiones - JBH. 000
CORPEI - 6.727
Impuestos Diferidos - 2.746

Total uss_ 662.014 B83.759

(1

(2)

(3)

(4)

La Compadia posee 300 400 acciones registradas en base al Método de Participacion
(valvacion de VPP} y representan el 50% del capital social de Distmbuidora
Impossangyong S5.A., esta compaiila, se dedica a la comercializacion de repuesios de
la marca Ssangyong

La Compafia posee 98.000 acciones registradas en base al Método de Participacion
{valuacion de VPP) y representan el 58% del capital social de Intermolors Andina S A
esta compaliia, presla el servicio de laller de servicio autonzado vehiculos de la marca
Hyundal

La Compafia posee 458 000 acciones registradas en base al Método de Participacion
(valuacitn de VPP) y representan el 99 57% del capital social de Amatrucks S A esta
compafia, presta el servicio de laller de servicic aulorizado de los camiones
importados de la marca Kenworth,

La Compafila posee 7800 acciones registradas en base al Mélodo de Participacion
(valuacion de VPP) y representan el 39% del capital social de Autoservicios
Mecanicamotors S A esta compafia, presia ! servicio de taller de servicio aulorizado
vehiculos de la marca Mazda

Nota 12. PROVEEDORES

Se refiere a las cuentas por pagar que cancelaran en los pnmercs meses del afic 2012 y 2011,
La cenformacion de este saldo es la sigutente
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Descripcion 2012 2011
Provoedores Nacionales (1) uss 1.481.437 1.182.993
Total USS 1.481.437 1.182.993

{1} El delalle de concentracion de la cuenta por pagar proveedores nacionales, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2012:

Proveedor Saldo Porcentaje
Negocios Automotrices Neohyundai 5.A. USS 1.210.721 81,73%
Bueno Martinez Marco Antonio 53.730 1.63%
Panamericana del Ecuador 5.A, 49.715 1.36%
Maresa 31.862 2,15%
Otros 135.409 9, 14%
Total USS 1.481.437 100%
Al 31 de diciembre de 2011:
Proveedor Saldo Porcentaje
Negocios Automotrices Nechyundai S.A. USS 934.816 79.02%
Maresa 33.104 2, 80%
Otros 215.073 18.18%
Total USS 1.182.993 10026

Nota 13. CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a
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Descripcidn 2012 2011
Comisiones po Pagar Personal AMA uss 10.527 2.249
Otras Cuentas por Pagar 9.135 -
Anticipo de Clhientes 257 66 122 236
Depositos por Confirmar 12 B46 19.971
Acreadores Varios Z.391.138 11356 485
Accionistas por Pagar 8.819 13.746
Sepuros por Pagar Clientesy 110.313 41.985
Total USS 2.800.445 1.336.672
Nota 14. BENEFICIOS SOCIALES
Se refiere o
Descripcidn 2012 2011
Obligaciones con el 1ESS USS 16,742 14.655
Beneficios Sociales 93.710 163.350
Total USS 110.452 178.045
Nota 15. OBLIGACIONES FISCALES
Se refiere a
Descripcion 2012 2011
Retenciones en la Fuente Impuesto a la Renta Uss 29 749 43,423
Retenciones en la Fuente IVA 12.598 19.491
Impuesto al Valor Agregado cobrado 95. 784
Impuesto a la Renta 255. 748 J64. 395
Total USS 393.878 327.309

Nota 16, PRESTAMOS BANCARIOS

Se refiere a
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Descripcion 2012 2011
Banco Pichincha (1) uss 508.270 220.229
Banco Internacional (2) al7. 054 437.655
Otras Dbligaciones (3} 20.073 2.205.198
Total USS 1.435.997 2.863.082

(1) Corresponde a un préstamo con el banco del Pichincha cuya tasa de interés es 922% y
ftecha de vencimiento el 20 de septiembre de 2013,

(2) Corresponde a un saldo por pagar de dos préstamos con el banco Internacional cuya tasa
de interés es 9,76% con fecha de vencimiento el 26 de enero de 2014

(3) Al 31 de diciembre de 2012 corresponde a los intereses pendientes de pago generados por
los préstamos realizados,

Al 31 de diclembre de 2011 correspondia a valores pendientes de pago por cartas de
cridita,

Nota 17. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES
Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N® 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Juslicia dispuso que los trabajadores lienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun ia Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N* 359 del 2 de julio
de 2001 en las qgue se establecen s montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) aftfos o mas hubieren prestado sernvicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
(20}, ¥y menos de veinle y cinco (25) aflos de trabajo conlinuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacidn.

El movimiento al 31 de diciembre de esta provision fue:

Descripcion 2012 2011
Saldo Inicial ussS 216.032 192.369
Adiciones 20.597 22,000
Ajustes (1) - 6.843
Pagos realizados - - 5. 180
Total USS 236.629 216.032
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(1) Es la reversion de la provision por desahucio ya que la Compafia decidio que a partir
del afo 2011 no se provisionard esios valores, ya que no es politica cancelar a todos
ins empleados que salen sino Gnicamente cuando este presenta su renuncia ante al
Ministeno

Nota 18. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Se refiere ai reconocimiento del impuesto diferido que surge de la diferencia temporal entre la
tasa de depreciacion fiscal y la designada por el perito avaluador, Ver Nota 26, numeral {1)

Nota 19. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafila al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, comprende
2.200.000 acciones ordinanas de valor nominal de US%1 cada una, se encuentra conformado
por 137 accionistas de los cuales uno es compafiia extranjero (panamefia) y posee &l 3% de
acciones de fla Compania,

Nota 20. RESERVAS

Se refiere a;
Descripcion 2012 2011
Reserva Legal (a) uss 579.415 520.336
Reserva Facultativa 792 680 A68.969
Reserva de Capital  (b) - 417.702

Total USS® 1.372.095 1.407.007

(a) La Ley de Compafilas exige que las compafiias imitadas constituyan una reserva legal
de las utilidades hquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las
mismas, hasta que por lo menos represente el 50% del capital social pagado. Esta
reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir perdidas en operaciones.

(b) En el afo 2012 el valor de la Reserva de Capital fue reclasificado a Resultados
Acumulados.

Nota 21. SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

La cuenta de superavil por revaluacion de activos, corresponde a la diferencia entre &l valor
razonable y el costo histdrico de los terrenos y de los edificios que pertenecen a la Compafiia

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo en esta cuenta es de USS 2.024 814 y USS
2.030.471 respectivamente

Nota 22. INGRESOS

Se refiere g
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Descripcion 2012 2011
ventas uss 33.985.387 33.490.518
(-} Descuento TB0.851 BE9, 588
() Devoluciones 2. 218 897 245.264
Ventas de Activos . 78.015
Total USS 30.985.639 32.033.681
Nota 23. COSTO DE VENTAS
Se refiere a:
Descripcion 2012 2011
Inventario Inicial uss 5.503.341 5.230.427
{+) Compras 26.458.722 28.364.359
Disponible para la venta 31.962.063 33.584.786
() Inventario Final 4.356.512 5.503.341
[(+) Costo de Venta de Activos Fjos 15.323
Total USS 27.605.551 28.166.767
MNota 24. GASTOS DE VENTAS
Se refiere a:
Descripcion 2012 2011
Sueldos y Beneficdos al personal Lss 741713 718.362
Deprecladones, Primas y Arriendos 513.783 502 835
Honorarios y Comisiones 118.610 167.279
Mantemmiento y Reparadones 303,897 199 987
Impuestos y Contribuciones 282 487 129.804
Mantenimiento Postventa, 314,705 411
Proentrega y Garantia
Otros 597.828 005.352
Total USS 2.873.022 2.524.030
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Nota 25. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiere a
Descripoian 2012 2011
Sueldos y Beneficios al personal LSS 240.831 214.707
Depreciaciones, Primas y Arrfiendos 31376 28.584
Honoraros y Comisiones 18.493 29.520
Mantenimiento y Reparaciones 3.286 2.248
Otros 33.500 34.414
Total USS 327.485 309.473

Nota 26. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafiia
presenta su declaracién del impuesto por el perindo de doce meses que lerminag & 31 de
diciembre de cada afio.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadsas el
afno anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gasios deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de lps activos,

La referida norma establecid que en caso de que e impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011 &l impuesto a la renta cormenta determinado sobre Ia base del 23% v
24% sobre |as utiidades gravables respectivamente, fue menor que ef anticipo minimo del
impuasto a la renla comrespondiente, por lo tanto el valor del anticipo s& consbifuye en el
impuasio a la renta definitivo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de [a Ley Orgéanics de Régimen Tributarnio Intermo

Dicha determinacion fue coma sigue:
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Detalle 2012 2011
Litdidad del Ejercicio Uss 514 087 1 006 059
(-} 15% Participacion Trabajadores 77.113 150 915
(+) Otras partdas conciiatonas 352 954 ZB8 374
(-) Oftras deducciones 22 945 17.716
Base imponible para el calculo del
(=) Impuesto a la renta 766 981 1025 842
impuesto a la renta calculado segin
conciliacidn (1) 176 408 248 202
Anticipo Minimo formulario 101 255 748 264 395
Anticipo pagado 123 648 142 105
Relenciones del afo 143 366 132 102
impuesto a la renta Causado (Anticipo
>Impuesto) 255 748 264 395
Impuesto a la Renta Corriente uUs $ 255.748 264.395
Impuesto a la Renta Diferido -10.202 -T.994
Activo Por Impuesto Diferido (1) 0 2.746
Pasivo Por Impuesto Diferido (1) 10.202 10.740
Impuesto a las Ganancias 245.546 256.401

(1) Los efectos fiscales de las diferencias temporales que se originaron al 31 de diciembre
sobre los activos y pasivos de impuesto sobre la renta difendo son los siguentes

Activo por Impuestos Saldo al - Dieminucd Saldo al
Diferidos 31-12-2011 "o 31-12-2012
Criginados por la
diferencia temporal por 2.748 2 746 0
Jubilacidn Patronal
Total = 2.746 0 2.746 0
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Pasivo por Impuestos Saldo al Saldo al
Diferidos 31-12-2010 PR Disminucion 44 12.2010
Cambio en tasas de
i il R 78 789 10 202 0 88 962
Total 78.789 10.202 0 88 992

Nota 27. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financilero: las actividades de la Compafia la exponen a una vanedad de
resgos financieros. El programa general de adminisiracion de nesgos de la Compafia se
concentra pnincipalmente en lo impredecible de los mercados financieros y rala de minimizar
potenciales efecios adversos en su desempeiio financieros, ademés, se encamina a que las
actividades con nesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicion y control.

Los departamenios de crédito y finanzas benen a su cargo la administracion de nesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por la Administracion, Dichos departamentos identifican,
evalian y administran los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compafia

La Administracidn proporciona gulas y principio para la administracion general de los nesgos
asi como las poilticas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés,
rnesgo de crédito, riesgo de liquidez y el riesgo de concentracion

Riesgos de mercado: la compafiia asume nesgos refacionados con las fluctuaciones de la
oferia y la demanda propios de un mercado abierto de libre competencia

Poner concentracion de operaciones, precios, promocionss.

Riesgos de propiedad, planta y equipo: la compafiia mantiene pdlizas de seguros sobre la
lctahdad de los activos.

Riesgos de investigacion y desarrollo: la compafiia no se encuentra expuesta a este tipo de
rnesgos

Riesgos cambiarios: la compafia no asume nesgos cambianos.

Riesgos de tasas de Iinlerés: & nesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
ptazo El endeudamienio a tasas vanabiles expone a la Compafiia al nesgo de tasa de intenés
sobre sus Mujos de efectivo. La Compafiia no enfrenta nesqgos en la fluctuacidn de lasas de
interés, ya que las lasas de interés pactadas son fijas y controladas por el Gobierno de la
Republica del Ecuador

Riesgos de crédito: la compafia enfrenla rnesgos credilicios normales asociados con oda

actividad comercial Con el fin de minimizar riesgos, en las ventas a crédito se exige como
garantia de las venlas, las prendas de los vehlculos, |a firma de la faclura y pagard a la orden
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Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafila es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientles de sus actividades operacionales. en
base a los requerimientos de financiameento a corto, mediano y largo plazo

Nota 28. CONTINGENCIAS

De acuerdo a lo informado por el abogado de la Compafia, a la fecha de emisitn de los
Estados Financieros, se manbene una denuncia penal, contra la Sefiora Martha Bravoe Marin,
por abuso de confianza, en el cual se esta realizando las invastigaciones respectivas dentro de
la indagacidn previa, se ha realizado el examen pericial contable, donde se ha determinado los
valores distraidos por US § 66.270. Se presentd la solicitud de visto bueno, el cual fue
concedido a favor de Automolores Andina S A La sefiora Martha Bravo, presentd una
demanda laboral, por US § 33 000, de la cual se han realizado las audiencias respectivas

Nota 29. OTROS ASPECTOS RELEVANTES

Cadigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgt en el Suplemento dal Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, @ mismo que incluye entre olros
aspectos tributarios los siguientes

» La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el aflo 2012 y 22% &
partir ded afio 2013,

» Exoneracion del impuesio a la renta durante 5 aflos para nuevas sociedades cuyas
mversiones se realicen para el desarmolio de seciores econdmicos considerados
pnontanos para el Estado.

« Deduccidn del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de cierios gasios
incurndos por "Medianas Empresas”.

« Exoneracion de retencion en la fuente de impuesio a la renta en pago de intereses de
créditos externcs otorgados por instituciones financieras.

* Lareduccion progresiva del porceniaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterlor conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

* [Exoneracion del pago del anlicipo de impuesto a [a renta hasta el quinto afio de operacién
efectiva para las nuevas sociedades

« Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e infereses por
créditos otorgados por Instituciones financieras destinados al financiamiento de
nversiones previstas en este Codigo

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Supenntendencia de Compafiias emilid la resolucion
Sl ICI CPAIFRS5.G 11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de
2011, en dicha resolucion se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las
cuenlas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacidn o superavit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcibn por pnmera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF” y la Norma Intemacional de
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Infarmacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavil
por valuacikin, utihdades de compafias Holding y controladoras, y designacion e informe de
pertos

Siendo el tratamiento el siguients:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacion o superdvit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Resarva
por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afo anterior al
periodo de transicion de aplicaciin de las Normas Inlernacionales de Informacion Financiera
"NIHF* y la Norma Intermacional de Informacion Financiera para Peqguefias y Medianas
Entidades (MIIF para las PYMES), deben ser transfenidos al patrimonio a [a cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacidn o Superavit por Revaluacidn de Inversiones, saldos que sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de iguidacion de la compafia

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de Ias Mormas Internacionales de
Infarmacion Financiera "NIIF" completas y de la Norma Intemacional de Informacién Financiera
para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en |a cuenta Resullados Acumutados, subcuenta "Resultados
Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF®, que generaron un saldo
acreedor, sblo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dlbmo ejercicio econdomico conclukdo, si las hubleren, ublizado en
absorber perdidas; o devuallo en el caso de liquidacidn de la compafiia. De registrar un saido
deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejerccio
econdmico concluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF".-

Los ajusies realizados bajo las Normas Internacionales de Informacidn Financiera "NIFT
compietas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos ¥ aprobados por 2 junta general de
accionistas o socios que apruebe [os primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas anles refendas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas "superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcidn por pnimera vez de las
MNIIF, asi como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados,

Articulo quinto.- utilidades de las companias holding y controladoras.-
Las compaflas constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la

Ley de Compafias y las compafiias controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Intemacional de Contabilidad 27 y Seccidn 8 de la Noma Internacional de informacion
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Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros
Consolidados y Separados™, para fines de control y distribucion de utilidades a trabajadores,
aBCcionisias o0 socios v el pago de impuestos, elaboraran y maniendran estados financieros
indnviduales por cada compafia. lgualmente, las compafias Holding o Controladoras
reconoceran comae ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidianias, una vez gue se
esiablezca el derecho a recibirlos por parte de las junlas generales de socios o accionistas, 0,
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normmas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIFT completas y de la Norma Intermacional de
Infarmacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los
Cas0s que se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, ia junta general de socios o
accionistas designara el perito o los perilos independienies que deban realizar el avalio de los
mismos. La designacion, calificacion y registro de tales peritos; y. los requisitos minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a
es3 materia, expedido por la Superinlendencia de Compaifiias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por 1a junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avaluo. Los auditores externos, en sus informes, hasan constar sus opiniones respecio de la
razonabilidad de la valoracion de los activos que de conformidad con la aplicacion de las
Normas Internacicnales de Informacion Financiera "NIIF" completas v la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectuen

Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF°, ya que su aplicacitn es da estriclo
cumplimiento, se deroga la Resolucidn No. SC.G.ICI CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 418 de 4 de abril del presente afio,

Articulo noveno.-

Darﬁguérnsa todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion.

Nota 30. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros (Marzo 15 de 2013) no se han
presentado evenios que se conozca, en la opinion de la Administracdn de la Compaidia,
puedan afectar la marcha de Iz compafila o puedan tener un efecto significativo sobre los
eslados financieros, que no se& haya revelado en los mismos
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