A los Seflores Acclonistas de Automotores Andina SLA

En mi cardcter de Comisario de la Compafiia Automotores Andina 5.A., en cumplimiento a lo
dispuesto por los Estatutos de la empresa v en sujecion al Articulo 279 de la Ley de Compafias,
presento a ustedes mi dictamen sobre la razonabilidad y suficiencia de la Informacidn
financiera que han presentado a ustedes los administradores de la compafiia por el ejercicio
econdmico del 1 de enero al 31 de diclembre del 2016

El informe estd basado en el andlisis de los Estados Financieros vy los libros contables
siguiendo los lineamientos de las normas internacionales de auditoria, a través de pruebas
selectivas y el examen de las evidencias que soportan las cifras de dichos estados, de manera
que se pueda determinar la razonabilidad de los saldas presentados, asi como la adecuada
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. De igual manera se
revisaron los libros sociales y las actas, los mismos que se encuentran de forma ordenada y
respaldan adecuadamente el capital de los accionistas.

Dentro de este esquema de revision te svidencid que AUTOMOTORES ANDINA 5.A. cuenta con
procedimientos internos y sistemas adecuadamente implementados que garantizan que los
registros contables son conservados y mantenidos de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes y los administradores han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas por
las juntas Generales, Directorio y en las constantes en la ley y estatutos.

ASPECTOS GENERALES.-De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencla de
Compafiias de fecha Agosto 21 de 2006 segin resolucion No.06.0.IC1L.O04 se determind la
adopcidn de las Mormas Internacionales de Informacidn NIIF v su aplicacidn obligatoria por

parte de las compafiias sujetas a su control y vigilancia.
Los principales efectos de la aplicacion de NIIFS en el 2016 son los siguientes:

- Provisién Deterioro de inventarios 50.000,00
- Pérdida en Inversiones en Acciones (VPP) 157.463 .43
- Incremento en Activos por Impuestos Diferidos 46.964 40

Los activos por impuestos diferidos se generaron por el registro del impuesto a la renta
(22%) de |a pérdida del presente afio § 213.474 55 a amortizar en periodos futuros.

La Superintendencia de Compafiias mediante resolucion No.SC.D5C.G.13.010 emitida el 3 de
octubre de 2013 publicada en el Registro Oficial No.112 del 30 de octubre de 2013 expidio Ia
Normas de Prevencion de Lavado de Activos Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos
para las compafiies del sector sutomotriz. Al respecto AUTOMOTORES ANDINA SA. ha
cumplido con la designacion del oficial de cumplimiento & mismo que fue calificado por la
Superintendencia de Compafias, de igual manera se han enviando mensuaimente los reportes

requeridos por el drgano de control.




ESTADO DE RESULTADOS

Las ventas netas de la compafia fueron en el afio 2015 de 5 14 408.138,70 mientras que = afio
2016 son de 5 15°366.084.81, registrindose un incremento del 6.65%.

El margen bruto sobre las ventas tuvo una vanacién porcentual de -1.17% tomando en cuenta
que en el 2015 fue del 12.77% en cifras 51'839.803.45 y en el 2016 es del 11.60% en cifras

$1'783.050.36

£l costo de ventas significa el 88,40% del total de ventas, mientras que en el 2015 fue de 87.23,
lo cual indica una disminucion en la rentabilidad bruta en el valor de $ 56.753.09

Los gastos operacionales suman 52 482.971.22 con relacion a las ventas significa el 16.16%, el
mismo que es menor que el 2015, que representaba el 17.55%, registrandose una disminucién
del 1. 80% lo que evidencia mayor susteridad en el manejo del gasto.

Los Intereses operacionales en el 2015 son de 5 22.722,96, mientras que en el 2016 son de $
705.66 , reflejindose una disminucion de $ -22.017.30. Esta situacion se produce debido a que
los intereses por financiamiento de cartera de crédito directo son inferiores a los Intereses

pagados a los bancos por operaciones de crédito.

El margen operativo en el 2015 era del -0.89%, mientras que en el 2016 es del -0.48% lo cual
refleja una pequefia recuperacion en la operacion misma del negocio.

La compafiia realizd el ajuste de sus inversiones en acciones de compafias relacionadas de
acuerdo al wvalor patrimonial proporcional, es decir de acuerdo a su porcentaje de
participacidn, lo cual representa un total de 5 -125.580.89 registrdndose como pérdids en
inversiones en acciones en el estado de resultados. Esta pérdida corresponde al cierre de la
compahfia Amatruck SA_ la cual estd en proceso de liquidacidn.

Al final del ejercicio econdmico del aflo 2016 la situacion financiera de la compafila es
ratonable, lo cual se evidencia en su liquidez que es de 1.88, el capital de trabajo para Iniciar
el ejercicio 2017 es de 3,500.723.92

La prueba icida nos indica que la empresa poses 5 096 para cubrir 5 1.00 de pasivo de corto
plazo en el afio 2016, mientras que en & aflo 2015 es del 5 0.81 pars cubrir un 5 1.00 de deuda
cofmiente.

El activo total que es del 100% liega a 5 18 158.914.70. En este periodo no se realizd reavaluo
de Propiedad Planta y Equipo.

La cartera de clientes representa el 14.30% del total de activos. De dicha cartera los valores
vencidos mds de 360 dias suman un total de $ 503.301.74 la provisién para cuentas
incobrables al 31 de diciembre de 2016 es por S 89.736.96. Es importante anotar que durante
el afio 2016 se registraron débitos a la provision pars incobrables por § 122.066.89
correspondiente a cartera vencida que se mantenia en libros por mads de S afios.  Asi mismo
se incremento la provision en el valor de § 87.458.02 con cargo a resultados del periodo.




Fs necesario anotar que la provision para cuentas Incobrables a |a facha no s insuficients
para cubrir eventuales riesgos.

Del andlisis del inventario se observa que del aflo 2015 al 2016 se ha registrado une
disminucién de 5 185.048.21. De la misma manera durante el aflo 2016 se incrementd la
provisidn de la ressrva para inventariot obsoletos por un valor de 5 50.000 este valor se
considerars como gastos no deducibles en la declaracién de impuesto s la renta del afio 2016.
La provision por deterioro de inventarios de repuestos asciende a la cantidad de 5 702.084.63
que corresponde al 16.04% de este inventario.

El pasivo total es del 25,65% que en cifras llega a § 4'658.418.41 se incrementd en §
350.199.26 en relacidn al 2015.

El patrimonio &s &l 74.35% y en cifras llega a § 13'500.496.29. Durante &l sjercicio 2016 no se
registrd un incremento al patrimonio por superivit de revalorizacion de activos.

Es importante anotar que en &l afio 2016, los pasivos actuariales debieron ser ajustados de
acuerdo » la actualizacién de la NIC 19 (Beneficios Empleados), cuyo efecto principal estd
refacionado con la tasa de descuento que disminuye frente a la utilizada en aflos anteriores,
con lo cual el efecto es un incremento de las obligaciones por jubilacion Patronal.

La provision para jubilacion patronal se incrementd del aflo 2015 »l 2016 en la cantidad de 5
112.037.19 pasando del § 336.627.60 del 2015 a § 443833 del 2016. Este incremento se
realizo de la siguiente manera: $ 37.400 con cargo a resultados del presente ejercicio, y §
74.637.19 con cargo a resultados de ejercicios anteriores. Los cdiculos actuariales se realizaron
con la empresa Actuaria.

Durante el sflo 2016 no se registro provision por desahucio de empleados.

En lo referente a los tributos, la compafiia al 31 de diciembre del 2016, contabilizé las
provisiones respectivas para cumplir con las obligaciones fiscales, del seguro social y
empleados.

A partir del ejercicio 2014 de conformidad con un requerimiento de la Superintendencia de
Compafiias Automotores Andina S.A. debe realizer la consoiidacion de sus sstados financiercs
con las compafilas relacionadas Intermotors Andina S.A. y Amatruck S.A

Durante & afio 2016 se lievo a cabo una lunta General Ordinaria de Accionistas (05/04/2016),
y una Junta General Extraordinaria de Accionistas (16/12/2016) , ests ditima con el propdsito
de resolver sobre la aportacion de lotes de propiedad de la compafiia para la conformacion de
una compafiia inmobiliaria , asi como autorizar al Gerente la entrega al Municipio de
Rumifiahul un lote de terrenc como parte de la subdivision del lote de propledad de la

empresa




Dejo expresa constancia de la colaboracién y transparencia de la Administracién y funcionarios
de Automotores Andina S.A., quienes entregaron la informacién que juzgué necesaria revisar,
asi como por la confianza depositada en mi persona para desempefiar el cargo de Comisario
Principal de la Compadiia.
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