A los Sefores Accionistas de Automotores Andina S.A.

En mi caracter de Comisario de la Compania Automotores Andina S.A., en cumplimiento a lo
dispuesto por los Estatutos de la empresa y en sujecion al Articulo 279 de la Ley de Compaiiias,
presento a ustedes mi dictamen sobre la racionabilidad y suficiencia de la informacion
financiera que han presentado a ustedes los administradores de la compafia por el ejercicio
economico del 1 de enero al 31 de diciembre del 2014.

El informe esta basado en el andlisis de los Estados Financieros y los libros contables, a través
de pruebas selectivas y el examen de las evidencias que soportan las cifras de dichos estados,
de manera que se pueda determinar la razonabilidad de los saldos presentados. De igual
manera se revisaron los libros sociales y las actas, los mismos que se encuentran de forma
ordenada y respaldan adecuadamente el capital de los accionistas.

ASPECTOS GENERALES.-De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de
Compafias de fecha Agosto 21 de 2006 segun resolucion No.06.Q.IC1.004 se determind la
adopcion de las Normas Internacionales de Informacion NIIF y su aplicacion obligatoria por
parte de las compaiiias sujetas a su control y vigilancia.

Los principales efectos de la aplicacion de NIIFS en el 2014 son los siguientes:

- Reavaluo Propiedad Planta y Equipo 4°'970.557,64
- Provision Deterioro de Inventarios 164.434,22
- Utilidad en Inversiones en Acciones (VPP) 60.825,17
- Incremento en Pasivos Diferidos 9.777.36

Los pasivos por impuestos diferidos se generaron por el cambio en |a tasa de depreciaciéon
de los edificios que se modificé por NIIFS del 5% anual al 2%, los mismos que se pagaran al
SRl a partir del afio 21 de ser utilizados los activos fijos edificios.

Los registros contables verificados al igual que sus respectivos respaldos, se encuentran en un
orden razonable y reflejan en forma apropiada las diferentes operaciones de la Empresa, de
igual manera los libros contables y comprobantes acreditan los resultados de los Estados
Financieros.

La Superintendencia de Compafias mediante resolucion No.SC.DSC.G.13.010 emitida el 3 de
octubre de 2013 publicada en el Registro Oficial No.112 del 30 de octubre de 2013 expidio la
Normas de Prevencion de Lavado de Activos Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos
para las compaiiias del sector automotriz. Al respecto Automotores Andina ha cumplido con la
designacion del oficial de cumplimiento el mismo que fue calificado por la Superintendencia de
Compaiiias.

ESTADO DE RESULTADOS

Las ventas netas de la compaiiia fueron en el afio 2013 de $ 26°'576.975,22 mientras que el afio
2014 son de S 26'788.359.66, registrandose un incremento del 0.80%.



El margen bruto sobre las ventas tuvo una variacion porcentual de -0.60% tomando en cuenta
que en el 2013 fue del 10.77% en cifras $2'863.539.62 y en el 2014 es del 10.18% en cifras
$§2°725.913.11

El costo de ventas significa el 89,82% del total de ventas, mientras que en el 2013 fue de 89.23,
lo cual indica una disminucion en la rentabilidad bruta.

Los gastos operacionales suman $3'102.754.04 con relacion a las ventas significa el 11.58%, el
mismo que es mayor que el 2013, que representaba el 11.54%.

Los intereses operacionales en el 2013 son de $ 64.537,51 , mientras que en el 2014 son de
$-21.635.64, reflejandose una disminucion de $ -86.173.15. Esta situacion se produce debido a
que los intereses por financiamiento de cartera de crédito directo han disminuido, mientras
que los intereses pagados a los bancos por operaciones de crédito han aumentado.

El margen operativo en el 2013 era del 1.69%, mientras que en el 2014 es del 0.76% lo cual
representa un decremento del 29.50%.

La compaiia realizo el ajuste de sus inversiones en acciones de companias relacionadas de
acuerdo al valor patrimonial proporcional, es decir de acuerdo a su porcentaje de
participacion, lo cual representa un total de $ 60.825.17 positivo registrandose como utilidad
en inversiones en acciones en el estado de resultados.

BALANCE GENERAL

Al final del ejercicio econémico del afio 2014 la situacion financiera de la compafiia es
razonable, lo cual se evidencia en su liquidez que es de 1.87 , el capital de trabajo para iniciar
el ejercicio 2014 es de 5,165,306.41

La prueba &cida nos indica que la empresa posee $ 0.79 para cubrir $ 1.00 de pasivo de corto
plazo en el afio 2013, mientras que en el afio 2014 es del $ 0.90 para cubrir un $ 1.00 de deuda
corriente.

El activo total que es del 100% llega a $ 20°542.902.83 . En este periodo se realizé un reavaluo
de Propiedad Planta y Equipo por $ 4'970.557,64 de acuerdo con un informe pericial.

La cartera de clientes representa el 22.31% del total de activos. De dicha cartera los valores
vencidos mas de 360 dias suman un total de $ 329.009.89 la provisidn para cuentas
incobrables al 31 de diciembre de 2014 es por $ 224.545.60. Es importante anotar que durante
el afo 2014 se registraron débitos a la provision para incobrables por $ 25.829.97
correspondiente a cartera vencida que se mantenia en libros por mas de 5 afios.  Asi mismo
se incremento la provision en el valor de $ 57.046.76 con cargo a resultados del periodo.

Del analisis del inventario se observa que del afio 2013 al 2014 se ha registrado una
disminucion de $ 257.357.91 . De la misma manera durante el afio 2014 se incrementd la
provision de la reserva para inventarios obsoletos por un valor de $ 164.434,22, este valor se
considerara como gastos no deducibles en la declaracion de impuesto a la renta del afio 2014.
La provision por deterioro de inventarios de repuestos asciende a la cantidad de $ 526.926.46
que corresponde al 24.25% de este inventario.

El pasivo total es del 31,80% que en cifras llega a $ 6'531.817.36 disminuyendo en $
1°100.530.79 en relacion al 2013.



El patrimonio es el 68.20% vy en cifras llega a $ 14'011.085,47 . Durante el ejercicio 2014 se
registré un incremento al patrimonio por superavit de revalorizacién de activos fijos por $
4'970.557,64

La provisién para jubilacion patronal disminuyd del afio 2013 al 2014 en la cantidad de $
7.383.70 pasando del $ 225.129.07 del 2013 a $ 217.745.37 del 2014 . Durante este periodo
se realizo el pago total a un empleado que se acogid a la jubilacién por un monto de $
20.879.30 . Los calculos actuariales se realizaron con la empresa Actuaria.

Durante el afio 2014 no se registro provision por deshaucio de empleados .

En lo referente a los tributos, la compaiia al 31 de diciembre del 2014, contabilizé las
provisiones respectivas para cumplir con las obligaciones fiscales, del seguro social y
empleados.

A partir del aflo 2015 la compadiia Automotores Andina S.A. en cumplimiento a la resolucién
No.NAC-DGERCGC12-00105 del Servicio de Rentas Internas S.R.l. de 9 de marzo de 2009 de
acuerdo al cronograma establecido por esta resolucion esta emitiendo documentos
electronicos como son Facturas, Notas de Crédito , Comprobantes de Retencién, Notas de
Débito y Guias de Remision .

Dejo expresa constancia de la colaboracién y transparencia de la Administracion y funcionarios
de Automotores Andina S.A., quienes entregaron la informacion que juzgué necesaria revisar,
asi como por la confianza depositada en mi persona para desempefiar el cargo de Comisario
Principal de la Compafiia.

De los sefiores Accignistas atentamente,

< . 7
EdJDiaz Salinas
COMISARIO PRINCIPAL

REG.23.151
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