AUTOMOTORES ANDINA S.A.
INFORME DE COMISARIO

A los Seiiores Accionistas y Miembros del Directorio de:
Automotores Andina S.A.

Con la finalidad de dar cumplimiento a las disposiciones legales y en mi calidad de Comisario Principal de la
Compaiiia Automotores Andina S.A., en conformidad a lo dispuesto en los Estatutos de la Compaiiia, y en
sujecién al Articulo 279 y al numeral 4 del Articuio 321 de la de la Ley de Compaiiias, cimpleme informarles
que he examinado el Estado Financiero al 31 de diciembre del 2009, y los correspondientes estado de
resultados, de evolucion de patrimonio y de flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado a esa fecha.

Mi andlisis se basd en pruebas selectivas y en evidencia suficiente y competente que soporta los estados
financieros { no consolidados ) y los libros contables, asi como el Informe emitido por los Auditores Externos
de la Compaiiia, de igual manera incluyo la evaluacién de los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados, las Normas Tributarias y disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia.

En adicion y atendiendo lo dispuesto en la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 expongo:

ASPECTO GENERAL DEL SECTOR.-

Las restricciones a fas importaciones fue un factor de influencia debido a lo cual el panorama no fue tan
bueno para varias industrias como el sector automotor, cuyas ventas, el afio 2009 bajaron un 17% en
relacion a mas de 112 mil unidades de 2008.

INFLACION.-

Ecuador cerré 2009 con una inflacién anual de 4,31 por ciento.

CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES.-

Las transacciones registradas y los actos de los Administradores en su caso se ajustan a normas legales,
estatutarias y reglamentarias; las resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas, los libros de las Juntas
y de las Actas de las Juntas de Accionistas, libros de acciones y accionistas, han sido llevados y se conservan
de conformidad con las disposiciones legales, estos se encuentran en orden y respaldan el capital de los
accionistas.

" PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO.-
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de libros contables, registros y comprobantes acreditan los resultados de sus estados financiercs:
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POLITICAS CONTABLES.-

Los estados financieros (na consolidados) son presentados en U.S. délares, las politicas contabies se basan
en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES.-

CAJA Y EQUIVALENTES.- Representa el efectivo disponible y saldos en Bancos e Inversiones temporales.

CUENTAS POR COBRAR.- Son valuadas a su valor nominal y en conformidad con las operaciones de ventas,
se constituye provisién en funcién de la probabilidad de su recuperacién.

INVENTARIOS.- La valuacion para el inventario de vehiculos e inventario en transito estd de acuerdo con su
costo de adquisicion, sin exceder valores netos de realizacién.

ACTIVO FUO.- Valorados al costo de adquisicion y depreciando (excepto terrenos) en linea recta en funcién
de los afios de vida Util; la depreciacidn se registra con cargo a gastos del ejercicio.

ACTIVOS DIFERIDOS.- Se amortizan de acuerdo en el periodo al que corresponden.

INVERSIONES A LARGO PLAZO.- Registradas al costo de adquisicién considerando sus ganancias o pérdidas
se reflejan en resultados del periodo.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS.- Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos y servicios; el ingreso bajo el
concepto de venta de vehiculos se reconoce el momento de la realizacién de la transaccion del bien.

El Patrimonio reflejado constituido por Capital y Reservas se ajustan a disposiciones legales y estatutarias.

INDICES FINANCIEROS

INDICE DE SOLVENCIA.- La solvencia de la Compaiiia se sitia en el afio 2009 en 1,68 sobre 1,55 del aiio
2008, este rango se presenta adecuado con una capacidad de cumplimiento de deuda a corto plazo muy
razonable, la mayor cuenta que compone el activo corriente corresponde a Inventarios en un 50%.

INDICE DE UIQUIDEZ.- La liquidez de la Compaiiia se presenta con un ligero ascenso comparada con el afio
anterior ubicandose al 31 de diciembre del 2009 en 0,84.

-CAPITAL DE TRABAJO NETO.- El Capital de trabajo neto se ha incrementado en el aifio 2009 en un 14%
presentando USD. 3.989.000 para el afio 2008 y USD. 4.558.000 para el afio 2009.

" INDICE DE ENDEUDAMIENTO.- Presenta una saludable estructura financiera que garantiza operaciones de la
empresa previstas para su ejecucion a mediano plazo.

BALANCE GENERAL .-

INVERSIONES TEMPORALES.- La inversidn temporal mantenida en el Banco Internacional ha tenido un
incremento de 4,32% frente al afio 2008 situdandose en USD. 971.563,44.

CARTERA.- Al 31 de diciembre del 2009, la Compafiia en su cartera incluye créditos directos por USD.
2.177.472 e incluye valores por cobrar a través de financiamiento con diferentes instituciones; Automotores
-.Andina S.A. ha procedido conforme a lo estipulado legalmente a dar de baja la cartera y provisiones por
USD. 550.996.




INVENTARIO.- £l inventario esta constituido con vehiculos Hyundai por USD. 1.745.960, Mazda en USD.
650.734, Kenworth USD. 753.770, Ssangyong por USD. 296.918, repuestos por USD. 1.824.199 e
Importaciones en transita por USD. 352.572.

Sobre los repuestos obsoletos o de baja rotacion no se ha levantado un detalle cuantificado que
eventualmente afectaria esta aseveracion.

OBLIGACIONES BANCARIAS.- Constituyen saldos por pagar de préstamos y cartas de crédito cuyas
obligaciones estdn garantizadas por entre otros activos con Inmuebles de la Compafiia y documentos
legales.

REVISION TRIBUTARIA.- Mediante acta de determinacion de fecha 1 de julio del 2009 se encuentra en
proceso una revision tributaria al periodo 2006 por parte de las autoridades tributarias.

ESTADO DE RESULTADOS

Aldn cuando de manera general en el afio 2009 el mercado automator en el pais disminuyé
aproximadamente un 17% frente al 2008, la Compaiiia tnicamente sufrié una disminucidn de 4% en sus
ventas de bienes y servicios y exitosamente disminuy6 en 1% el peso de su Costo de Ventas. ‘

El resultado expresado en su utilidad luego de participacion de trabajadores e impuesto a la renta refleja un
incremento de 72% en el aflo 2009 frente a la utilidad del afio 2008 y la utilidad por accidn de USD. 0,05 del
2008 se ha incrementado a USD. 0,10 en el afio 2009.

Analizado en este informe la actividad administrativa y estructura contable como situacién financiera de
Automotores Andina S.A. y considerando de manera general que {a Compafiia ha cumplido con todos los
requisitos que determinan los entes reguladores y de control como Superintendencia de Compaiiias,
Servicio de Rentas Internas, Instituto de Seguridad Social y Cédigo de Comercio entre otros, recomiendo ala’
Junta General de Accionistas aprobar los Estados Financieros presentados por la Gerencia General.

Manifiesto mi agradecimiento a los sefiores accionistas, directivos y administradores por su confianza
depositada en mi persona al designarme Comisario por el periodo 2009.




AUTOMOTORES ANDINA S.A.
BALANCE DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008

2008 2009 VARIACION
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja Bancos 653.010 938.301 44%
Inversiones Temporales 931.360 971.563 4%
Clientes 3.816.962 3.228.085 -15%
Cuentas por Cobrar ) 644.875 467.960 -27%
Inventarios 5.214.893 5.637.253 8%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 11.261.100 11.243.162 0%
* ACTIVO FUJO NETO 1.715.707 1.650.296 4%
LARGO PLAZO 1.036.465 959.375 7%
{TOTAL ACTIVOS | 1a013272]  13.852.833] -1%|
* PASIVOS Y PATRIMONIO
. PASIVO CORRIENTE
" Obligaciones Bancarias 2.475.088 2.664.511 8%
: Anticipos de Clientes 453.240 311.843 -31%
Cuentas y Obligaciones por pagar 4.343.411 3.709.087 -15%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 7.271.739 6.685.441 8%
LARGO PLAZO 383.100 312.006 -19%
TOTAL PASIVO 1 7.654.839] 6.997.447| -9%|
PATRIMONIO
Capital Social 5.200.000 5.200.000 0%
- Reservas 493.385 730.045 48%
: Reserva de capital 428.388 428.388 0%
Utilidades (pérdida) del ejercicio 236.660 496.953 110%
: TOTAL DEL PATRIMONIO 6.358.433 6.855.386 8%

[TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO | 1s013272]  13.852.833| 1%
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