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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

26 de marzo del 2008 

a A los accionistas y miembros del Directorio de Automotores Andina S.A.: 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Automotores Andina S.A. al 31 de 
diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de evolución del 
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compañía, Nuestra responsabilidad 
es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener 
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una 
auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la 
Gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para expresar una 
opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, 
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Automotores Andina S.A. al 
31 de diciembre del 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones, la evolución de su 
patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas de conformidad 
con normas ecuatorianas de contabilidad, 

     

perintendencia 
mpañías SC-RNAE-223 

  
pu, Av. Amazonas 477 Of. 1003 Casilla 17-21-953 Quito Teléfonos: 2527 100 / 2542 627 | Fax: 2908 497 

   



AUTOMOTORES ANDINA S.A. 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Activo 

Activos corrientes: 

Caja y bancos 
Inversiones temporales 

Total caja y bancos e inversiones temporales 

Documentos y cuentas por cobrar: 
Clientes 
Anticipo a proveedores 
Accionistas y compañías relacionadas 
Empleados 
Impuestos anticipados 
Otras 

Menos: Provisión para cuentas 
Incobrables 

Total documentos y cuentas por cobrar, netos 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total de activos corrientes 

Documentos por cobrar - largo plazo 
Inversiones 
Propiedades y equipos — neto 
Cargos diferidos 

Total 

  

  

  

  

  

  

  

2007 2006 

1.165.263 113.801 
670 14.000 

1.165.933 127.801 

4.260.414 5.122.373 
23.527 58.285 

861.849 1.911.295 
27.267 70.497 
70.384 17.624 
10.682 70.346 

5.254.123 7.250.420 

(600.000) (371.320) 

4.654.123 6.879.100 

3.762.190. 5.299.065 

130.362 107.436 

9.712.608 12.413.402 

476.759 221.432 
66.540 81.265 

1.864.997 1.906.973 
558.753 368.218 

12.679.657 14.991.290 
  

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros. 

  
  
 



AUTOMOTORES ANDINA S.A. 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
(Continuación) 

Pasivos y patrimonio 

Pasivos corrientes: 

Obligaciones financieras 
Porción corriente de deuda a largo plazo 

Total obligaciones bancarias 

Cuentas por pagar : 

Anticipos de clientes 
Proveedores 
Accionistas y partes relacionadas 
Prestaciones y beneficios sociales 
Impuestos por pagar 

Otras 

Total cuentas por pagar 

Total de pasivos corrientes 

Obligaciones bancarias — largo plazo 

Jubilación patronal y desahucio 

Total pasivos 

Patrimonio, estado adjunto 

Total 

2007 

1.956.116 
52.631 

217.609 
3.314.671 
376.698 
61.098 

156.990 
60.788 

6.196.601 

131.981 

229.301 

6.557.883 

6.121.774 

12.679.657 

2006 

6.390.992 
52.793 

243.418 
555.964 
849.209 
144,534 
110.315 
23,844 

8.371.069 

184.774 

238.349 

8.794.192 

6.197.098 

14.991.290 
  

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros. 

 



AUTOMOTORES ANDINA S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Ventas netas 

Costo de productos vendidos 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos de administración y ventas 

Pérdida / utilidad operacional 

Otros ingresos (egresos): 
Intereses ganados 
Intereses pagados 
Comisiones en ventas directas 
Arriendos de oficinas y talleres 
Ajuste de inversiones en sociedades, a su 

valor patrimonial proporcional 
Utilidad en venta de activo fijo 
Otros, neto 

Utilidad antes de participación de los 
trabajadores e impuestos 

Participación trabajadores (Nota 16) 
Impuesto a la renta (Notas 15 y 16) 

Utilidad neta del año 

2007 

29.509.089 

(26.837.115) 

2.671.974 

(2.709.396) 

(37.422) 

390.425 
(366.658) 

267.036 

(14.725) 
3.000 

(37.943) 

203.713 

(30.557) 
(101.208) 

2006 

30.270.683 

(27.278.942) 

2.991.741 

(2.739.003) 

252.738 

544.975 
(324.058) 

36.000 
205.085 

28.172 
3.533 

(30.560) 
e 0 

715.885 

(107.383) 
(166.935) 

441.567 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros. 

 



AUTOMOTORES ANDINA S.A, 

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Saldo al 1 de enero del 2006 

Reliquidación de impuesto a la 
renta 2005 

Apropiación reserva legal 

Pago de dividendos 

Aumento de capital 

Utilidad del año 

Saldo al 31 de diciembre del 

2006 

Apropiación reserva legal 

Pago de dividendos 

Aumento de capital 

Utilidad del año 

Saldo al 31 de diciembre del 

2007 

  

  

Reserva 
de Capital 

Capital Reserva (Capital Resultados 
Suscrito Legal Adicional) Acumulados Total 

4.675.320 326.001 536.063 499.532 6.036.916 

(866) (866) 

49.710 (49.710) - 

- - - (80.519) (280.519) 

233.766 - (66.898) (166.868) - 

- - - 441.567 441.567 

4.909.086 375.711 469.165 443.136 6.197.098 

- 44.157 - (44.157) - 

- - - (147.272) (147.272) 

290.914 - (40.777) (250.137) - 

71.948 71.948 

5.200.000 419.868 428.388 73.518 6.121.774 
  

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros. 

 



AUTOMOTORES ANDINA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo por actividades de operación: 

Utilidad neta del año 

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto 
provisto por actividades de operación: 

Depreciación de propiedades y equipos 
Provisión para cuentas incobrables 
Amortización de cargos diferidos 
Provisión para jubilación patronal 
Utilidad en venta de activo fijo 
Baja de activos fijos 
Ajustes originados en valoración de inversiones 
Al valor patrimonial proporcional 

Cambios en los activos y pasivos de operaciones: 

(Disminución) incremento en cuentas por cobrar 
Uso de la provisión de cuentas incobrables 
Disminución en inventarios 
Incremento en gastos pagados por anticipado 
Incremento (disminución) en cuentas por pagar 
(Disminución) incremento en prestaciones y beneficios 
sociales 

Total de ajustes a la utilidad neta 

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de 
operación 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros. 

  

  

  

2007 2006 

71.948 441.567 

168.598 135.750 
243.566 196.000 
71.739 51.479 
30.234 32.845 
(3.000) (3.533) 

14.725 (28.171) 

1.740.970 (1.622.345) 
(14.886) (3.470) 

1.536.875 181.508 
(22.926) (73.861) 

2.344.006 (816.408) 

(83.436) 5.422 

6.026.465 (1.944.784) 

6.098.413 (1.503.217) 
  

 



AUTOMOTORES ANDINA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
(Continuación) 

Flujo de efectivo por actividades de inversión: 

Producto en la venta de activos fijos 
Adiciones en propiedades y equipos 
Adiciones en mejoras de locales arrendados 
Adiciones en inversiones en acciones 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

Flujo de efectivo proveniente de actividades de 
Financiación: 

Pagos de dividendos 
(Disminución) incremento en obligaciones financieras 

a corto plazo 
Incremento de obligaciones bancarias obtenidas 

a largo plazo 
Pago por haberes jubilatorios y desahucio 
Ajuste años anteriores (reliquidación impuesto a la 

renta) 

Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de 
financiación 

Incremento (disminución) neto del efectivo 

Efectivo y equivalentes de caja al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de caja al final del año 

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros. 

2007 

3.000 
(126.622) 
(262.274) 

a 6 e 

(147.272) 

(4.434.876) 

(52.955) 
(39.282) 

1.038.132 

127.801 

1.165.933 

2006 

52.572 
(790.682) 

(7.858) 
(8.400) 

(280.519) 

2.074.689 

237.567 
(11.131) 

(237.845) 

365.646 

127.801 

 



AUTOMOTORES ANDINA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La compañía fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el año 1966 con el objeto de 
dedicarse a la importación, compra y venta de automotores, repuestos y sus accesorios. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las políticas de contabilidad que sigue la compañía están de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectúe ciertas 
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuación de algunas de las 
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se 
requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos 
utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias. 

a. Preparación de los estados financieros 

Los registros contables de la compañía de los cuales se fundamentan los estados 
financieros, son llevados en dólares estadounidenses. 

Según lo establecido en la Resolución No. 03.Q.ICL002 de la Superintendencia de 
Compañías y la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 19, se requiere la preparación de 
estados financieros consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales se mantienen 
participación accionaria significativa. Automotores Andina S.A. al 31 de diciembre 
del 2007 y 2006 no presenta estados financieros consolidados con sus empresas 
subsidiarias S.A., debido a que considera que el efecto de este asunto no es 
significativo considerando los estados financieros en su conjunto. 

Las normas vigentes no prevén que los accionistas adopten decisiones de tipo legal y/o 
societario con base en estados financieros consolidados. 

b. Inventarios 

Los inventarios, se valoran al costo específico por unidad para vehículos y por el 
sistema de promedio para repuestos, que no excede el valor de mercado. 

Inventarios en tránsito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores, más otros 

cargos relacionados con las importaciones. 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

c. Propiedades y Equipos 

Se muestran al costo (en una base que se aproxima al costo histórico en dólares para 
aquellos activos adquiridos hasta marzo del año 2000). Los cargos por depreciación se 
registran a los resultados del ejercicio en base al método de línea recta, utilizando tasas 
que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida útil 
estimada. 

Los valores y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro 
(Véase Nota 7). 

d. Inversiones en sociedades 

Las inversiones en sociedades se registran por el método de participación, por 
corresponder a inversiones en compañías en las cuales se tiene una participación mayor 
al 20% e influencia significativa. Cualquier variación, que no sea de carácter temporal 
(sea positiva o negativa), entre el costo de adquisición y el valor patrimonial 
proporcional certificado por la compañía receptora de la inversión, se registra en los 
resultados del ejercicio. (Véase nota 6) 

e. Cargos Diferidos 

Representa: 

- Los costos incurridos durante los años 2003 al 2005 en la adecuación e instalación 
de las oficinas y puntos de venta, (situadas en locales arrendados Av. Granados), 
diferidos para ser amortizados en el período de vigencia de los contratos de 
arrendamiento (quince años). 

- Los costos incurridos durante los años 2006 y 2007 en la adecuación e instalación 
de las oficinas y puntos de venta, (situadas en locales arrendados Av. Eloy Alfaro — 
Vehículos Ssangyong), diferidos para ser amortizados en el período de vigencia de 
los contratos de arrendamiento (diez años). 

f. Provisión para cuentas incobrables 

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas 
que se puedan presentar en la recuperación de estas cuentas. (Véase nota 11). 

g. Ingresos por ventas 

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturación, elaborada al 
momento del despacho de la mercadería correspondiente. 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
(Continuación) 

h. Participación de los trabajadores en las utilidades 

De acuerdo con la legislación laboral, la compañía debe pagar anualmente a sus 
trabajadores el 15% de la utilidad del ejercicio. Esta provisión se registra con cargo a 
los resultados del ejercicio correspondiente. 

i. Impuesto a la Renta 

La provisión para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto 
vigente del 15% sobre las utilidades gravables que se reinvierten en la compañía y 25% 
sobre el resto de utilidades. Esta provisión se efectúa con cargo a los resultados (Véase 
Notas 15 y 16). 

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

El saldo de documentos y cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre, comprende: 

  

  

2007 2006 
Porción Porción 

Corriente Largo Plazo Total Corriente Largo Plazo Total 

US$ US$ US$ US$ US$ US$ 
Valor nominal de documentos 
por cobrar 4.629.679 (1) 513.143 5.142.822 (2) 5.345.071 408.380 5.753.451 
Menos: Intereses no devengados (356.403) (36.384) (392.787) (209.836) (186.948) (396.784) 
Menos: Documentos descontados 
en instituciones financieras (con 
recurso) (12.862) - (12.862) (12.862) - (12.862) 

Valor neto 4.260.414 476.759 4.737.173 5.122.373 221.432 5.343.805 
    

(1) Incluye: 

(a) US$ 410.081 de cartera en poder de abogados, quienes se encuentran efectuando 
las gestiones de cobro correspondientes. 

(b) US$ 365.782, cuentas por cobrar por ventas realizadas durante el año 2004 a un 

grupo de personas que forman parte de la compañía Intiñan; y cuyo vencimiento 
final fue en octubre del 2004. En el mes de octubre del 2005, se refinanció la 

deuda, para pagar en cuotas mensuales hasta el año 2008. Según el criterio de los 
abogados asignados el proceso de recuperación a través de juicios de embargo, 
ejecución hipotecaria y remate de prenda, consideran que las pérdidas que pudieran 
existir no sean superiores al valor de provisión de cuentas incobrables (US$ 
600.000) que tiene la compañía al 31 de diciembre del 2007, 

(2) Cobrables en cuotas mensuales hasta el mes de junio del 2010. 
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NOTA 4 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR 

Impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden: 

IMPUESTOS ANTICIPADOS 

Impuesto al valor agregado (IVA) pagados 
sobre compras (crédito tributario) 

Retenciones en fuente de impuesto a la 
renta año 2007 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Impuesto al valor agregado — IVA por pagar 

Impuesto a la renta 
Retenciones de IVA 
Retenciones sobre impuesto a la renta en 

fuente 

NOTA $5 - INVENTARIOS 

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden: 

Vehículos 
Repuestos y accesorios 
Tractores e implementos agrícolas 
Aceites y lubricantes 
Mercaderías en tránsito (vehículos y 

repuestos) 

2007 
US$ 

156.990 

2007 
US$ 

2.217.460 
1.299.977 

24,153 
122.773 

A e. 

3.762.190 

2006 

110.315 

2006 
US$ 

3.568.731 
1.301.885 

36.937 
59.079 

332.433 

5.299.065 

 



NOTA 6 - INVERSIONES 

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2007, comprenden: 

  

  

  

  

Valor 

Porcentaje de Valor patrimonial Valor en 

Compañía participación nominal proporcional libros 

Intermotors Andina S.A. (1) 98,00% 9.800 64.748 64.748 
Impossangyong S.A. 50,00% 400 - - 
Amatrucks S.A. (2) 80,00% 8.000 - - 
Inmobiliaria Padralba 0,14% - - 1.700 
Club de Ejecutivos — Quito - - - 92 

64.748 66.540 

(1) Compañía constituida en el año 2000, para dedicarse a la reparación de vehículos y a la 
comercialización de repuestos y accesorios. 

(2) Compañía constituida en el año 2006, para dedicarse a la reparación de vehículos 
pesados y comercialización de repuestos y accesorios en Aloag. 

A continuación se presenta el movimiento de inversiones durante los años 2007 y 2006: 

2007 2006 
US$ US$ 

Saldo al 1? de enero 81.265 44.694 
(>) Ajuste de inversiones en sociedades a su valor patrimonial 

proporcional (14.725) 28.171 
(+) Inversiones en sociedades - 8.400 

Saldo al 31 de diciembre 66.540 81.265 
  

  

En resumen de los estados financieros de las subsidiarias al 31 de diciembre del 2007, se 

muestran a continuación: 

 



    

  

  

  

NOTA 6 - INVERSIONES 

(Continuación) 

Intermotors Impossang Amatrucks 

Andina S.A. Yong S.A. S.A. 
US$ US$ US$ 

Total activos 497.920 3.088.747 187.984 
Total pasivos (431.851) (3.105.673) (299.417) 

Patrimonio de accionistas 66.069 (16.926) (111.433) 

Ventas 1.785.473 8.803.654 591.265 
Costo de ventas (1.619.916) (7.615.816) (640,863) 
Gastos (169.314) (1.078.098) (7.811 

Utilidad (pérdida) neta (6.757) 109.740 (57.409) 

El patrimonio de los accionistas 
comprende: 

Capital 60.000 800 10.000 
Resultados acumulados 6.069 (17.726) (121.433) 

Total patrimonio 66.069 (16.926) (111.433) 

NOTA 7 - PROPIEDADES Y EQUIPOS 

A continuación se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los años 
2006 y 2007: 

Saldo al 1 Saldo al 31 Bajas y  Saldoal 31 Tasa anual 
de enero Adiciones Retiros de diciembre Adiciones Retiros de diciembre De 

2006 2006 2006 2006 2007 2007 2007 Depreciación 
US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$ Ze 

Edificios 964.282 313.491 - 1.277.773 18.600 - 1.296.373 5 
Vehículos 122.273 113.115 (80.368) 155.020 - (15.500) 139.520 20 

Herramientas 59,717 24.514 - 84.231 6.8438 - 91.079 10 
Muebles y enseres 149.215 62.834 - 212.049 21.552 - 233.601 10 
Equipos de 
Computación 53.664 44.977 (16.725) 81.916 79.622 (9.675) 151.863 20 y 33 

1.349.151 558.931 (97.093) 1.810.989 126.622 (25.175) 1.912.436 
Menos: Depreciación 
Acumulada (289.616) (135.750) 48,054 (477.312) (168.598) 25.175 (520.735) 

1.059.535 423.181 (49.039) 1.433.677 (41.976) - 1.391.701 
Terrenos 241.545 231.751 - 473.296 - - 473.296 

1.301.080 654.932 (49.039) 1.906.973 (41.976) - 1.864.997 
  

Al 31 de diciembre del 2007 existen hipotecas otorgadas sobre los terrenos y el edificio de 
la compañía, para garantizar las obligaciones financieras de corto y largos plazo (Véase 
Nota 9). 

 



NOTA $ - CARGOS DIFERIDOS 

Representa valores incurridos en la adecuación e instalación de las oficinas y puntos de 
venta en locales arrendados, a continuación se presenta el movimiento de cargos diferidos 

  

      

durante los años 2006 y 2007: 
Saldos al 1 Saldos al 31 Saldos al 31 
de enero Adiciones Amortizaciones dediciembre Adiciones Amortizaciones de diciembre 

2006 2006 2006 2006 2007 2007 2007 
US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$ 

Adecuación Granados 
Hyundai 411.840 - (51.480) 360.360 - (51.480) 308.880 
Adecuación Eloy Alfaro 
Ssangyong - 7.858 - 7.858 262.274 (20.259) 249.873 

411.840 7.858 (51.480) 368.218 262.274 (1.739 558.753 
      

NOTA 9- CUENTAS CON PARTES, COMPAÑIAS RELACIONADAS Y 
ACCIONISTAS 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la compañía tenía los siguientes saldos por cobrar o 
pagar accionistas, partes y compañías relacionadas (accionistas comunes): 

2007 2006 
US$ US$ 

CUENTAS POR COBRAR 
Compañía Relacionada: 

Impo. Ssangyong del Ecuador S.A. (1) 482.385 1,541,849 
Intermotors Andina S.A. (2) 195.842 253.729 
Ecuatoriana de Autopartes S.A. (3) - 55.117 
Amatruck (2) 182.876 59.905 

861.103 1.910.600 
Accionistas: 

María Espíndola 654 695 
Santiago Pareja 92 - 

Total cuentas por cobrar 861.849 1.911.295 

CUENTAS POR PAGAR 

Accionistas: 
José Ricardo Matheus - 23.579 
Francisco Matheus 4.163 10.851 

Hercilia Borja Matheus - 60.916 

Francisco Matheus Romolerux - 21.028 
María Lorena Matheus K. - 3.376 

María Elvira Delfini Matheus - 23.965 
María G. Matheus - 75.000 

Santiago Ponce Rose - - 

Martha Paredes Peñía 21.000 - 

Sofia Cordero Ponce - 118.331 

Francisco Paredes Peña 95.000 141.411 

Juliana Khalife Ponce - 349 

Pareja Matheus Santiago - 64.730 
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CUENTAS CON PARTES, COMPAÑIAS RELACIONADAS Y 
ACCIONISTAS 

(Continuación) 2007 2006 

US$ US$ 
María Elena Matheus K. - 16.205 
Pareja Matheus Santiago - 64.730 
Rose Joyce Ponce Santiago 40.500 50.000 
Otros 16.035 12.968 

176.698 622.709 

Partes relacionadas: 
Delta delfini € Cia. S.A. - - 
Hipatia Pareja - 26.500 
Gladys Yolanda Ochoa Moscoso 200.000 200.000 

200.000 226.500 

376.693 (4) 849.209 

Corresponden a préstamos entregados para importaciones de vehículos, sobre 
este valor no se han definido plazos de cobro e intereses. 
Corresponde básicamente al valor pendiente en la venta de repuestos y a 
préstamos para la compra de activos fijos y herramientas, sobre las cuales no 
se han establecido plazos de cobro, ni intereses. 

Corresponden a préstamos entregados para capital de trabajo, sobre los cuales 
no se han establecido plazos de cobro ni intereses. 
Constituyen préstamos recibidos de accionistas, partes y compañías 
relacionadas, para el financiamiento de capital de trabajo. Estos préstamos 
devengan intereses del 10% anual, y tienen vencimiento final en diciembre del 

2007. 

NOTA 10- OBLIGACIONES FINANCIERAS 

a. Corto plazo- 

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2007, comprenden básicamente 
cartas de crédito abiertas sobre embarques de repuestos y vehículos por US$ 1.956.116 
(US$ 6.390.992 al 31 de diciembre del 2006). Estas cartas de crédito están 
garantizadas con hipoteca abierta sobre los terrenos y edificios de la compañía. 

b. Largo Plazo 

  

Obligaciones con las siguientes entidades: 
TASA DE PORCIÓN PORCIÓN 
INTERÉS CORRIENTE LARGO PLAZO TOTAL 
ANUAL US$ US$ US$ 

Banco Internacional 
Crédito pagadero en dividendos 
Mensuales con vencimiento final 
en mayo del 2011 (1) 9,50% 52.631 131.981 184.612 
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NOTA 10- OBLIGACIONES FINANCIERAS 
(Continuación) 

(1) Préstamo garantizado con hipoteca del terreno y del edificio de Manta. 

Los vencimientos anuales de las obligaciones se muestran a continuación: 

US$ 

2008 52.631 
2009 52.793 
2010 52.793 
2011 26.395 

184.612 

NOTA 11- OTRAS ACUMULACIONES Y PROVISIONES 

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compañía durante al año 
2007: 

Saldo al 1 Pagos y / o Saldos al 31 
de enero Incrementos Utilizaciones de diciembre 

US$ US$ US$ US$ 
Corrientes: 
Prestaciones y beneficios sociales (1) 144.534 238.349 (321.785) 61.098 
Provisión para cuentas incobrables 371.320 243.566 (14.886) 600.000 

Largo Plazo: 
Jubilación Patronal y desahucio 238.349 30.234 (39.282) 229.301 

(1) Incluye participación de los trabajadores en las utilidades, aportes patronales, 
fondos de reserva, y descuentos al personal por préstamos quirografarios. 

NOTA 12- —JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilación por parte de 
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte años 
de trabajo con ellos. De igual manera la legislación laboral establece que la compañía 
deberá bonificar al trabajador en un 25% de la última remuneración mensual, por cada año 
de trabajo, en caso de terminación de la relación laboral por desahucio. Las provisiones 
para estas contingencias son constituidas, con cargo a los resultados del ejercicio, en base a 
un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente. 

Según se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” 
y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás parámetros 
establecidos en el código de trabajo la tasa de conmutación actuarial del año 2007 y 2006 
fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compañía, los 
que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matemática actuarial de 
jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como sigue: 
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NOTA 12- —JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 
(Continuación) 

2007 2006 
Valor presente de la reserva matemática actuarial: 

Trabajadores activos con derecho adquirido de jubilación 
vitalicia (25 años o más de servicio) 136.892 159.744 
Trabajadores activos entre 10 y 25 años de servicio 36.058 30.327 
Trabajadores con menos de 10 años de servicio 10.785 10.570 

Total jubilación patronal 183.735 200.641 

Bonificación por desahucio 45.566 37.708 

Total jubilación patronal y desahucio 229.301 238.349 

NOTA 13- RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación en vigor la compañía debe apropiar por lo menos el 10% de 
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber 
pérdidas. 

NOTA 14- RESERVA DE CAPITAL 

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorización del 
Patrimonio” y “Reexpresión Monetaria” transferidos a esta cuenta de conformidad con lo 
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17. 

El saldo de esta cuenta solo podrá ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el 
capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la compañía. 

NOTA 15- REFORMAS TRIBUTARIAS 

En el mes de mayo del año 2001, se emitió la Ley de Reforma al Régimen Tributario, y 
que estableció una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las utilidades 
que sean reinvertidas en el país. 

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del 2001 
estableció entonces que las sociedades calcularán el impuesto a la renta aplicando la tarifa 
del 15% sobre el valor de las utilidades que sé reinviertan en el país y el 25% sobre el resto 
de las utilidades. 

La compañía en el año 2006, se acogió a la tarifa del 15% y capitalizó durante el año 2007 
el valor neto de sus utilidades US$ 250.137. 
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NOTA 15- REFORMAS TRIBUTARIAS 
(Continuación) 

El 29 de diciembre del 2007, se publica en el Registro Oficial N* 242 la ley Reformatoria 
para la Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona, establece que 
las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 10 
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, 
siempre y cuando se destinen a la adquisición de maquinarias nuevas o equipos nuevos que 
se utilicen para su actividad productiva y efectúen el correspondiente aumento de capital, 
el mismo que se perfeccionará con la inscripción en el respectivo Registro Mercantil hasta 
el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las 
utilidades materia de la reinversión. 

NOTA 16- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS 
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 

A continuación se presenta la determinación de las cifras correspondientes a participación 
de trabajadores e impuesto a la renta por los años 2007 y 2006: 

  
  

    

  

    

  

    

2007 2006 
Participación Impuesto Participación Impuesto 

de Trabajadores ala Renta de Trabajadores a la Renta 

Utilidad antes de participación trabajadores 203.713 203.713 715.885 715.885 

Más  - Gastos no deducibles (Provisión de cuentas 
incobrables consideradas no deducibles, provisión para 
desahucio y valoración de acciones) - 231.679 - 183.240 
Menos - Ingresos Exentos (valoración de acciones) - - - (23.946) 

Base para participación trabajadores 203.713 715.885 

15% de participación a trabajadores 30.557 (30.557) 107.383 (107.383) 

Base para impuesto a la renta 404.835 767.796 

Tarifa Tarifa 
US$ Impuestos US$ Impuestos 

Utilidad a ser reinvertidas - 15% - 250.138 15% 37.521 

Saldo utilidad (determinada para el pago de impuesto a 
la renta) 404.835 25% 101.208 517.658 25% 129.414 

Impuesto a la renta 101.208 166.935 
    

    

NOTA 17- AUMENTO DE CAPITAL 

Durante el año 2007, se incrementó el capital de la compañía en la suma de US$ 290.914 
mediante la capitalización de parte del saldo de la Reserva de Capital (US$ 40.777) y de 
utilidades netas no distribuidas correspondientes al año 2006 (US$ 250.137). 
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NOTA 17- AUMENTO DE CAPITAL 
(Continuación) 

Durante el año 2006, se incrementó el capital de la compañía en la suma de US$ 233.766 
mediante la capitalización de parte del saldo de la Reserva de Capital (US$ 66.898) y de 
utilidades netas no distribuidas correspondientes al año 2005 (US$ 166.868). 

El capital suscrito de la compañía al 31 de diciembre del 2007, está representado por 
5.200.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1.00 cada una. 

NOTA 18- LEGISLACION LABORAL -— DE LA INTERMEDIACIÓN LABORAL 

La Ley Reformatoria al Código de Trabajo, publicada en el Registro Oficial No. 298 del 
23 de junio del 2006 incorporó a la legislación laboral, nuevas normas que regulan la 
actividad de intermediación laboral y la tercerización de servicios complementarios. 

Mediante Decreto No. 375 del 12 de octubre del 2006 se reglamentó la aplicación de 
dicha Ley. 

La compañía tiene suscrito un contrato con la empresa de intermediación laboral 
WORK TEMPORAL CIA. LTDA., compañía que cuentan con la autorización de 
funcionamiento de intermediación laboral emitida por el Ministerio de Trabajo y 
Empleo a través de la Dirección Regional de Trabajo y Empleo, de conformidad con lo 
establecido en la mencionada Ley. 

NOTA 19- EVENTOS SUBSIGUIENTES 

Hasta la fecha de emisión de este informe no se han presentado eventos que se conozca, 
puedan afectar la marcha de la compañía, ni la información presentada en sus estados 
financieros. 

 


