MODALCOL FGF CA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2011
{Expresado en dalares astadounidenses |

MODACOL FGF CA 88 und compatia de nacionalidad ecualorana, con domiciio en @ cudad de
Guayaquil - Ecuador Fatd faculnds o establecer agencias o sucursales en cualquier uger de la
Reputlica del Ecuador o en el extranjero. Se constituyd al 23 de abrl del 2007 y fue inscrita en o
Registrador Mercaniil de! Cantdn Guayagud ol & de mayo def 2007

Sus acCionistas son ios sefored Henao Londofio Laura Beatriz y Pelsez Delgado Gustave Adalle con el
S0 A8 AATEPACKN GCCIONANG Cada und

La Compafia e 30 de octubre 88! 2000 adgurd & frenquicia colombana de Studio F 2 nombre del Sr
Gustavo Adoflo Pedez Delgado, accionsis de la compadiia Dicha franquice Siene un plazo de durscitn
@& & piigs renovables a térming. El contrato establece que no 1endrd cobros de Derechos de Franguicia.
para i@ bendas Oe 05 locales stuados e dentficados en of Cenro comercal Mall gel Sol y cento
comascial San Marno, ademds sstablece que no pEgaE regalias durante s J pimems atos de
VEnzia del contrsto 08 Franguics

El obeto sccial de la compafia a4 a fabncacién, directs o ndwecta, adguirir ieealmants, impartar, resbir
cuakquisr titulo, articulos como. tela, ropa, vestimenta, perfumeria. coaméboos, arioulos para el hogar,
articulos de ImpWza o ase0 pensonal

El plazo de duracion de le compatls es de cincuenta afios.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los preseniss sstados fnanciercs de la Comparia al 31 de dicembre del 2014, han sido preparades o
acucrdn con i3 Normg Internaconal do Informacion Foanciers (NIF), amiidas por el Consejn de
Nosmas Imemaconaies de Contabildad (IASE), ke que han sdd adoptadas en Ecuador, y representan
2 adopcion inlegral, eaplicita y &0 reservas oe i referda norma infernacional aplicada= de maners

undormae &n 0F SEMCIo0s Que Se prasentan

Los estados fnancikeros de la Compafdia han sido preparados 50bre ke base del cosip hisionco, aungue
modificado por & Impore &n pasivos financiencs medidos por Su CORO aManizado

21 Uso de estimaciones y julcios
La preparacidn d& estados financieros conforme a las NIF requiere que fa Administracion reaice

ciarlas eslimaconas. |uicios y Supugsiod necesanos @ mherentes 8 |8 aclividad econdmica de la
Compafils gue afectan low monlos incluidae en estos estades financieros y sus notas relacionadas.

(Véase pagins siguients)
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En opinidn de la Adminsiracion, dichas estimaciones y supuesios se han Dasado en & memr
utiiizacidn de ta informacien disponible al momento dé 13 praparacian de los estsdos fnanciers, los
clsales podrian legar a difenr de sus efectos finales

Las eslimaciones y juicies son continuaments evaiuados y eslan basados en la expenencia histonca y
otros faciones, mncluyendo ia expeciativa de ovenios fuluros Que s¢ Cree Son rezonables bajo las
srtuaiss crcunstancigs En opnan de (a Gerencia estas estmacones se efechion sobre la base de
= meg conocimento die ios hechos felevantes y cicunstancias a la fecha do Weparacion de koS
estados fnancieros

2.1.1 Gambios en politicas contables y desgloses

A |la lecha de emisidn d& esins estados financierns, &8 han publicado enmiendas, mejomRs &
interpretaciones a i85 normas exislentes El |ASE consldara como necesarias y urgentes. los
cOnbnuACAn v ket
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Aptcacitn shigmong
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MIC 13 Clacfes b5 requarimisnion de meins y o iod colarios "derecho oegbin Bgamenin 3
cnmpenanr ing salomes secosdcidod” Y INEALAA e [AuRIF por @ mpais A, o de 1 R e Al 2L
rmalizar @l dctnen y Suiddd &) pARIvG SPRUTINEamentE”
WG 38 Enrrmenos. Peguein mslni sob al vaior recuperable de 168 sl dalsiamdas i g el 2014
#aa cantdnd se hasa mn sl valor aronasbie meEnss IS 208158 BB MILAOLEON e
WG 28 Ervmends Fermis coniinue con e conlabillded de cobarea on s de nowatidh s 1. i s ol 2014

i contrale de detivades alimbie Gus s sumplan oot ciléds

WiF 10 Enmande. ciuys s delinigidn de unk srdidad dis inverside & erdroduce Ul SRR
e consolder ciectas subsiicias peieneoeni=s a eridedes de evewiin Ademas, 1 de erierp o8l J014.
TEquesTE guE SEES BUbSRlaries deben s ecdes 8 vl acoastle Loh cambios mn -
pacifisios O acomdo & MIUF &
WG 1 Mupve rOmpIwEoDn Genoeerais Oravierenst” ©F Rl inimrpnptacidn 3r i WD 37 ia
cul oongaiera chme ootteiiibe b (ravemenes esizhieruiog por e poteenos Ger |8 aneen ded 2814
na oy Froessio & B e
NG W mm.l_ﬁmﬂ-miumm Itm”m'“
presfncicnes Fefinan, dque san independe rbes def et B8 @fue de W T
NG 37 Enmmienca. Parmbi que s artaisden ulicsn =f melooo del viler pammoniesl par e
COMAnIIcacions i e ihsonss B sulsidanas, negocies conjuitus ¥ aasowdas e | de arere del 2010
s sakndos TAENCEI o Raparitos, de sousrdo o NIC 25
WIF 10 Erméendd Sobre 18 vents o apbiins e actives entre un inversonists y we anocisdas y ‘
WIC 38 pegocics congunton 1 de snero dsl 2010
NIETY  htnjoen. Dascibe loe suidin do las cuarins 88 dilatmisnios 0e sctvidades reguisdas
i fos moniod de gasios 5 Sgieso i B 55 TECENDORNEN ODMD BEENGS O panivos T e enen ded JO1G
de coeidn § dires Koifed (Wb Gue Cumpleh B8 equisie pars w Aisdidon
:: Ermemes Briacitn sobew kg melodos scecieliis S SUAGSRAAN § SANMTRSAN 1 die jufiy ol PO18
Nar 11 Enmendd Se0n W conlabigacdn 98 BiSySrorgy 0F PAMCQEcneL o Operacnneg 1 58 o el TS
‘conuntas
NG T8 Enmiendn Pantss. de proguccicn, B Cunln doben CoMADIZSYIe oMo pioderded 1. de jifls el 3OAR
BEC &1 planls y euipo, yE Oue S uncopamies e Sirier ol e fabncacn
MIF 15 Mejors FAoquorrmicniog parg EonocHmiendy 08 INQEses que aplcan & lodos oy
EOAIENGR CON Chemies (mxceptn par conbiaios 06 IBasing coriiaion de seguwos & 1 oeenero del 2017
infrunanios Bnancsrmna)
MIFB  Majora Reconacimenio y (0N de sctivos financiens 1 e arwire dni 2010
NUFD  Eremesnds Se ha fedasdo da Wima sustancial @ contaislided die coberiums pare
gty refieEst MOjY 08 ACtctes de peston Oe fesdon i 08 EMad0s Rnancmros, 1 dE enerD ot 2018

BRI (TS 108 CaRTbOY O o8 LamEdon "CTkRne (ropioy”

La Admnsiracon de 8 Compafia ha rewisado ias normas vigenies desce o 1 oe enero del 2014, que
de gcuerdo 3 =u naturiiera o han generadc un Mpactt sgNficalivo en ios presentes estacos
financerss. Adconalmente, 48 SNCUANITS &N pOCESS de svaluacdn, o IMPacios de ie adopodn por ios
proruncamentos vigentes desde ol 1 de enera del 2018, sin embargo, estima que, considerando la
naturalesa de sus acbvidades, no se generara yn mpacio significatvo en los estados financieros an of
ajercicio de su aplicacin imcial

(Vibass pagina siguienta)
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Las enmiendas que e IASE considera como necesanad pem no uIgentes. §0N 135 Jue 3¢ delalian @
continuacion

Mejoras sruies 3 e NIF coio 2010-20172 Los camibos fon oblgatonos paca & penoco niciado
del 1 de |ulio del 2074 Las maoras Inciuyen enmendss a la () "NIF 2 - Pago bessdos en
gsclones”, donde se modifican definiciones; i "NIIF 3 - Combinacionss de negocios’, donde se
mum&uwmhmmwumuuwF
8 - SegmeniDs operatves’, donde 56 Modificen s agregacones de segmentos y la resahilanion
ded total de activos de log segmentos can kos activos iotales de i entdad, iv) "NIIF 13 - Valor
raronable’, dondé clarifica ol Iratamiento de [Bs cuentas por cobrar y pagar & corle piazo sin
ningun tipo oe interés establecido. v) "NIC 16 - Propledaces. planta y equipos” y NIG 38 - Actives
ntangibles, aciara sobre ol metodo de revaluackdn en felasdn 3l Nusie proporoondl Oe B
depreciacion acumulada, vi) “NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes relsconadss”, donde
ciarfica gue una compafia Que praste Servicios de gestion o direccldn s una parte retacionada.

-+ Mejoras snuales j las NIF ol 2011-2013: Lo cambios son obiigatonos pars el periodo nicisda
de! 1 de julic del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la 1) “NITF 1 - Adapeidn por primera vez
de tas NIIF", donde se clarfica la adopeitn anticipads de las NIIF i) "NIIF 3 - Combinaciones de
[ dumwmumuhmmmﬁrmamnqmmmmﬂ
13 - Valor razanabie”. donde se modifica &l sicance de B excepcion de valorasdn de
¥, W) “NIC 40 - ﬁwumw'mmmnﬂlcmFllm}memn
entluyenies

- Meioras anusies i las NIF gick 2012-2014 Low cambios san abligatonas para el penodo Iniciada
del 1 de enaf del 2016 Las majoras incluyen enmiendas 8 1a {) “NIF § = Actives no comenles
manteniios pars b venia y GOETBoIONSS desconinuaded’, donde & aciera los procedimienios
sobre |os cambios en fos métodos de eliminacidn de pianes de venta y distnbucion, i) "NIIF 7 -
“Instrumantos financiercs: Revelaciones’, donde se madifica para determinar & los contrates de
£aviciDs cobre actvos financens IMPICAn continuiGsd, ¥ sobre 13 divulgacion Bdicionsl requerids
sobet 104 3tados Fnancern ifennos. ) “NIC 19 - Baneficios 3 los empleados’, donde s aciara
que @l determinar la tasa de descuntc pard fag oblgaciones posi-emplen, © iIMportanie es 2
mgneds de los pasivos y no & pals donde se genesan’; y, iv) “NIC 34 — Informacion financiera
MIEna’, 0oNOs Bciard S0bve 1@ revelacion de informacion financiera en otres panes del informe
miermecs

Ls Administracion de la Compadis ha revisads (a5 enmsndas que astan vipenies desde el 1 dg jubo del

2074 y 9§ que estaran & partr dal 1 de eneve dal 2016 (s cubled de acumdo § SU Naturalaza. no han
penerada ni generaran un impacto sgrificative en los presentes estados financiefos

(Viase pagina siguients)
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| Expresada an ddlanes asladouniiansas)

22 Moneda funcional y moneda de presentacion

lLas partidas en ios estados financeros de |5 Compafia se expresan en la moneda del ambisnie
soandmico primaria donde opera [a Compahia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los £3tados
fin@ancigrgs adjuntos- &6 Sxpresan en delses esiadounidensas, que es la moneda funcional v &
moneda de presentacion de la Compaiia. A menos que se indigue lo contrara. |35 oiffes incluidae en
lae sstades financierns adjuntas esian axprasadas an délares estadounidenses

23 Efectiva y equivalentes de afectivo

Consthuyen e efectivo dsponible en (@ empress y saldos de efectivo &n Dancos del pals deposiacos an
cusntas comantes atament= lguidas |as cuskzs son 0 libre dspondilidad. Vaase Mot 5

24 Activos Financleros

La Compafis ciasifica sus activas financieros &n lae calegorias. "cusntas por cobfar. La clasificacion
depende del propéails pars & cusl se sdouirieron lps activos financierns o conlbialares los
Instrumentos financieros. La Compaftla determina la clasficacion de sus actvos v pasivas financeeros
& Ia fecha de su reconocimients inicial

Los activos finGnCieros 5@ exponen como aclivos cormenies con excepcidn de aguelics con
vangimantos sriginales supatinres 5 12 mases a partir 42 (2 fochs oel astado de stuasdh financera,
que son clasificados comd activos no corrlentes

Un ectvo financiere se reconede @ la fecha de negociacion y se dan de baja cuando expiran los
derechos a recibir ios flujos de efectiva del activa o &l Ia Compafia transfiers sl &ctivo & un encer &in
redaner sustancisiments kos riesgos y bensficios del activo

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, la Compafila mantuvo activos financierss en las categorias de
“eentas por cobmar

24.1 Cuenias por cobrar

Las cuentas por cobrar @ chenies y olras cuenias por cobrar son actvas financieros no dermados
con pagos fijcs o delarminables, que no-cofizan en un memade active, E5l08 activos so recanocan
Inicialmente & valor raronable mas cuakueer costo de lrRnsaccion directaments stribuible Posterior
al maoonocimiento miciel s miden al costo amodizado utiizandn & malsds dal interds sfactive,
menos cuakywer delanor el cual se carga confra los resufados def afio

Las cuentas comencisles por cobrar MGiUyen una provisidn para reducit su valor &l probable de
realizacion. [icha pravisin .5 determma en fimcidn de un analss de la probabdidad de
recuperacion de [as cuentes

(Vease paging siguienta]
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El valor razonable de las cuentas por cobrar se revela en |z Nodg 6 a los esiados financieros,
25 Pasivos financieros

l.3 Entidad clasifica sus pasivos financercs como "Cuentas por pagar. Los instrumentos de deuda
s0n clasihcados como pasivos financmers de conformedad a B sustanca oef acuerdo confractual La
Compafiia detgrming |3 clasificacion de sus pagivos financiars a 13 feche de s reconocimiento (micial

Log paswas fnancisrcs se exponen coma pasivos comenies con excepoon de aguslios con
yeneimenics originales supenares a 12 meses @ parlir de Iz fecha dal estado de situacion Fnanhciera,
que 50N clasificados Coma pasivos No camentes

Las pashvos financieros son dados de bags cuahde |a2 abligaciones contactuales de la Compatila s
han ligurdade

2.5.1 Guentas por pagar Proveedores y olras cuentas por pagar

Lag cuadlas por pagar proveedores y olras cuenlas por pagar son pasives fnancierss. no
dervados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercade active. El periods de
crédie promedio para |3 compras de bienes y servicios es de 50 dias

Lae cuaniat par pagar proveedores ¥ olras cuentas por pagar se clasfican en pasivos comentes,
gcEpto Ims vencimientss supenores 2 17 mazss doade |a fecha del eslodo de aluaSiGR
financiera, que se clasifican como pasivos no cormentes. Dichos saldos sa muestran 3 valor
naminal &l mamo gues g8 aproxima al valor razonzble,

Despuss del reconocimiento inicial a valor rezonable, s& miden &l costo amortizado utiizando gl
métado de la tass se (merés efactiva

El valor razonable o fas cusntas por pagar proveedores ¥ olras cuanias por pagar s8 revelan en
las Matas 11 v 14 a |os esiados inancieros.

28 Inventarios

Los imwentarios se registian al costo'o 8 su valor nelo de realracion ei que resulle menor. Ef costo se
determing por & método promedio & inventarios en ransiio al costa segdn faclura

El velor nelo o8 realizacion 5 &l precio de vents estimado en &f curss normal del negoeis. Ments ae
gastos esbmados para levar a cabo fa venta. El coslo de los Inventatios pusde ser mo recupershle en
£as0 de que los mismos no esten dafiados, o s& encueniren parcial o iolalmente obsolstos o Hien &
BUS precios de mertado han disminuido por metvos come los citados piecedentaments. El imports de
cualgueer rebajs de valor de los inventsnos, hesta alcanzar su valor nefo de realizEcion, 58 reconoce
ar o ajereicio an que ocurra la pardida

{Vease pagna sguenie)
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J1 DE DICIEMBRE DEL 2074 Y 201
[memmml

Al cigrre del afo, \a Compafia efectua un andiisis de aguelios inventancs en mal #stado o no apios
para su utilizaciin o comarcializacion, y registra con cargo A resultados del ejercicio |8 perdida
a£asipnpda por 1o deepogicicn de dichos inventanos

27  Active fijo
3} Reconccimiento y medicion

Log Actves fijos son registrados @l costo histonco, menos depreciaciones acumuladas y
pardidan por delerioro, &n caso de producmss Los sctivos fj0g 5@ reconocen como activos si es
probable que se derven de oflos beneficios econdmicos fulufes y Bu oosto pumde sar
delerminede de una manera confiable, e costo ncluye los desembolsos directaments
afribulbles & 18 adguisicitn del acivo. Los desembolsos pesieriores 2 8 compra o adgquisicion
séio son capiaiizados cuando es probable que boneficios econtmicos fuluras aocladas a a
mversidn fuyan Rac i Compaftia y 1oe costos pueden sal madidos razonablements

LAS MEjoras y rnovacionss mayores que ncrementen la vida Utl dei activo o su capacidad
productiva. son capstalizadas solo & &s probable gué 3¢ denven de efios benaficios acondmicos
futuwros parg (& compatia y & su costo pusde ser confiablemente eéstimado. For ofra parte o2
coston por reparacionsa y mantenimienios de ruling &n Activos feos son reconocidos en
resuttados cuanda oourren.

Los costos por reparacionss y mantenimienios de rutine de activos fios son moconocidos en
resuftados cuandp & ncLETen

b) Depreciaciin

La deprecacion de actives flos, es calkulada ingaiments basada en la vida Utl essimada de los
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Oties dierenciadas. y
no congiders valores residuales, debido & gue la Administracian de l3 Compahis estima que e
valor de realzacitn de sus propiedades y aduipas al WIminG de BU vida Uhl serd irelevante. Las
estimaciones de vidas dtiles y valores residuaies de los activos fijos son revisadas, y ajustadas
§ 8 NEcesano, 8 Gada fecha de cierre de los E5ta008 ingncieros

mmmmﬁmymmnmmfm,
de acuerdo al aveldo efectuada o la polibca corpocatva 3¢ Ia Compatiz =on las siguentes

Tiemgg Porcentaje
Munbing y aroeres 10 afios 0%
Eritpos de ohana 10 afos ]
Equipos de computacion 3 ahas 1%

(Vease pagna sgumnie|
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€} Retiro o venta de Activos fijos

La ylilidad & perdida que sufja dal reliro o venta de un actwo filo es calculada como la dilerencia
enire gl precio de venta v el valor an fibros dal activa y reconocada en resuitadas

2.8 Detedoro de aclivos
Deteriaro de activos no cormienies

La Compania vaiia enuaiments & sxsfencia de indicadores de delerion seboe activos no comentes S
engten indadores: @ Compafia estima ol manlo recuperable del active deteriorada Las pardidas por
déldnors eorresponden al montd en e gue &l valor en lbros del aclivo excade a su valor recuperabie, E
valgr recupsrable de los activos comesponde al mayor entre al monto neto que se obtendria de su venta
QU YEIOr en uso.

L Administraciin ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no-se han producido eventos que
indiguen que sus actvos o comentes significatives no podrian recuperarse a su valor an kbros

28 Deteriaro da actives linancoros
Activos valuados a costo amortizado

Le Compafta evalla al final de'cada periodo si hay evidencia objetive oe detefioro de un achivo
financierd o grupe o8 ectivos financiercs. 3| existe detericno de un activo financiero o grupe de actives
fimancieros |3 pérdda por deleriono 58 reconoce S0k sl hay evidencia objelva de delerioro coma
résultado de ung 0 MAS evenica que ocurrersh despuds del reconocimionts imiciad del active (us
“evento de pérdida’) y que el evenio de pérdida (o eventos) tene un impacto sobre los flujos de
efectiva estimados del activoe financiere o grupo de activos financieros que puede ser eslimado
confiablemente.

El monic de la perdida s& mide como la diferencia entre el valor an libros de los activos y &l valor
presenie de los luturos flujos de efectvo estimados descontados 3 |3 tesa de interés efectiva original
dal actva financisra. El valtd &n libros del active se reduce v &l monto di la péedida 88 reconoes en el
estado de resultados integraies. Si, en un periodo posterior, el monto de fa pérdida por detanars
disminuye y dicha disminucion se relaciona objelivemente @ un evento que haya ocurmde después de
QUi 3£ reconocit dicha deteriorg, se reconoce en al estado de resultados integrales la reversion de |3
pardida por detenord previamente reconoeida

La Admineiracsin ha raalizads las analisis pertinantss v considers que no se han producids svantos
que migquan que sus activos financieros significativos na podrian recuperarse a su valar en libros

210 Impuesto a la renta

El gasio por impuesio & & renta del afe comprende &l impuasto a la renta comente vy el diferido. B
impuasto se reconoce en &l estado de Tesultados integraies, excepto cuando se trafa de partidas que
ge reconocen directamonie an el patimenio. En atte cass ol impussta también a8 reconone en olras
fasUtadon inlbgrales & dirdctaments én & palnmonio nelo, respectivamante.

[Véase pagina siguiente)
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Impuestio a la renta corriente

El cargo por impuesty a |a renta coments se calcula mediante |s tass de Impuesto aplicable 3 las
utikdsdes gravables y se carga @ los resultados del afo en que se devenga con base en al impuesto

por pagar mxgible

A partir del sjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige €l pago de un “anticipo minimo de
impuests = (3 ranta’, cuyo vaior &8 ealcuksds &n funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre
gl 0 2% del patnmomo, 0 2% de los costos y gestos deducibles. 0 4% de los Ingrescs gravahles v
0 4% da [os activos

La reterids norma esiablecio que 8n ces0 de gue & impuesio § 18 renta caUsado 288 MEND que el
manto del anticipe minimo, este Giimo $& converlrd an iImpuesto & la renta definitivo, @ menas gue
gontnbuyente soficie sl Senigio de Rentas Infemas su devoluesin, o ceal podria ser aplicabls, de
Bouaddo oA |8 nammE Gue fige (& dévalitibn dé eslé Ankicips

Las normas tributarias vigentes eslablecen ura tesa de impussto del 22% (2013, 22%) de las
uiidades gravabiles, la cual 58 reduce al 12% (2013 12%) 5 |as utilidades son reinveridas por &
contribuyenta

En adicion, es importante sefialar que de aclerdo con &l Codigo Orgdnico de ka Produccion, Comaercia
& Inversiones, ta tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en &l 2011 con &
2% nasta (fegar al 22% en el 2013, por ko que & impoesio diferdo estd calculade consderando el
dacremanio prograsivo de {& lasa mposdiva.

Impueslo diferido

Los &fecios d8 impuesios originados por a8 diferencas entré &l batance financiers y Iributaria. se
regisiran por todas [as diferencias lemporaries. considerando la tase de impuesio que esiars vigenie 3
Ia fecha estimada de reverse. Los efectos derivacos de las impuasios dilerides aistentes & |3 fecha y
no reconocidas anterorments, sa reconocen en resullados sdlo a medida que las diferencias
lemporales se reversen

El impueesio a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espara aplique al momento de
I3 revarsiin de las diferancias lemporanae de acuerdo 2 12 ley de impuests 3 13 renta pramuigads o
sustancialmente promulgads a la fecha de reporte Los achvos y pasivos por impuesto diferido. son
compensados si ekiste un derecho legal de compansar los pasives y activas par iMpuestos cormentes,
y egtan relacionados con el impuesto a la rents aplicado por lg misma avtoridad rpdtans

Un activo por impuesio diferido es reconocido por |as pérdidas tribularias trasladabies @ perdidas
fuluras v diféfencias lemporanas daducibles, gananciat gravables fulias, conlra |88 que pusde ser
utilizado ef impuesto diferdo mencionedo Los activos por impuesto difendo son revisados en cada
fecha y son reducidos en la madida que no ses probable que los beneficios por impuestos
relacionedns son reslizados

(Véass pdging siguanla)



MODACOL FGF CA.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANGIERDS
1 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2011
(Expreadds on d0ares asiaas msensss)

Solo $¢ cOmMpEnsan entre & y, CONSacueMiBMants 58 DrEsEnian §n I0f SSiRODg FNANCHITS por §UY
impone neto. 08 S008 deudores y acreedores iributesnos. MEOONOCIO0S COMO [akes pov (& sutoridad
tributsria. y siempre que (os cridilos Yibularios respacives o 32 hallen [Yasonios y que. ademOs &8
relacsonen con el memo Lpo de mpuesios a compensar

Al 31 de dcembre ded 2013, la Compafiia regstra activos por impuestos difendos debide ya que
ssle cereza razonable de que 3¢ generen en & futur utiidades suficientss pars recupers’ dichos
RChvod por impuestos difendos. Al 31 de dicembre del 2014 registras activos difendos por USS & 821
(2013 USS 7.040)

211 Beneficios 2 los smpleados

Banolicios do corto plazo: Se registran én & rubro de provisiones ded estado de situacion financiera
¥ Cormpsponden pnncipgiments a

1] FmﬂnmmLuuﬂTMH.Etrﬁﬁﬁhwrwlmﬂmh:mplm
debe reconocer 3 sus trabajadores de acuerdo con k8 iegisiacion aboral 88 regstrado con cango 8
o8 resultades del sjarcicio an gue 58 devanga

I}  Vacaciones Se reglstra el costs comespondiente & las vacscohes dél parsonal Babhé Bade
dawanpada

i) Fondes ge Reserva: Se regibtra de acuerde a ia legisiacion vigente en el Eouador

W) Déoimo lercer y déoimo cuafo Se provisionan y pagan o& acuardo & 1B legisiacion vigenie &n &l
Ecuador

Boneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal:

Provisiones de jubilacién patronal (no fondeados): Ls Compafila iene unh plan de benefics
definido para jubllacion patronal, normado por 138 leyes [aborakes ecuatorianas

Agicionasmente de acuerdo con i iegsiacion vigente en Ecuador, para aquelios casos de terminaciin
d& la relacion laboral por desahucio solictada par al ampisadss o por @l raba@ador. |a empreda debe
bonificar al rabajador con el veinticinco por ceento del equivalenie a ia Gltima remuneracidn Menswbl
por cada uno de ios afios de servicios prestados & la MHSTA eMmpresa, este benehcio se denomna
detahucio.

La Compafia determna anuaimente la provisidn para ubilactn patronal con base a un estudio
actunrgl practicado por un profesonal indepandiente y 58 NeCONOCEN CON CAQG & 108 COSIos y gasion
(resullaccs) del oMo apicando & médodo de Costea de Crédito Unitaro Proyeciado y representa &
vaalor presanis de las obbgacones a by fecha del asiado de stuactn financera, e cual es oblenido
dedcontands 108 fuss de salids de sfechvn 3 Una taEa g8 7 8% (2013 7 5%) anusl squivaients 2 16
tesa promedio de los bonos de gobemo, publicads por i Banco Central del Ecuador que eslln
denominados en la msma moneda en 3 que los beneficios serdn pagados y que benen Mrminos que
58 AproOMan a ios Wmings de 35 obigaciones por pensones NESa u yengamienio

(Véase pagma sguents)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en délares sstadounidenses)

Las hipotesis actuaniales incluyen vansbles ocomo &0n, en adicion & |8 (as@ de descuenio, lasa de
rafalidad edad saws Sfoe de saricio, remUREracHnes, inCremanieg fUiee g8 remunsrasaneE
tesa de rotacion, entre otres:

Las genancias ¥ pirdicas actuaripies que swigen de los gjusies basados en g expenencia v cambios
& 0% supuesios acluarales se cargan a8 resultados an al parodo 6n-el gue surgen

Log costos de los wervicios prestadoy sé reconocen inmediatamente én resultados del afo

Al carre dal afio las provisiones cubren a todos o8 trabajadores que &8 encontraban iabaando para
la Compatlie

Benaficios por Tarminacidn

Las Indamnizaciones por terminacdn nfampestva o cesa [aboral son reconocidas como gasto cuandao

es lomada ia decisin ¢e dar por lerminada |a relacion contraciual con los empleados de acusrdo 2 as
normalivas v layed vigontes

242 Provisiones y Contingenclas

Las provisiones §8 fECenocen cuando |8 Compania tiens una obigacion legal o implicita resultante da
avanioe pasadoc es probabie que (3 Compafia lenga que desprenderce de recufsDs Que NCOIPOREN
Bensficing oDRGMICHS, pars cantelar i3 oblipaman v &l monto poeda ser razonablemeants sanmads. E
impans reconacido como provision debe comesponder a la mejor estmaciin del dasembolsa necesario
para canoslar (@ phiigacidn presante, al final de cade perindo, tomando en consideracion para 1al efecto
las niesgos ¥ a6 incartidumbres cormaspandiantes

Cuands fd &8 probable gus un flisd de sallds de DaRsfitios AcORAMICEE Sa8 PequBNas, & &l manta no
pueds ser estmado de manera flable, [a obfigacidn {no cuantificada) es revelada como un paswo
contingante chiigaciones razonablements posibies. cuya existencis serd confirmada por i ocurrencia o
No aGUmencia de uno o mas evenlos futurcs, son @mbien reveladas como pasives coningeniss (no
cuanthicada) al manos que ka probabdidad de un Migo de 2alida de beneficios scondmMIca S&a remota

2.13 Reoconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

o5 ingresos provenientes de & venia o& ropa en &l clrso oe as actvidades ordinanas son reconokiios
al valor razonabie del grado de terminacion de 18 ransaccion &l fingl del periodo &n gue se (nforma,
SRR v cuands 13 misma pusda sor sstimana con fisbilidad, neds de devoluciones, destusnios,
bonficaciones o rebagas comersales v del impuesto al valor agregade

Los ingresos por i8s ventas son reconoceics cuBEndc se cumplen fndas y cada wna de @5 siguientes
condiclones:

(Vease pageia sigulents)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
11 DE DICIEMBRE DEL 2074 ¥ 2013
{Expreaacs on doianee eetndounatentes)

. El rmporie de ios ngresos puede madrse confabisemante

. 583 probable que @ Compafie recha DS Densficios SCONOMICDS ASOCAI0S CON @
rarsscodn,

»  El grado de realizacion de ka fransacciédn, ai final del penodo sobre @l que s informa. puede
sar medido confiablemente,

» L0 costos inoummidos en i Fansaccion v 10S cosi0s hasia compietana puedan ser mediaos
confiablamente

memmnﬁ:mhma}mmnmmm Se reconoce
inmediatarmante un gasto cuando &l desembolso efectuado no produce benefcios ecandmecos futuras

214 Ingresos Financleros y Costos Financieros

Los ingresas financieros estan compuestos por ingresos por conceplo de interesas, dividendos, y
cambios en ia evaluacidn de os actvos financkeros al valor razonatie, expuestos en resullsdos. Los
ingrescs por inleieses son reconocides al cosio amortizado. utiizando el métedo de nterda efecve

Lot costos financieros estdn compussice por gastos de actusivacidn del velor presanie de las
provisiones, }'Hpﬂdﬁﬂpﬂfdlhmmm‘mdduiﬂnhmm Los costos par
préstamos que no son direciamente atribuibles & @ adguisicion o |8 construccion de un Bctiva que
califica como tal (capitalizable ) se récanpoen en resuladns Usandg un melodo de interés efectivo

215 Resarva Logal y Facultativa

Regerva Legal La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compaflas andnimas transheran o
Reserva Legal un porcentale no mendr del 10% de @ ulilided neta anual, hasts que represenie o
mcance por ko manos el 50% del capital suscrio y pagado. [Dicha reserva no esld sujela @
deitrbucitn axtapto an cass de liguidatitn de 18 compania parn puede ser utilizada para aumonio di
capital o pata cubrr perdidas en las operaciones

Reserva Facullstva La ley ge Compafilas permie consbiuir reserves especaies o de Nbre
disposicion. mediante |a apropacion parcal de i& utiidad nets anual, en los porcentajes y parm o6
obtivos ealablacdos por & Estatuto Socsl o i Junta Ganeral

116 Resultados scumulsdos provenientes de ka adopcion de las NIIF

De acuerdo 3 s Owposiciones socistaias vigentes. Resultados acumulados ncluyen 108 saidos de

s Uhkdades acurmuisdas y o8 Resultados acumulados provenisntiet 08 18 S30DCION DO DIMENa v
de las NIIF parp Pequefias y Madangs Entdades

(Vease pagma Sguente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresato en dbélares estadounidenses)

Wmmum

Compaflias delermnd que los mustes de la adopcidn por primera vei de as NIIF, se deben registrar
en &l Patnmonio en una subcuents "Resultados Acumulados proveniantas de s adopcion por prmers
vez de las NIIF, separade del resto de los resultades acumuiados, v sy saldo acreedor, se ulilizara
para absorber pardidas acumuladas v las del Glimo eparcico econdmico concluido, 8i las hubere o
dovuclio a sue accionistas en &l caso de Iquidacion de ia Companis

ADMINISTRACION DE RIESGOS
1.1 Factores de riesgos financiems

Durante & curso normal de sus operaciones B3 Compafiia asta evpuesta 3 oS sgusenios rnespos
refaconados con o ust de mafrumentos financeeros

x Raasgo e cradio
- Rwsgo de liguidaz

- Reesqo de Mercaos
' Rmsgo operacional

a)  Ambiente de administracion de riesgos

La Adminstracion s responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracitn de
fesgos, asi como tembién, s responsabie del desarrollo y meniioreo de las politicas de
administracidn de riesgo de la Compadia,

Lag politicas de admimsiracidn de resgo de la Compafila son establecidas con la finabidad de
enthcar y analizar aquedio nesgo que pudsera enfrentar 'a Compaliia determnar limites de afectacion
lolerables y definir ios controles de nesgo adecuado. a8l como pars monitoresr fos nesgos vy el
cumplimento de dchos imeles La adminsiraciin &% responsabie [amien de revislr penddcaments
l2t poiiticas y los selemas O8 administracidn de nasgo o8 @ Compafis a fn de que refiesen ios
mmpmnwummmmmm
control desciphnado y construciive en e que indos ios empleados enbenden sus funciones y
obligaciones

La administracion meniicrea & cumplmsenic de 12 pofitica vy 108 procedimientas de BJMInSracion de
resQo y revisa & U Marco de adminklraciin de nesgo apopiado respecto 08 |06 NERR0S 4 los ue &2
las enlrents ta Compahia

b}  Riesgo de crédite
L Riesgo de las inversiones de los excedentes de caja

Histaricamente [a Compadia pa ha manlanids mvaisiones en insrumentos financieros ya que
los axcedentes de cajg fundamentalmente se destnaron a sef reimeMidos an los NEgOCos ©
bien en e pago de pasivos. En 08 casos que se realizaron inversiones. la Compania tens
comg politica hacerio sio en insttuciones donde mantiene 5us Cuentas bancaras.

(Viase pagina sguwenis|
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2012
[Exprezasdn an ddlares sstsdounidenses)

fl.  Riesgo proveniente de las operaciones de venta

La Compafia tene por politics de vents que lag prendss comarcializadas locaimante son
rebradas por los chentes direclamente en el local, en sy mayaria de contado, fravés de taretas
de crédita. En caso de las venias al por mayar i compatia asume & trasiado de la mercadernis
o |z bodegas de sus chanles, esla mercaderla se encuantra asegqurada

€]  Riesgo de liquidez

El rizsgo de liquidez surge por i& posipiidad de desajuste entre la necesidad da fondos (por gastos
oparativos y financieros, inversiones en aclivos y vencimiento de deudas) y s fuenies de los mamos

La Compafia manbena sus racufeos manalanos en al corto plazo, de fal forma que pusda eumplie sus

obhgaciones por I8 operaciin de sus aclividades En caso de ser reguerdo flujo sdiconal, la

Compafiis cuenta con &l apoyo de los crbditos ofrecidos por las instiuciones bancarias donde
mantiene 5us cuentas.

A conlinudcion e musstan 0 pasivos finonciers gl ciome sal afs, clooiiesdse an funcén dal

vEncmaanin contractual pactaas cof Metarss
Menas de 1 Entre {y2 Mis do 2

&l 31 de diciembre de 1014 . afio afios afios

Cugnias por padar provesdores 1223183 ' -

Olred cusiag pie padgar 16376 . 5
1241 409 -

Al H de diclembre de 2013 afio afics afos
Cuentos por pagar proveedores 1.0as 0T . S
Ofres cuentas par pegar 45822 . z

1140883 - =

d}) Riesgo de mercado

i. Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido &l Ecuador como maneda oficial & dblar estadounidense, sus operaciones

kas realiza en dicha moneda, por consigulente sus estados financeros no reflejan ninguna
partda que pueda edtar BXpussia & aligun ajusie por thpo de cambio

{Viéase naaing sigusntes]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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il.  Riesgo de precio de venta

Los productos que comestgliza MODACOL EGE CA =a tranzan a valor da marcada los
precios sa ngen por ol mercada nacional, como consecuencia de la oferta y demande existente
alo largo de un periodn aoondsmico

¢} Riesgo de operacional

E! resgo operaconal a4 & resgo de pérdida dwecta e mdwecta ongenado de una empka varedad oe
CAUSES 330Cadas CON 08 procesos de Mmportacain y comercaizacon. el personal. @ infraestructurs
ge & Compafia y con los factores exlemnos distnios J¢ W05 MEsQoe OF hQuides. O8 METado y o8
crédidos como aguelos MEsQos gQue S Oonginan de reguenmienios legales y OF W8S normas
pensramente aceptadas de comportamiento Corporatvo LoS nesgos operscionpies sufgen de fodas
las operacones de la Compafiia El obiebvo de la Compaflia es administrar ol riesgo oparacsonal de
forma i que logre equilibrar la prevencion de pérdidas financkeras y of dafc a W reputacion de ka
Compafia con g efectivided general de costos, asi como de imitar los procedmientios que puedan
FESININGIr & inciBtiva y 1a creatvidad

La Administracion fiené |a redponsabilidad basica de desarollar e implementar los controles
direccionados a evalusr y monitorear el resgo operacional. Esta responsabdided esis respaldada por
el desarrollo de normas y pmmdlmhntur establecidos por la Compaliia

Ef cumplimiento e las normas de la compafia de [as normas de la Compafia ests respaldade por un
programa de révislonas panddicas electuadas par la Admiristracidn y Auditoria Exlerna

1.2 Administracion del fesgo de capital

Los obyetives de la Compatia al aominstrar el capiai son el savaguardar @ capacdad de ia misma
de continuar come ampresa &n marcha con 8l popdadn oé gehedar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital dptema

La Compafia monsored sy cagtal sobre ia Dase del rabo de apalancamento Esle ralio se caicuia
como @ douda neda dnadida enbe el capital intal La deuda neta se calcula como & 1om o oS
fecursos ents (ncluyendo obhgaciones financiarss comantes y no comiantes, cusntad por pagar
proveadomnd Olfad Cusnias por pagar y provsones) menos &l electvo y equivalentes al efectvo E
capdal totsl o caloula como el "palnimonio neto” més la deuds neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguienios

(Véase pagine siguente)
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NOTAS A LOS ESTADOS

11 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2011

(Expresasn &n mm;

Aldde ALY dv,
diglembre del diglembry de!
PUAL] ik}

Tots! Geudas con iercerns 138 265 1.218 241
Menoa Etectve y edurvinis o slectve (00l !mE (471 337
Deuzs ré A
Total patmone B40 850 B8 Bap
Capital botal = ThBs B
Ratia da apalancamianto AR b 55,28%

El rafe de endeudamento es resultads, fundamentalmente, del financiamiento Gon proveedares
locales y con tencems.

La poitics da la Compafis &8 maniensel un adacuads nivel de capidad que ke permita mantener (a
confangza de los acresdores y el mercado, y sustentar ¢l desamolio futuro del negoco en Ecuador Ls
Compafia no esth sueta requenmienios externos de capital La junta de Accion:stas establece ias
nicesidaces adiciongies o¢ inversones de capial y en funcdn da elio determina &l nivel de ullidades
que s& enviente ¥ & nivel de dividendos que S8 paga o |06 Scoioniztas No hubs cambios en &l
enfoque da la Compahia para la administracidn de capital durnnle &l sha.

INSTRUMENTO FINANCIEROS

Categonas de instrumentos finaneisros

A continuacion s& presentan los valores de instrumentos financieros 8l cieme de sada Sjercoo

(Véase pagna sagueente)
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MODACOL FGF CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
11 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado an mm&:llnm}

e — s

A3 de giclembre el 2014 AL de diamibee ded 01
Comems  [lMoconien = Comiemie  iocomiond

Actrves Tingncieros

Efectwn y scunammies de ebectye 204 . mim

Total activos financiers 1.-II'I;IIL . 40374 .
Pasivos linantieros

Cuentas par pagar 1338 265 . 1215240 .
Pisnvos acumuledos 1070 44 B0 134 088 36,001
Total pasivos financieros 1,484 585 (T 1.348.338 %0

Vilor razonable de instrumentos financieros
El vailor en libros ge Documentos y cusnias por cobrar, efectivo ¥ equivalentes de efectivo, Obligaciones

financieras y Documéntos y cusntas por pagar s& apronima al valor razonabie debide 3 la naluraiera da
COMo piaro de sctne metrumantos v @ gue 108 paswvot ganeran una fasa de intenés de mercado

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion
AlJide Al3ide
diclembre  diciembre
del 2014  del 2013
Efectivo en caja 20.504 15.875
Depositos gn cuontas comentes
Banco Pichincha 8.4 786 580 338701
Produbance 5.4 87.017 118671
804,101 471337
————— e —
Véase Nota 23

(Ve pigpna Ssenie)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
|Exprasada en dblares astadounidenses)

Al 11 de Al 31 de
dicipmbyte.  diclembivie

del 3013 del §013
Bealer Autsshopping CIA 2 18113
House Sport GA §7.009 54645
Suman Shopping CIA LTDA 25 316 20.252
Sapyedra Cathenne 26 384 14252
Cyeda Lean Emma Marcia 21 842 13.261
Santander De Saavedra Ligia 25,533 30565
Pinzabala Mods CIA LTOA 3.16% 7103
Arrnaes Hasg ines 35,565 B.343
Almacenss Bands Junior CLa. LTDAL G522 43.108
Aliatis Lina 60.648 38.224
Caamanea Guambana Bertha 14,803 3217
Rednoso Jacouedine - 4 857
Naran|e Gorden Resa Elins 22 186 10 358
Otros I 1,755

158.320 7012z
—_—— e—

Canforme =e mendiona en la Mots 3, ks Adminstracidn da 18 Compalia considera bajo & riesdo de
crédilo de sus cuentas por cobrar — clentes. A continuacion se muestra un analisis de antighedad de

fos sakdos al clerre de cada afo
Al 31 de Al 31 dg
diciembre  diziembre.
del 2014 del 2013
Por wencer 358.320 2 122
Yencidas
A1 a B0 dias = .
81 a 80 dins % -
i1 & 380 dias - -
Mas de 360 = '
J58 320 270122
T e e e re————

Véase Notg 2.4.1

IMPUESTO POR RECUPERAR
Composicion

iVéags pagina siguizniz)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
[Expresado en didares estadounidanses)
Al 31 de Al 3 e
diclembre  diclembre
gel 2014 def 2013
Crédio tributario de impuesto a la renta (1) - 28747
26747

(1) Estos vaiores que |& fhueron retenidos a s Compafia y fusron compensados con el impuesto a i3
renta que s& genand en of ejercicio. Vease Nota 15

CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS

Composicicn
ALY de Alllde
diclembre del digiembre del
a14 2013
Arficipos {1] ' 118,544 1 67%
Daudaras varios (2) 87 R38 57 145
Otros (3) 11182 11,284
217,572 70108
e — i a - Lr

(1)  En esia cuenta se registran principaimente antcipos olorgados 3 'os irabajadares conlratistas ¢
olros gue tienen gue ver con e clolo operacional de |8 compaflia, no devengan intereses y son
recuperados dentro de un pariodo de crédito comencial

(2} Prncipaiments se registra ias Guenias por coDrer B IGs fEnetas o8 créddo gque quedaron
pendenies en 8l mes de ciems y que =8 lguidan an al mes siquiante

(3) En esta cuenta se regsta principaiments las cuentas por cobrar s empleados, no devenga
interesas y son descontados del rol mensual

INVENTARIOS
Composiitn,
{(\Vbasa pading sagulenta)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE ICIEMBRE DEL 2074 ¥ 2013
iExpresado en dolares estadounidenses)

Aldide AlNde

diciembre  diciembre

del2014  del2013

Mall dat snl 174 753 141 638

Cuicentrn 222 538 154 122

San Maring 180 8835 123 502

Centro de distrbucian 1521 401 245

Scals 118 816 96 095
Importacones &n ranwto . 86376 (1)

712200  Besdm

(1) Comesponde 8 embargue # 211 con mercadera dversa como veshoos; jeans, Dlusas, Zapalos,
short, entenzos y chaQuetls. DEra 567 disbuidos n oS dferente ocales ubicados en Gasyequil,
Quitn y pars o vants &l por mayer, ingreearsn ai pale & 7 da anan dal 2014 con conacimients da
ambarque # 12008 de la Compafla Transpordes Aéreos Mercaniles Penamercancs (Véase

ademdas Nota 2 8)
ACTIVO FlJO
Compasickan
Aldige Al
dishemby  gisismbe
del 3014 ded 2013
Wy y SRS 01 DB ol s
Myatrey 7 eQupes 0F PAUN 1mon wean
Edupios de tomputstdn AT o180
0T 212
{-] Dopraceatin Abuhyuilsds (167 B8] (133 40T)
189282 187,740
NSRS ——
Wovimignto del afo.

(Viease pagina sigusants)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2074 Y 2013
{Expresaco en déiares estadounidensas;
ALl de ALY de
ciembrg. diciambre
ool 304 gal 2043
Saidc Neto al Inwcs o aho 187 T40 221012
{+} Adiciones {1} 833 3474
() Daspreciacsdn sl @fa (34.121) (a7 5{.1!
Saldo neto al fingl del B0 160262 187 740

(1) Comesponde & @@ adquisicion de 1 Grabador HK Vissin por USS 308 14 camaras HE Visda por
USS 3500, 2 grabadorss KH Visidn por USS 700 y 2 computadoras portitiles por LISS 1038
(2013 1 antena por USS 2400, 1 impresora modelc TM-UZ200-208 ¥ 1 computadora HP
Compag 6300 pro por USS 1.078)

11. CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Camposician
Aldide  Al3ide
diclembre  diciembre
del 2014 del 2013
Proveadores del exenor (1) 1144 650 977 251
Proveedores locales (2 Ta 4 117.810

1223123 1.085.0M

(1) Comesponds prncipalmentd a 8ai88s pendentes de pago a Sludic F Colemba quien es «l
principal proveedor de la Compafia por LISS 1 144 680 (2013 LSS §77 281), estos valoras g8
eancelan en un Méximo de 90 dias a partir de la fecha de facluracion y no devengan intereses

(2) Gomespanden a facturas por Boecuaciones en locales de Quito y Guaysnull por ke Aruitetos
Luzardo Mosquera Charlesta por USS 000 (2013, USS 23 930) Ranco Pichincha por USH
E5 450 (2012 UES 0,00}, Solls Macias Jorge Lenin por USS 000 (2013 USS 23 838) y olros
mancres por LSS 12 683 (2013 USS 88.632) que se cancelan a los 30 diss de haber recibido
fas facturas y no devengan nlgrgses

12.  IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion
(Véase pagna sigulente)
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MODACOL FGF C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresads en dotares esiadounidenses)
Aldds Al 31 de
diclembee  diciembry
del 2014 dei 201]
Retencion en i3 fuente T 556 & 705
Impuestae 3 135 ventas relencadned 1278 4 Tdd
Impuestos sobre ias ventas B0 818 62 800
i9.760 74,247

Estos valores fusron cancelados denira de los primeros 14 dias del mes siguiente a Iraves de
Formulanas 103 y 104 aei Servicio d& Rentas Intemas.

PASIVOS ACLUMULADOS
Composicion
AL de Aldide
diclembre  diclombre
el 2014 del 2013
Drécimo tercer suskdo 6 147 T.257
Décimo cuano sueido 9578 8 781
Vacationes 21514 20 542
Parbopacon o i0s rabagadores en Ly vhikdaces 33430 67138
130720 2 134088
Compogicsbn y movirmesnto
Saldos al Pagos yio Saldos al
nels TR ipaianes final
Afig 2014
Diéscima tmrcar sugide T 54 049 L 155 147
Décima cuarto swekan 763 Tar 1753 G5
Vacaciones 78547 2688 IS 21514
Parsopacon de s rabaadons BT 40 AT 136 51 480
T T
B e

(Viéase pagina siguiants)
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2074 Y 2013
(Expresado en dGlares esladounideniey)
Sakies al Pages yio Saidos al
miglo  COMMES lone  final
Afip 2013
e ieronr suakio iAo 51 594 53 208 7 257
Diécima cuarto susioo B335 18 553 15126 0763
Yacaciares 20807 26 HS e 79 942
Pariopacin de o8 trabajadones 18710 87 134 W B7.1%
#4510 [[TXF] 114.502 1058
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicadn
Al 31 de Al de
dicembre iembre
del 2014 dei 2013
Saiarios por pagar (1) 108 20.041
Cthgagiones con ol IESS (%) - 17217 21 457
Pagivoe estimados y provisiones 160 2898
Anticipos y avances recibidos - 545
Oiros m a
18.37¢8 4592

(1) Comesponden a comisiones por USS 0.00 (2013 USS 19.463), iqudaciones de finiquitd por
USS TO8 (2013 USS 1 128), y horas exiras por USS 000 (2013 USS 150)

{2)  Esios valores fusron cancelados dentro de los prmeros quince dias del mas siguiente

IMPUESTO A LA RENTA

al  Impuesio a la renta reconocido en resultado del ano

El impuesto a ka renta mostrado en of sstado de resullados y ofros resufiados inegraies separado se
COMDONE oa |3 siguiente mManaa

(Véase paging saguwents)



MODACOL FGF C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en diigres egtadounidences |
Al 31 de digiembre. Al 31 de dicismire del
del 2014 3
Impeesio 8 & rents coments 8017 [£8.747)
ST ] Tﬂ?!

b} Conciliacion contable-tributaria -

A continuacian se detalla |5 determinacian de |s provisidn para impuesto sobre |a rents dal sho
terminado & 31 de diciambra

Al 1 de Al 31 da
diciembre diclombio dal
Composicin del 2134 213
Utilidad antes de la paricipacidn de los Inbagadores
en |ag utiidades y del impuasio a e renta figa 198 860 910
Panicipacian oe |os rabajadores en (as ulilidades ( ta480) [ 87138
B30 TiB 493 774
{+} Gasto no deducibles locales 8258 11,073
{+} Deduccionss por INCramanto neto empleados - (14.778)
Saido Litilidad gravable 536 976 480072
Tasa impositva 2% 3%
Tatal Impuesio causado 118575 107 815
(=) Anhicipo de meesto & & rents (1) ( 44888y ( 35651)
(+) Saldn del anficos pendiants de pago 44 QR 15 BE1
(-) Retenciones en la fusnts que ke resizansn an el sjercicio ( 84811) | ETOOT)
(=} Gradite tributano de afos antenorss _ { 28740 | 4. 5658)
Impugsto & & Renta & pagar (Crédito a {avor dal cienta) sm7 (28 T47)

(1) Durante e 2013, la Compaliia determing que el anbicipo minimo de Impuesto & la renta para e
2014, siguendo |as bases descrilas en la Nota 210, ascendia & USS 44 588 (2013 USS
35.651), la Compafia incluye en el Estado de resultados integrates como Impuesto @ |a renta

causado @l monto de UISS 118.575 (2013 USE 107 816}, of cual ha shdo disminuido del rubro
Impuestas por recupsme, pues se utlizarcn el anticips pagads, l=s refenciones y oS erédios
tributatios de afios antedores para &l pago de este iibulo. Véase ademas Nota 7-

) Tasaefectiva

ALY de diclembea del 2014 v 2013, (a8 tasas efectivas del impuests 5 18 renta luemn

{Jéase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2012
{Expresada en dolams estadounidenses)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del

del2nid £
Ul wtes de bnpussts & ta rena B34 TR 4 7T
Impussta & la rents causado 18575 107 8135
71,38 hE'ﬂi

Saids al Inicia  Reconocldo en Saldo al fin

del afio Resultados del afia
ANG 2014
Activos por impusstos diferidos
Diferenein lemporarias:
Provimtngs de |ubilscion patronal T G40 1881 B 821
Total iImpuestos diferidos, (neta) 7.8 T 8821
—  — -1
' Saldo al inicle  Reconocido en Saldo al fin
del afio Remiitadss dal aha
Afo 201)
Aciivos por impusstos diferidos
Diferanels mporars!
Provestties de |ubilscot palmonal Bt T 1a0y e
Tatsl Impussiss difaridas, (nats) [F]] 7118 7.540
S sssss A ]

. B Fcal; Mediante decreto No 538, publicada
en & Eugﬁtm nrmal Hn ﬁﬂ? el IE r.lu dmmhru dei ED‘I#. s= expide &l "Reglamento a Ia Ley Orgénica
ge Imcentivos @ 18 Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal', mediante al cual, se establacen entre
piras las siguisntes reformas &l Regiaments para |3 Aplicacion de lz Ley Omanica de Ragimen
Tributana ntarna:

(Véase pdging siguiante)



MODACOL FGF C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
J1 DE NCIEMBRE DEL 20 Y 201)
mmmmmmmr

Ampliacion del concepto de residencla fiscal para personas naturales

Imposicitn sobre dividendos y anhicipo de dividands

Condiciones bajo a3 2uales Sadn deducshlies s remuneraciones y beneficios socales

Condicsones para [ deduciibdad de deleraro de ios SCivos FNancieros COMBSEONGENES 2

Cred#ne ncobrabiss

. 58 esiEhlecen |os plaros o8 amomizacion v 108 cASoE y condicinned Bnem su deducibibidad

. Porceniaie masima para 18 dédubcion de los codlos y gasios icuiridos en promocin
pubbcidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd aplicable este (imite.

e Limites y condiciones para @ deducibiidad del pago de regallas. servicics lacricos
agministratvos y 02 consulioria &Sl como 8 deducibiidad de 09 gasios d2 astablads=Tsenio o
puesta &N MArcha de opEoraciones

. Caos y condicones para of reconocimiento de activos y pasives por impuestos difendos

= Modificacion de las reglas establecidas pars @a deduccion de los pagos al extenor

»  Modificacian do la forma en la que se aplcara 18 tanfa de impuesio o o rents de sotadades
Duando |@ composicicn societana correspondsants o paraisas fiscales o reglmenes de menor
imposician saa miberior al 50%

s  Tanils y frma de determingr of mpuesio 3 3 renta 500me @ ulidad en | enaenacion de
derechos reprétentatives de Capdal u olfos defechos

. S& modifica & anticuio relatwe a ias retencionas en I fuahle d= mpuesto a la renta por pagos ol
exterar

. Se dispona la aplicacion de la retencion en 1a fuente de VA sobre los pagos v adauisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a atros contnbuyenies especiales

La Compafila se encusnira anasrando 106 elecios de o8 cambiod andlados en la legslacdn tibutaria
para Getermings s mphcantas & fMgacios en sus esiados fnancens

= Dé conformided con disposiciones |egales vigentes, o6 contribuyentes
sujelos al mpuesio o la renfa que hayan electuado oparaciones con pares relaconadas Iszales o
del &xtenar, dentro de un mismo paroads fiscal por un Impans acumulado superor 8 LISS & milones,
f#alin obligados a predants’ un estudw de Precos de Transferencia que oeterming = fales

operacones han sido electuadas a vaiores de plena competencia

A s emmin de ios esiados fmanCiercs sepsrados, & estudio dz preciog de transferenciss
correspondients 8l penodo fecal 2014, 58 encuentra en prooesa de Edcucitn v le Gerencia de la
Compafilz considern que los efectos del mismo, si hubiers. carecen de importancia relativa

JUBILACION PATROMAL

El &nido de Iz provisionss pars jubsacdn patronad & 31 de diciembre del 2014 y 2013, comesponds ol
100% del valor actual de B reserva malemdtica calculada actuanaimente por un profesonal
infdependiante para lodos los iratajadores que Bl 31 de diciembre del 2014 y 2013 que se encontraban
prestando servicios para |8 Comparia

(Véase pagina sgwente)



MODACOL FGF C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
[Fxpreagdo en dolares eciadounidonses)

Al 31 de diciembre Al 31 dy diciembre dal
del 2014 PR
Jubilagion Patronal &4 BAD 38,091
44540 . 3 081

Los principales supuesins actuariaies usados fueron los siguientes

Al 31 de diciembre Al 31 da dickembra

dal 2014 def HM3
Tasa de dedouenio BN 7.00%
Tasa de Incramento Salanal 3008 ¥ 805
Tasd de Incemenio de Pensiones 2 B0 2 50%

Al dediciembre,  Alildegiclembre

gui 2014 det 2613

Cosio gl servica.
Costo Isboral dal seniicio actial . ; 13673 11587
Cosio de servicios pasado por modiicacionas al plan,
reduceiones 0 lquidaciones anticipadas (5273 {2 878)
fasto por misnds nelo 2858 1 A
Fariidas reconocidas en fesultados 10588 o5

AR -1 .- 1 '-' .'!-J.l.‘ o SanElclcHs SeTTNC oS Mmetd
P FChiar|@es qus sy e ios cambiog 20
SUpUBSLo fnancems 4038
Pérdidas schiarinles que surgen de ustes pasades (B:536] iz
Parfidas reconccedas en oires resultados nisgrass FEED (603
Total B 540 5931

El cosio dal servicio aciual v el gasto financiero neio del afo se incluyen en el gasto de beneficios &
empleados en el estaoo de resultados integrales

Cambins en e valor presente de = obligacitn por baneficios defiridos en el penodao:

(Vaasa paging sguanta)
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MODACOL FGF C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado an doiares esladounidensas |

Al e diclembre A1 X1 de giclembry dei

del 2014 2013

Sdldo |nicial c fa obhigacion por beneficios defnidos 38,091 8 458
Coshe whoral del sarvicar-actual 13873 A F-- Ty
Costa gar inlersses 1526 183
{Ganancas VpEUdas Acuanaies Que surgen 08 0
SITEOE B0 buPulilts braiers 4088
(Ganancaes jpéridas acarales gue wrpen oe 05
BLEISY y SAPINBNITE DASI0AE B.525) (0%}
Cosion de senacios paa0os por modificacones i
plan radiccionss o bqudsnones andicipadas {5213 (2 B78)
Saidn final 28 la cbigacdn por banalaits defindos a4 849 081

Los analiss dé sensibificad que 8 contifuacdn se presentan so determinaron en base a los cambeos
mronabemente posibles de los respecivos supuestos ocurmidos & final ded perodo que $¢ iInforma,
ruentras I00ES IS demas ipdtess &8 ManiEnen consiantes

S5i ia tasa de oescuenio daminuye &n 0 5%, ta obligacion por beneficio dafinds aumantars &n USS
B 382 & la tasa de descuento sumaenta en 0.5%, la obligacién par beneficio definida disminuird en
US3 5614

Si el incremenio en el salaro previsio auments en 05%. & obigacion por beneficio defindo

aumentara en LSS 6 533, sl el incremento en & saiano previsio deminuye en 0 5%, & obigacién por
bonafics) defiredo deminuird an USS 5 716

5! la enperanza de vida aumenta en un afio, tanto parg hembres y mueras, i abligacion por beneficio
gefinido desminuird &n USE 1283, v 9 |8 esperenza de vida disminuye en un afio, 1anio pare hombres
¥ miuperes, & obigacion por benelic: definido aumentard en LSS 1281

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicembre del 2014 el capital social esth represantado por 4 000 (2013 4.000) accones
orénanas ¥ nominativas por ¢ valor de USS1 détar cads una

GANANCIA POR ACCION

La Unlidad por accion comin por Ios afos terminados al 31 de diciembre dal 2014 y 2013 ha s
mmﬂmﬂuﬂuhwmdmuuqmma&mmmm ponderado de las acciones
comunes en circulacion

A contnuaciin, M8 Mmuesta ia ubiidad por accitn

(Veass paging sQusnis)
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MODACOL FGF C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2011
{E:pr-dnmdﬁhmum}_

M gediciembredel 2014 AL de diciemiry el 201

\ifiged  Promedio  Perdiepor |Uilidsd  Fromedio  Perdida por

nets  Pohderads  Asglin nsts  Ponderado  Accidn
Uliidad per Accitn A1 144 4000 . ez 258 4 000 B 42

El eyl & pitnedss pohderaddy por accibn al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se presenta a
continuacitn

Accléngn  Chloulode ~ Diasde Promedio
Eiculmcion  Acclones  Vigenss  Pondoerado

Eiercigio 2014
Ealds al 1 88 afevn dal 2014 4000 i fd ME 4000
Balda al At de diciembre def 2014 4000 4 boo e 4000
Eiereicio 2013
Baide o 1 2 snevo del 2013 & 000 4000 5 4000
Eaise ol 31 de Scarmbes dad 2013 & 00 4900 28 4 000
INGRESOS Y COSTOS
Camposcidn
2014
greses  Devoluciones  Total de ingrescs Costos Noto
Wl 3! Sal 1480 GB 159,343 1447 M3 1660 844 TaR &K%
54 Manrg 1,87 T8 (B4 3345 1183 487 {572 8B4} 10 443
Buala i1 83 {37 583 fSd 001 {3dd B} 33 8%
Quicantr 1,743 184 {BE 03 ! §85 852 ) L1F:
farda J8 =y b ] 155.00 (32.17%) s
vertas § cor Waper ¥ rol v BT T MY s

LS. W ..

(Visaze pagina sigulents)



MODACOL FGF C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
11 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
|Expresans on 451306t SR1aA0URABNSAS |
2013
ingreses  Davoluciones  Total de Ingresos Costos Neto
gl el 5o 1 &7 37 =142 fLE NG el 53k T
Sa= Marrn 144 137 ER o) 138 o 05 ) b1
Seam ™ m (METT) TS o 1) Weau
Quesem: | TEE B |rm 17018 M X 0 451
ertas o por Mayor | 145 (a4 (4. 353 LR Nt W 2%
L5 848 (8.5 £.048 418 m 10820
GASTOS POR SU NATURALEZA
Gastos Gantos.
Administrativos y ~ Administrativos y de
deyenta Yania
| 2014 FUAF]
Bunldos ¥ boneficios al persocnal #a6. 000 BG 04
Bervicios (1) 4012 328,760
Saguroe 8.430 7.610
Impuekiod, tssas y contribuconess 14 188 21.2110
Hongdmrios profeskonnles (2} 10.624 {1810
Pepreckacion a2 J7.862
Armiendos y adecuacionss (3 474003 TN
Casios Legaias 1881 4208
Mareinisnk 1L.5M 4 TET
Gastos on vimgn (4} T2 T8 570
Farmiogacon de rabatiadores 93 480 AT 138
Crtros menores 71062 157,080
1,565 805 FEATE S
Gastos F nanceeros 207 452 725 SRR
2177 057
e e —

(1) Comesponden prntsoaimenie 3 ios gasios en los senaccs de administtacibn de los locales por

USS 101.308 (2013 USS 98.928), publicdad USE 49031 (2013 USS 86.108), transporte y
feles UGS 55042 (2013 USS 40 993} erergia elécinca USS 34282 (2013 USS 22.102)
infernet USS 12 943 (2013 LSS 12 305). y linea teleionica LSS BASZ (2011 USS B 295)

(Vaase pagina siguients|



MODACOL FGF C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado an ddlares estadounidensas)

(2) Corespanden principaiments a Ioa honoranos por asasona juridica por USS 4 794 (2013 UGS
4.200), v asemoria financiees por USS 300 (2013: LJSS 1.500%

i3] Coresponden principaimente a los amendos de los boales ubicados en los centros comerciales
por UGS 436240 (2013, USS 447.061), v las atecuaciones realizadas &n &l local comercial
ubicado an &l mall del sol por USS 714 (2013 US5 182 268]

(4) Corespoanden principalmenie 3 la compra de pasajes abreos por USS B3I BSD (2043 USS
B5 54

CONTRATOS.

Contratos de Concesion Comercial

Comparecientes.= £l 15 de juko dei 2011, celebraron un contrato 48 CONCESION comancial entre af
CONCEDENTE, DK MAMAGAMENT SERVICES 54 por ofra porz, v como CONCESIONARID
MODACOLF FGF COMPARNIA ANONIMA

Centrp Comercial.- San Marno Shopping

Valer inicial de Coneesidn.- Es el monto relative al derecho de llave dai eepacio o loeal comersial
U &8 paga a i INMOBILIARIA, propiatania dal inmusble an &l que funtiona al Canfro Comercial San
Marino Shopping en cuotas, por un monto total de WSS 70.000 mas VA dividido en 30 cuotas iguales
de U85 2 333 mas VA, con ventimianics mensuales sucesivos, cancelados a parfir del 1 de enero det

2012, pagaderos deniro de los primeros § dias del mes

Valor mensual de concesion.- Es & monto d& la régalia mensual gue el CONCESIONARIO paga al
CONCEDENTE por la axplotacidn dal LOCAL o ESPACIO COMERCIAL y que se hquida en funcion de
iog metros cuadradgos asignados al CONCESIOANRIO, por USS 7 500 mas VA, pagaders dentro de
\os primaras 5 dias o6 cada mes dursnte el afo en vigencia dei cantrato. A panir de & remodeiacion o
megoramienio del ala o pasilio donde esia ubicado el local concesionado, el valor mensual de
Conceaidn de USE 8 000 mas VA, Las panes acusrdan de manars mevecabit & intondions qué, &
partir del segundo afio de vipenca del contrato, hasta [a fecha de terminackn de! mismo el valor
menaual df Cconceson 38 incrementarsd de manera enual en & mEyor porcents)e que resuile de una de
|85 sigulentes opciones, A) el cinco por clento (%) mespecto del valor mensual del afo inmediato
anterior. o, B) o dal indice de infiacion anual anunciada en mayo dé cads afo por &l Ineituto nacional
de Estadishicas v Censos (INEC), prorateada para los doce meses sigulentas

Pagos por ofros servicios.- Los servicios de Administracion, Mantenimanio,  Segurdad,
consarvacien, promesion y Publicidad del GENTRO COMERGIAL estara a carge del CONCERENTE
sin embargo de lo cual podra libremante contratar fa prestacdn de estos senvicios con cudlguisr
parsona nalural o jurldics eapecislzada Pars cubnr (o3 oostos de ssing  semicins. &l
CONCESIONARIO pagara mensualimanta denlro de los primeros cinco digs de cada mes, un valor
estabiecida por g sdmimeracion de San Marino Shopping, S8gun sea el casp, sin pefjuicio de i
demas obligaciones gue le impongs 8l REGLAMENTO INTERNC. Comuntaments con el pago



MODACOL FGF CA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

1Eqruﬂnlndﬁh||m_}

ardinano antes seAslade. an el mes de junio y diciembre de cada afo. & Concesionano s2 obliga &
cancefar una cuois adicional @ idéntica equivalenta = la alicuota de mantenimsinlo eslablac:ds por 13
administracidn (Es declr 14 alicuctes anuales) segin comesponda, pam cubrr los gasios
extraordinanos de promecion v publokad que se efectian por mefivo del dia de la Madre, navidad en
&l Centro Comarcial

El CONCESIONARID se obligs coma pané del contrate. & sfectusr lon pagos correspondisnios g o8
consumos que reahce su LOCAL COMERCIAL, por ios servicios de eleciricidad, agua potable y
servicio leledGnico. de conformidad & las planilas mensuaies d¢ consumo emitidas por respectivas
EMESES JUS MEELEN 1Rles SeNICIOS

Vigencia.- La concsssbn bene un plazo de woentsl 8 & afad S5MA404 & PAMIF dol 1 g2 noviambre dal
2011 hasta & 31 de oclubre del 2018

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emision de estos estados financeros (3 de marzo de!
2015} No s& produperan avenios que, en opinien de la Administracion de fa Compadia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financiesos que no & hayan ravelado en Ios mismos

APROBACION DE LOS EETADOS FINANCIERDS -

Los estados financiercs por of afo terminado & 31 de diciembre del 2014, que comesponden @ los
estados financieros bajo NIIF de la Compafia. han sido emitidos con IR autorizacidn de fecha 27 de
fabrere dal 2015 asl Gerenta Ganeral de & Compafia y postenorments Sardn puests 9 conpideracion
de i3 Jumta Genersl de Accionistas para su aprobacidn En opinidn de la Administractn de fa
Compafia ios estados financieros adgunios sarsn aprobados por los Accionistas sin modificaciones.




