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MODACOL FGF CA. es una compañía de nacionaldad acuatorana, con domi en a cudad de 
¡Guayaqui - Ecuador Esto faculada u oslablecer agencias 9 sucursolos an cualquier lugar de la 

del Ecuador o en el extranjero. Se consítuyó el 23 de abel del 2007 y fue inscrita en el 
Registrador Mercat del Cantón Guayaqui el de mayo dt 2007 
Sus accionistas son los señores Henao Londoño Laura Beatiz y Peláez Delgado Gustavo Agalo on el 
50% de partepación accionar cada uno. 
La Compañía el 20 de octubre del 2009 agqurió 1 franquicia colombiana de Stud F a nombre del Sr 
¡Gustavo Adol Petsez Delgado, accionsta de la compaña. Dicha franquicia bene un pazo de duración 
9% $ 2ños renovables a réemuno El contrato establece que no tendrá cobros de Derechos de Franquea. 
para la tengas de los locales stuados e tlentícados en el Centro comercal Mal del Sal y centro 
comersal San Marino., además establece que no sagará regañas durante los 3 primeros años de 

vgenca de: contrato oe Franquesa 

  

El otjeto social dela compañía es la habrcación, directa o indirecta, adquit localmente, Importar, recbr 
Cualquier ul, artículos como: tna, ropa, vestimenta, perfumería. conmáticos, articulos para el hogar 
“aríulos de Impieza o aseo personal 
El plazo de duración dela compañá es de cincuenta años 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Los presentes estados fnanciers de la Compañía al 31 e dicembre del 2014, han sido preparados de 
acuerdo con la Noma Intemaconal de Información Financiera (NIF), emidas por el Consejo de 
Nermas inemacionales de Contabilidad IAS), tas que han seo adogtadas en Ecuador. y representan 
/8 adopción rtegral expictn y sn reservas de la relerda norma inemaciona) apicadas de manera 
untorme en os ejerEcios que se presentan 
Los estados fnancieros dela Compañía han sido preparados sobre la baso del costo histric, sunque 
modficado por el importe en pasivos fnanceros medios por su costo amortzado. 

24 Uso de estimaciones y juicios 

La preparación de estados Mmanceros conforme a las NIF requiero que la Administración reatoe 
Cirias estimaciones, Jucios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad económica de la 
Compañia que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 

  

(Véase página sguiente)
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En opinión de la Adminstración, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor 
úibización de la iormación disponible al momento de la preparación de los estados Inancieros, los 
cuales podrian Negar a cier de sus alctos finales. 
Las estimaciones y Jules son continuamente evaluados y están basados en a expenencia ustórca y 
tros laciores, incluyendo la expectativa de eventos fuluros que se cree son razonables bajo las 

aetuales crcunstancas. En opón de la Gerenca, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de 
su mejor conocimiento de los hechos telavantes y crcunstancas a la fecha de preparación de los 
estados financieros. 

21.1 Cambios on políticas contables y desgloses 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
“existentes El IASB considera como necesarios y urgentes, los erica alas nomas e amo Qecesars y Uan, os 

naco E 
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La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el de enero del 2014, que 
e acuerdo a su naturaleza, NO han generado un impacto Sgnffcawo en los presentes estados. 
nancieros. Afrsonalmente. 44 encuentra en proceso se evaluación os impartos dela adopción por los. 

proruncamientos vgentes desde el 1 de enero del 2016, sin embargo, esta que, considerando la 
úaturaleza de sus acividades, no se generará un impacto signfcatwo en os estados financieros en 

jecii de su aplicación nica 
(Vásse página siguienta)
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Las enmiendas que el JASE considera como necesario pero no ugentes. son las que se detalan a 
continuación 

- — Metras.anuses ls NIF cio 20102012. Los cambos son cetgatanos para el peico nciado del de juo del 2014. Las mepras Ncluyen enmencas a la 1) NIF 2 - Pago basados en 
acciones”, donde se modifican definiciones; il) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se 
"radica la medición de a contapestacón contingente en una combinación de negocios 1) "NIF 

8 - Segmentos operatvos, dnde se modifican ls agregacones de sagmenios y la recorrió eta de actos e os segmentos con os acivos oe dela ent, 1) "NIF 13 - Var 
razonable”, donde clarfica ol tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin 
ringún tipo de interés establecido; v "NIC 16 - Propiedades, planta y equipos" y NIC 38 - Actwos. 
niangies, acera sobre el método de revaluación, en relación 3 este prOpOOnAl de la 

depreciación acumulada, vi) "NIC 24 - Información a revelar sobre partes relacionadas”, donde 
tlanfca que una compañia que preste servicios de gestión o dercción es una parte relacionada. 

+ Mejoras anuales q las NUF cio 2011-2013: Los cambios son obigatoros para el periodo iniciada. 
el 1 deJulo del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas al: ) "NIF 1 - Adopeión por primera vez 

de las NIF, conde se laica la adopción antcipoda de las NIF, 3) "NIF 3 - Combinaciones de 
negociar, donde sacara elacance det norma en reeancio as negocios comunas 4) "NIF 

43 - Valor razonable, donde se mola el icance de la excepción de valoración de 
y. 1) "NIC 40 - Propiedades de inversión”, donde aclara que la NIC 40 y la NIF 13 no son 
emduyentes. 

- — Mejoas cues alas UF ido 2012-2014, Lo» comio son obigatonos para el rado Iniciado, 
el 1 de enero del 2018. Las majos Icuyen enmiendas al: ) "NIF 5 — Actos no comentes 

mantenidos para la venta y operaciones cesconinuacas”, donde se aclera os procedmientos 
5001 los cambios en los métodos de elminacón de planss de venta y disbución, 1) "NIF 7 — 
“strumentos Inanceros: Revelaciones”, donde se modic para deleminar silos contratos de 

servicios sobre acivos fnancisos mplcan coninuiid, y ote La dwugación aciiona requerida 
sobe ls estados nanciero cin, ) “NIC 19 Benefcis os empleados”, donde se aclara 
que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones posi-émpleo, lo mporane es la 
moneda de los paswos y no el pala donde a generan” y.) "NIC 34 — Información financiera 
irtena”, donds acera Sobre la revelación de Intormación fnancira en iras partes del nforme 
imemedo. 

La Aaministración de la Compañia ha revisado las enmiendas que están vgentes desde el 1 de Ju del 
2014 y las que estarán a partr del 1 e enero del 2016. las cuales de acuerdo a su nalurleza. no han 
"Generada generarán un impacto sgricatwo ens presentes estados financieros. 

(Voase página siguiente)
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22. Moneda funcional y moneda de presentación 

Las paridas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monada del ambiente 
canómico primaro donde cpera la Compañía (moneda funcional Las citrs incluidas en os estados 
rancios adjuntos-se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda d8 presentación de a Compañía. A menos que se indique lo contar, as cir incluidas en 
los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 
23. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Constituyen el efecivo disponible en la empresa y saldos de efecto en bancos del pais depostados en 
cuentas comentes tamente quis. ls cuples son de Ibre disporsilidad. Véase Nota . 
24 Activos Financieros 

La Compañia ciasca sus acivos financieros en las catogorís: “cuentas por cobrar. La casación 
depende del propésto para el cual se adquieran los actos financieros o contrataron los 
instrumentos fnancieros. La Compañía determina la casficación de sus actwos y pasivos financieros 
la fecha de su reconocimiento incl 

Los actos financieros se exponen como actos corrientes con excepción de aquelos con 
vencimientos originales superares a 12 meses a partr dela fecha del estado de stuación Inanciera, 
que son clasificados como aclwos no corentes. 

Un sciwo fanciero se reconoce a la fecha de negociación y so dan de baja cuando explran los 
derechos a recibirlos Nujs de efecto del actvo o sila Compañia transere el actwo a un tercero sin 
retener sustancialmente las riesgos y beneficios del acto 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantuvo actvos financieros en las categorias de 
“Cuentas porcobrar. 

24,1 Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar a cientes y ovas cuentas por cobrar son activas financieros no derivados 
con pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado acivo, Eslos acivos se reconocen 
Inciamente a valor razonable mas cualquier costo de transacción rectamente atribuible. Posterior 
al reconcemianto inicial se miden al costo smorizado utzando Ei método dal interés alactwo, 

menos cualquier delrir el cual se carga contra os resultados del año 

Las cuentas comerciales por cobrar Incluyen una provisión para reducir su valor al probable de 
realzación Dicha provisión 5e determina en función de un aniss de la probabilidad de 
recuperación de ls cuentas. 

(Vease página siguiente)
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El valor razonable de les cuentas por cobrar se revela en Nota als estados financieros 

25. Pasivos financieros 
La Entdod clasica sus pesvos fnenceros como "Cuentas por pagar” Los instumentos de deuda 
son clasicados como pasivos financieros de conformidad a ía sustancia del acuerdo contraclual La 
Compañía determina la clasificación de sus pasivos financleros a la fecha de su teconacimiento Inca 

Los pasivos fmancieros se exponen como pasivos corrientes con excepción de aqueos con 
vencimientos originales supenores a 12 meses a part dela fecha del estado de situación Fancera, 
que son clasificados como pasivos no comentes. 
Los pasivos financieras sos dados de baja cuando las obligaciones contractuales de la Compañla se 
han Iquidado 

254 Guentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar proveedores y ctras cuentas por pagar son pasos fancieros, no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado actiwo. El periodo de 

erégo promedia para la compres de bienes y servicios es de 60 días 

Las cuentas por pagar proveedoras y otras cuentas por pagar se clasfcan en pasivos comentes, 
excepto los vencimientos superores a 12 meses desde la fecha del estado de sluación 
Financiera, que se clasfican como pasivos no comentes. Dichos saldos se muestran 3 valor 
úominal el mismo que se aproxima al valo razonatis 

Después del reconocimiento iniial_a vor razonable, se miden al costo amortzado utlizando el 
método de la asa se nerés afecta 
E valor razonable delas cuentas por paga! proveedores y tas cuentas por pagar se reveian en 

las Notas 11 y 14 los estados Inancieros. 
28 Inventarios 

Los inventaos se registran l costo'o a su valor neto de resizacón el que resulte menor. El costo se 
determina porel método promedio e Inventarios en tránsito al costa según factura. 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal sel negocio, manos los 
pastos estimados para llevara cabo la venta, El cost de los Inventarios puede ser no racuperable en 
caso de que los mismos no estén dañados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien i 
sus precios de mercado han disminuido por motos como las cados precedentemente. El importe de 
cualquier rebaja de valor de los Inventanos, hasta alcanzar su velor neto de realización, se reconoce 
an al ajerciio an que cura la párdida. 
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A clero dol año, la Compañía electa un andíis de aquelos inventanos en ml estado 0 no aptos 
pera su ulizacón o comercalización, y registra con Cargo a resultados del ejercicio la pérdida 
'casionada por la disposición de dichos inventarios 

27 hato Mo 
a), Reconocimiento y medición 

Los Actos fos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en caso de preducrse Los actwos Nos se reconocen como actvos 6 es 
probable que se deriven de alos benaficos económicos futuros y su costo punda ser 

determinado de una manera Confiable; el costo Incluye los desembolsos diactamente 
arbubbles a la adquisición del aci. Los desembolsos posteriores ala compra o adquisición 
sólo son caplizados cuando es probable que beneficios económicos fuluos asociados a la 
inversión fuyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medios razonablemente 
Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dt del acto o su capacidad 
productiva, son captalzadas solo ses probable que se denven de stos beneficios económicos. 
futuros para la compañía y 4 su costo puede ser conlitlemente estimado. Por ora parte los 
costos por feparaciones y mantenimientos de ruina n Activos fjos son reconocidos. en 
rosulados cuando ocurren: 
Los costos por reparaciones y mantenimientos de rula de actos fos son reconccidos en 
resultados cuando se incurren. 

b) Depreciación 

La deprecacin e actos No» es cau Insgimene pasada en va ús esoraca velos 
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas. y o considera vales residuos, bio que la Acmintracdn dela Compañia estra que 0 
valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida Util sará irrelevante. Las. sstmaciones de vias tes y acres reiunls elos actos js an revisadas. y ajustadas 
409 necesar, caña fecha de ere de os estado Manciros 

Las idas ús estimadas de propiedades y equipos para los periodos actuais y comparatros. 
de acuerdo al aval efectuado la poltca corperatia dela Compañía. son as sgueentes. 

Temo Porcentaje 
Muabls y aras 1000s 10% 
FEsspon de lona, Honor 10%. 
cupos de computación 3 aos. E 
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€) Rotiro o venta de Activos Mos. 
La ulidad o pérdida qué sua del retro venta de un achwofjo es calculada como lá dierencia 
entr el precio de vena y el valor en bros del acta y conceda en resultados. 

28 Deterioro de activos 
Deterioro de activos no corrientes 

La Compañía evalua anualmente la exsencia de Indícadores de deterioro sobre aciwos no coientes. Sí 
existen Infcadores la Compañía estra el monto recuperaba del activo deteriorado. Las pérdidas por 
blerisr corresponden l mont en el que el valor en litros del sto excede a su valo recuperabie El 
Valor recuperable delos actvs corresponde al mayor env el monto neto que se biendría de su venta 
su valoren uso. 
La Agminisracón ha realzado los analisis porinentes y considera que no se han producido eventos que 
indiquen que sus acivos no comentes sgnífatwos no podrían recuperarse su valor altres. 
29 Deterioro de activos financioros 

Activos valuados a costo amortizado 
La Compañía evalúa al nal de-cada periodo si hay evidencia objaiva de deterioro de un actwo 
franciero o grupo de actwos financieros. SI exista deterioro de un civo financiero o grupo de acivos 
inanclros la párdda por deterioro se reconoce solo si hay evidenca objeiwa de detaoro como 
resullado de uno o más eventos que ocumron después del reconocimiento ncial del activo (un 
"evento de pérdida”) y que el suento de pérdida (o eventos) tene un Ímpacto sobre los Mujos de 
efecto estmacos del activo manciero o grupo de acivos financieros que puede ser estimado 
confablemente. 
El monto de la pérdida se mide como la diferencia entr al valoran libros de los aciwos y el valor 
presente de los futuros fos de afoctwo astimados descontados a la asa de mterés efectiva original 
del actvo financiero El valoren tros dl actwo se reducs y el monto dela párdida sa reconoce en el 
estado de resultados integrales. Si, en un período posterior, el monto de la pérdida por detenaro 
disminuye y dcha disminución se relaciona objelvamente aun avento que haya acudo después de 

que se reconoci dicho deterioro, se reconoce en el estado de resados integrales la roversin de la 
ardid por deteira previamente reconocida 
La Administración ha realzado los análisis pertnantas y conciera que no se han producido eventos 
que indequen que sus activos financieros signfcalwos no podrían recuperarse 2 su valoren ros. 
210. Impuesto ala renta. 

  

El pasto por impuesto ala renta del año comprende el impuesto a ía renta cantene y el deco. El 
impuesto se reconoce en l estado de resultados Integrales, excepto cuando se trata de paridas que. 
se reconocen directamente en el patsmonto. En este eaeo el impuesta también ss reconoce en otto 
resultados integrales o directamente én el patrmonio neto, respectivamente 

[Véase página squiente)
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Impuesto ala renta corriente 
ES cargo por impuesto a la renta cortante se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable alas 
úlidades gravables y se cargo alos resulados del año en que se devenga con base en el impuesto 
par pagar exgile 
A part del ejercicio facal 2010 entr en gor la norma que expe el pago de un “anticipo minimo de 
impuesto al renta”, cuyo valor es calculado en función de las cas reportadas el año anterior sobre 
el 02% del patimono 02% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de ls Ingresos gravables y 
0.4% delos actwos. 

La reterda norma estableció que en caso de que sl impuesto ala renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, est Último se convertrá en impuesto ala renta defiiivo, a menas que el 
contribuyente soñe al Servicio de Rentas Intemas su devolución, lo cual padía sar aplleabl, de 
cuerdo cón la narra que figela evolución de ese anticipo 
Las normas trbutaras vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013, 22%) de las 
úblidades gravable, la cual se reduce al 12% (2013: 12%) sas utlidades son reinenticas por es 
contribuyente 
En adición es mportante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio 
«8 Inversienes, la asa dol Impuesto ala Renta se reduco progresivamente iniciando en el 2011 con el 
240% hasta legar al 22% en el 2013, por lo que el Impuesto qierido esiá calculado considerando el 
acremento progresivo dela tasa impostva. 

Impuesto diferido. 

Los efectos de impuestos oginados por las diorencias entre al balance financiero y tributario. se 
registran por todas las diferencias temporerias, considerando la tasa de impueslo que estará vigente a 
la focha estada de reverso, Los efectos dervados de las impuestos dlridos existentes ala facha y 
o tecónocióas anteriomenta, se reconecan en resullados sólo a medida que las diferencias 
temporales se reversen 

El impuesto ala rent dierido es medido la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de 
la reversión de las dierencás lemporarias de acuerdo a la ley de impuesto 3 a renta promulgada o 
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte Los aciwos y pasivos por impuesto diferido son 
compensados sl existe un derecho lega de compensar los pasivos y acivos por impuestos comentes, 
y están relaconacos con el impuesto ala renta aplicado por la misma autoras tributaria. 
Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasiadables a pérdidas 
Futuras y dferancias temporaras deducibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede ser 
úlizado el impuesto drid mencionado. Los activos por impuesto irido son revisados en cada 
echa y son reducidos en la medida que no ses probsble que los bensfcios por mpuestos 
relacionados son restzados. 

(Véase página siguiente)
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Solo se compensan entve si y, consecuentemente, e presentan en los estados Mnanciros por su. 
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios. reconocidos como tales por la autoridad 

tributaria, y tlempre que los ricos irbutaros respectivos no se halen presertos y que, además, se. 
relacionen con el memo tipo de impuestos a compensar 
AL 31 de diciembre del 2013, la Compañía registra activos por impuestos dieridos debido ya que 
exuste careza Faconaole de que se generen en el fur uniciades suficientes para recuperar 4cnos. 

CIVOS por impuestos dlferdos Al 31 de diciembre de 2014 registras actos ciferdos por US$ 9.821 
(01. US$ 7.940) 

21 Beneficios alos empleados. 
Beneficios de corto plazo: Se registran en sl ruta de provisiones del estado de situación fnanciera 
y COeSpOnden prncipaImente 
1). Partcpación de los empleados en las utidades. El 15% de a unidad anual que lo Compañía 

¡debo reconocer sus Iratajadores de acuerdo con la legisacin laboral es registrado con cargo 
len resultados del jaciia en que se devenga. 

ll, Vacaciones: Se registra el costo corespondiente a las vacaciones del parsonal sobre basa 
esengada 

li) Fondos de Reserva. Se regir deacuerdo alegación vigente en el Ecuador 
Décima terery décimo cuarto: Se proviscnan y pagan de acuerdo la epilación vigente en el 
Eoudor 

Boneficios de largo plazo (Jubilación Patronal): 
Provisiones de jubilación patronal (no fondeados): La Compañía liene un plan de beneficio 
definido para jubllación patronal, normado portas leyos laborales ecuatorianas. 

Adicionalmente de acuerdo con la legisiación vigente en Ecuador, paa aquelos casos de terminación 
¿e la relación taboral por desahucio soñctado por el ampieador o por el Irabajador, la empresa dodo: 
hontfcar al trabajador con el veinticinco por aento del equivalente la última remuneración menaual 
por cada uno de los años de senicios prestados a la misma empresa, ete benefi se denomina. 
desahucio. 

  

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base a un estudio 
actuarial practicado por un profesional Indepencieme y se reconocen con cargo a los costos y gastos. 
(resutacos) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Untano Proyectado y representa el 
valor presente de las obgacones a la fecha del estado de situación fnancera, el cual es oDtenido. 
descontando los fujs de esida de afectvo a una tasa de 7.8% (2013 7 9%) anual equivalente la 
asa promedo de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco Cental del Ecuador que están 
¡denominados en la misma moneda enla que los benefios serán pagados y que tienen términos que 
se aproximan alos términos delas obígacones por pensiones hasta su vencimiento. 

(Véase página squiente)
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Las pótesis actuariles incluyen vanibles como san, en adición a la tasa de descuento, lasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneracanas, 
tasa de rotación, entre otras, 

  

Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen de ls ajustes basados en la experiencia y cambos 
en os supueslos acluariales se cargan a resuados en el panodo anal que surgen. 

Los costos delos senacis prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año 

A cer del año las provisiones cubren alos los trabajadores que se encontraban trabajando para 
la Compañía 

Beneficios por Terminación 

Las Indemnizaciones por terminación intempestiva o cesa laboral son reconocidas como gasto cuando 
es lomeda la decisión de dar por terminada la relación contrctualcon los empleados de acuerdo elas 
úhormalvas y leyes vigantes. 

242 Provisiones y Contingencias 

Las provislnes se reconocen cuendo la Compañía tene una obigación legal o implica resutante de. 
eventos pasados, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incomoren 
beneficos sconómeos, para cancelar la blación y el monto pusca ser razonablemente estimado. El 
import reconocido como provisión debe conesponder a la mejor estración del desembolso necesario 
para cancelar la obigacón present, lfnalde cada periodo, amando en consideración para ta efecto. 
losriesgas y las incertidumbres coespondentes 

used ne 6s pronabia que un fujo de salda de Denaliios económicos sea requerido, el menta ño. 
pueda ser estado de manera fable, la obligación (no cuanificada) es revelada como un pasivo. 
centngente otigaciones razonablemente posibes, cuya existencia sera confimada por la ocumenca 

ne acurensia de ino o más eventos fuurs, son también reveladas como pasivos coningentes (no 
cuantcada) al manos que a probabldad de un jo de salda de bensfiis económica sea remota. 
243 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos. 

Los ingresos proveniente de a venta de ropa en el curso de as acividades ordinarias son reconocidos 
al valor razonable del grado de terminación de la transacción al nal del parodo en que se informa, 
siempre y cuando la misma pueda ser estimada con fistildad, neta de devoluciones, descuentos, 
bonificaciones o rebajas comercalos y del impuesto al valor agregado, 
Los ingreses por las ventas son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes 
condiciones. 

[Véase página siguente)
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+ Biimpoñe delos ingresos puede mediese confablemente. 
+ Sea probable que la Compañía recita los benefcios económicos asociados con la 

transacción. 
+ Elgradode rslzación dela transacción al fal del perodo sobre el que se nforma, puede. 

set mecdo contabamerte 
+ Los costos incurtdos en a ransacción y los costos hasta compleara puedan ser medios. 

úconfablemente 
Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incumdos. Se reconoce 

inmediatamente un gasto cuando el desembolso etectuado no produce benefisos económeos Iuturos. 

214. ngrosos Financieros y Costos Financieros 
Los ares Inanciros están compuestos or Ingresos por concerto de ness, dividendos, y 
COmMUS enla pralvación delos activos Inancers al var raro, expuestos en estados, Los 
Ire por reses on reconocidos assi amorizado, lizado el método de iré tetra 

Los costos fnanciros están compuestos por gastos de actualización del valor presente de las 
provisiones. y las perdidas por deteroro reconocidos en los actvos financieros, Los costos por 
Préstamos que no son directamente strbubles. a la aiquisición o la construcción de un acto que 
Calica como tl (capialzable) se reconocen en resultados usando un método de ntres electo. 

246. Reserva Legal y Facultativa 

Reserva Lega! La Loy de Compañías del Ecuador exige que las compañías anónimas transheran a 
Reserva Legal un porcentaje no menar del 10% de la utidao neta anual, hasta que represento o 
Aicance por lo menos el 50% del captl suscrio y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a 
“stibucón excepto en caso e Iguidaión dela compañía. ero puede ser utizada para aumonto de. 
caotal o para cubrr pérdidas en las operaciones 
Reserva Foculatea La Ley de Compañías permite consilur reservas especies y de ltro 
úlsposicón, mediante la apropiación parcal de ia lidad neta anual, en los porcentajes y para los 
brebos establecidos por el Estamuto Soc! a Junta General 

216 Resultados acumulados provenientes de la adopción delas NIF 

De acuerdo a las Csposicines societarias vigentes, Resultados acumulados incuyen los saldos de 
las Unidades acumuladas y los Resutados acumulados provenientes d8 la adopción por primera vez 
e las NIF para Pequeñas y Medianas Entáades. 

[Véase página squente)



     38 Información Emancia "NIE" para Pegueñas y Medianas Enbdados.. La Supemntendenca 08 
Compañia delermnó que os ajustes de la adopción por primera vez de las NIF, e deben reir 

en el Patrono en una subcienta "Resultados Acumulados provenientes e a adopción por prmera 
vez de las NIF, separado del resto de los resultados acumulados, y qu saldo acreedor, se utilizará. 
para absorbe percidas acumuladas y ls del último ejrcoo económico concudo as publere, o 
emeto a sus accionistas on el aso de dación dela Compañía 

ADMINISTRACION DE RIESGOS. 
34 Factores de riesgos financieros 

Durante el curso normal de sus operaciones la Compañía esta expuesta a los siguentes riesgos. 
relaconados con el uso de mstrumentos fnancros 

- — Resgodeciésto, 
- — Roesgode liquidez 
- Riesgo de mercado 
- Ruesga operacional 

2) — Ambiente de administración de riesgos 
La Adminstracón es responsable por establecer y monturear el ambiento de administración de. 
riesgos, así como también, es responsable del desarolo y mentores de las pallicas de 
admiración de riesgo de la Compañia. 

Las pollicas de administación de riesgo de la Compañía son establacidas con la finalidad de: 
Iaentcar y analizar aquelo rsgo que pudiera entrenar 'a Compañía determinar imites de afectación 
loleatles y der los contoles de nesgo adecuado; así como para montorear los riesgos y el 
cumplmento de dichos imtes. La administración es responsable tambén de revisar peridicamenta: 
las políicas y los sistemas de admiisración de nesgo de la Compañía a fin de que reñejen los. 
ambos en las condiciones de procedemientos de adminisración, pretende desarrolar un ambiente e 

control declinado y construciwo en el que todos los empleados entenden Sus funciones y 
pbigacones. 

La administración montorea el cumplimiento de la poílica y los procedimientos de adminisración de 
esgo y revisa si su marco de administración de nesgo apropiado respecto de los riesgos a los que se 
les enfrente la Compañia. 

b) Riesgo de crédito 
L Riesgo de las invorsionos de los excedentes de caja 

Histancament la CompaÑa no ha mantendo inversiones en instumentos Fnancars ya que 
los axcedentes de cua lundamentimens 5e destraron 2 ser reiveridos en os negocos 9 
len en el pogo de pasos. En ls casos que se realizaron inversores, la Compañía ene 
como pala hacerlo solo en hsttucones donde mantiene sus cuentas bancarias. 
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Riesgo provenlente de las operaciones de venta 

La Compañia tene por pollica de venta que las prendas comercalzadas localmente son 
rebradas por lo cientes dreciamente en el local, en su mayoria de contado, través de tarjetas 
de crédto, En caso de las ventas al por mayor la compañia asume el traslado dela mercadería 
alas bodegas de sus cantes, esta mercaderia se encuentra asegurada, 

e) Riesgo de liquidez 

El riesgo de Iiqudez surge por la posiidad de desajuste entr a nacesidad da fondos (por gatos 
'peratwos y Inanciers, inversiones en actvos y vencimiento de deudas) y las fuentes delos mamas. 
La Compañía mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, detal forma que pueda cumpli sus 
obigaciones por la operación de sus activdades En caso de ser requerido flujo adicional, la 
Compañia cuenta con el apoyo de los crádios ofrecidos por las insuciones bancarias onde 
mantiene sus cuentas 

A continuación so muestran los pasivos nanderos al care del aña, clelfeados an función del veneriento onractua pactado con trar 
Menosdet — EnmiyZ— Mbedoz 
En alos 

    

AL! de deter de 2014 A 
Cuentas or pagar powedres 12310 . 
tas cuentas or pagar 1097 - a 

Ti === 

Menosdet — Emmly2 MágdeZ 
AL de dclmbre de 2043 alos años 
Cuentos or paar povedore. 10m z a 

tas cuentas par pagar 45922 
10 

  

d) Riesgo de mercado 
1 Riesgo deipo de cambio 

Por haber asumido el Ecuador como moneda olal el dólar estadounidense, sus operaciones 
las realza en dcha moneda, por consiguiente sus estados fiancieros no reiejan ninguna 
art que pued estar expuesta  agon ajuste por Upo de cambio 

(Véase página siguiente)
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¡Riesgo de precio de venta 

Los productos que comercialza MODACOL FGF CA. se tranzan a valor de mercado, los 
precios se rigen porel mercado nacional, como consecuencia de la olerta y demanda existente 

8 o largo de un periodo economico. 

e) Riesgo de operacional 

El resgo cperacional es el íssgo de pérdida decia e indirecta originado de una ampla vanedad ce 
causas asociadas con los procesos de importación y comercaizacn, el personal, a nraestrucura. 
e la Compañía, y con los factores extemos dsintos de los esgos de Iqudez, de mercado y de 

créditos como aquelos riesgcs que se crgnan de requerimientos legales y de las normas 
eneralmente aceptadas de comportamiento comoratva. Los fesgos operacionales surgen de todas. 

las operacones de la Compañia. El objetwo de la Compañia es adminisrr el rieego operacional de 
Trma tal que logre equiltrar la prevención de pérdidas fnanceras y el daño a la reputación de la 
Compañía con la efectisad general de costos, así como de Imbar Jos procedimientos que puedan 
estringl a nciatia yla creatividad 

La Asminisración tene la responsabiidad básica de desarrollar o implemantar los controles 
ireccionados a evaluar y montorear el riesgo operacional, Esta responsalsidal está respaldada por 

«el desarrolo de normas y procedimientos establecidos por la Compañía. 

El cumplimiento delas normas ¿e la compañía de las normas de la Compañía está respaldado por un 
programa de revisiones purdádicas electuadas por la Admiitración y Audllcla Externa. 
32 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capta! son el savaguardar la capacidad de la misma. 
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener weles de 
capital de trabajo y estructura de capta! óptima. 
La Compañía montorea su captal sobre la base del rato de apalancamiento. Este rato se calcula 
omo la deuda neta dicida entre el captal total La deuda neta se calcula como el ota! de los 
recursos ajenos (meluyendo obigaciones fnancieras comentes y no comentes, cuentas por pagar 
proveedores, iras cuentas por pagar y provisones) menos el electwo y equivalentes al efecivo. El 
aptal total se calcula como cl "palmo neto” más la deuda neta 

Los rats de apalencamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 ueron ls siguients. 

(Véase página siguiente)
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Altdo Aliido 
Alsiombro del Alslembro del. 

a E 
Tota! devas con ercer 1396205 12520 

Menos Elebvo y equralentes de ataco. 0 aran 
Desa reta — ri — e 

Tota patimeno EXA 56546. 
Captal total TR —an 
Ratio de apalancamiento. 000% 50% 

El rato de endeudamiento es regulado, fundamentalmente, del Inanciamiento con proveedores 
Jocales y con terceros. 

La poliica de la Compañia es mantener un adecuado nivel de caplal que le permita mantener la 
¡confanza de los acreedores y el mercado, y sustenar el desarrolo futuro del negocio en Ecuador La 
Compañía no está sujeta requerimientos extemos de captal. La junta de Accionsias establece las 
necesidades adicionales de inversones de captal y en funcón de elo determina el nvel de utidades. 

que se revierte y el nivel de dvidendos que se paga a los accionistas. No hubo cambios en el 
enfoque dela Compañía para la administración de coptalduranta el año, 

INSTRUMENTO FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 
A continuación se presentan los valores de instrumentos financieros al cierre de cada ejerccio 

(Vésse página squiente)
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ALI de Gamo el8Né— AL3L de cama deL 201) 
e 

Actos fnecieros 
Elec y enteres de electro sos a mar 3 
Coman pr ctra se, z 3897 E 
Tota acios financieros. TAS z MA 

Pastos frances 
Comme par pagar 130020 . 1215200 . 

Pasos acumuados 10720 sao 13409826001 
Total pasivos francos 146898S so, 1U03s 2609 

  

Valor razonable de instrumentos financieros. 

El valoren itxos de Documents y cuentas por cobra efectwo y equivolemtes de efecto, 
nanceeras y Documentos y cuentas por pager se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de 
cono piazo de eos instrumentos ya que los pasivos generan una tasa de inorós de mercado, 

5. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 
Aldide  Aldide 
diciembre. diciembre. 
delzo14 — delzoi3 

Elbctwo en caja 20504 15875 
Depósitos en cuentas comentes 

Banco Pihinena S.A. 785580 336791 
Produbanco S.A 97017 _ 118873 

BOLA! 471397, 
Véase Nota. 23, 

6. — CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 
Composicén 

(Véase págna siguiente)
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Aliide — Al3tde 
diciombrra.— dlchombare. 
delao1s — gelzorS 

Dealer Autosropping CÍA 21m 
Fouse Sport CA CO 
¡Susan Shopping CIA LTDA. 26310 2029 
Saavedra Carina 263 14252 
ea León Emma Marcia 2uese 13201 
Sander De Saavedra Lia 25000 

Plazabela Moda CIA LTOA 3161 7:08 
Armas Hag Ins 25188, 933 
Almacenes Bands Junior CIA. LTOA. 65223 3108 
Alt Lina 505a 3820 

Csjamarea Guambana Berta 14503 320 
Renoso Jacqueline a 4897 

¡Naranjo Gordon Rosa Ema 22100 10380 
Os. 4d 1758 

0 ama 

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de. 
sed de sus cuentas por cobrar - cientes. A continuación se muestra un andlis de antiguedad de 
los saldos alciero de coda año, 

Altdo — Al3tde 
diciembre. — diciembre 
delzors — delzo1a 

Por vencer 358320 270122 
Vencidas. 
31 280 días: E a 
5190 días 5 = 
91 8260 días - Ñ 
Más de 360 A a 

53207 270122 

Vease Nota 244 

IMPUESTO POR RECUPERAR. 

Compasicón 
(Vásee página siguiente)
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34 DE DICIEMBRE DEL 2044 Y 2043 
(Exprasado en dólares estadounidenses) 

asas Aldo 
diciembre — diciembre 
delaotá — delzota 

Cri tibio de impuesto asen () Ex 
- 28747 

(1) Estos valores que le fueron retenidos ala Compañía y fueron compensados con el impuesto a a 
renta que se generó enel ejercicio. Véase Nota 15 

CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS. 

Composición 
Alte. Altdo. 
siciembredel—— diciembre del 
En 2 

Anto (1 : 1185 1678 
Dancers varios (2) 818% sus 
oros 11:92 11284, 

EA 70108, 

(0) En esta cuenta ss reisian principalmente antcipos otorgados alos tatiajadores, contratistas y 
los que tienen que ver con el ciclo operacional de la compañia, no devengan intereses y son 

recuperados dentro de un periodo de crédito comercia 
(2). Prnoipelmente se regis las cuentas por cobrar a los tagetas 06 crédito que quedaron 

pendientes en al mes de cier y que so Fquidan en el mes siguiente 
(9) En esta cuenta so rogstra priipalmnte las cuentas por cobrar a empleados, no devenga 

Intereses y son descontados del rol mensual 

INVENTARIOS. 

Composición 
(Véase página sgulente)
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Aliide  Aldido 
iciombre — diciembre 
daLaQta —— delzoWa 

Mal del sol 141538 
viento 154122 

San Mano, 123902. 
Centro de detrbución 401245 
Sea 99.095 
Importaciones en ránsto, - 5035 (1) 

E 

(1) Corresponde al embarque A 211 con mercaderia dversa como: vesidos; jeans, blusas, zapatos; 
hat enteros y chaquetas, para ser dstbudos en ls Oferento tales ubicados en Guayaqu, 

Quo y para la vent al pr mayor, ingresaron l pais 7 de ans del 2014 con conocimiento de 
"embarque 4 12008 de la Compañía Transportes Adreos Mercantles Panamericanos. (Véase aman 20 

ACTIVO FIJO: 

Comoanico 
Aldido  Aldide 
Siempre — siembra. 
del agr9 CS 

ti 010 ms 
py vn ra mun an 
sd ag aro are 

mm nar 
¿9 Decacin Acre dee nn 

owen de aro 
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Aloe aLado. 
sema iciambrs | 
82014 9el201) 

¡Sto Neto al Inc del año. 187740 20 
(+) Adiciones (1) aos 3479 

(o) Depreciación del año 121 (37681 
aldo neto al nal dl 00, [10] 7740, 

(0). Coresponde a la adquisición de 1 Grabador HK Visión por US$ 305, 14 námaras HK Visión por 
US$ 3500, 2 grabadores KH Visión por USS 700 y 2 computadoras portes por SS 1.028 

(2013, 1 antena por US$ 2400, 1 impresora modelo TM.U2200-208, y 1 computadora HP. 
Compaq 5300 pro por US$ 1.079) 

11. CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Composición 
. Aldide — Aldide. 

diciembre. diciembre. 
del2o14 — gelaota 

Provedores del extecor(1) 1144690. 977251 
Prowederesocaes. — (2) 449 17810 

1201 1095071 

(1) Comesponde principalmente a saldos pendientes de pago a Studo F Colomba quen es el 
principal proveedor de la Compañia por US$ 1.144 880 (2013. US$ 977 281), estos valores se 
cancelan en un máximo de 90 días a par e la fecha de facturación y no devengan intereses. 

(2) - Corresponden a facturas por ecuaciones on locales de Quit y Guayaquil por los Argutectos 
Luzardo Mosquera Charlesla por US$ 0.00 (2013 US$ 23930) Banco Pichincha por USS 
185.450 (2012: US$ 0.00), Sells Macias Jorge Lanin por USS 0.00 (2013: US$ 23839) y tros 
menores por US$ 12.943 (2043: US$ 69.932) que se cancelan alos 30 das de haber recivido 

las facturas y no devengan mnereses. 

12. IMPUESTOS POR PAGAR 
Composición 

(Váase página siguente)
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Aldtde. 
ciembre. 
el2013 

Retención ena fuente zos 
Impuestos las ventas retenciones 2742 
Impuestos sobre as ventas 52800, 

74247 

  

Estos valores fueron cancelados dentro delos primeros 14 días del mes siguente traves de 
Formulas 103 y 104 del Sevicio de Rentas intemas. 

PASIVOS ACUMULADOS. 
Composición 

Altdo Alai 
' siciembro.— dciembro 

delzorg — gosaot 
Decio tercer sueo bras 

Dio caro sueo A] 
Vacaciones use a 
Panico e os aba en ls unos 3840 ene 

0 

Composcén y momento 
un al Pasonyio — Saidosal 

into PEO icons na 
Aroa 

Deco tea ses 2 4 5 
Die ano m ES ve e 
Vocacas 2. mt Sra 
Persa cs ratascoes Do 90 70 ne 

E 

(Véase página squiente)
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simo tre sueo 
Deco curo cuido 

Vacaciones 
Partpació de os atajos 

  

"OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 

¡E [e le Aldide. 
diciembre diciembre   

del 2013 
Salarios por pagar (1) 708 20941 
Obtigaciones on el 1ESS- (2) ma Us 
Pasivos estimados y proislones 150 280 

Anticos y avancas recibidos - ses 
Otros 0 8 

18375 45922 
  

(0) Corresponden a comisiones por US$ 0.00 (2013: US$ 19:48), iquidaciones de fniquio por 
US$ 708 (2013 US$ 1 128), y horas extras por USS 0.00 (2013: US$ 350) 

(2) Estos valores fueron cancelados dentro de os primeros quince días del mes siguente 

IMPUESTO A LA RENTA 

a). Impuesto ala renta reconocido en resultado del año. 
El impuesto ala renta mostrado en ol estado de resultados y tos resuados integrales separado se 

  

(Véase págna siguient)
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Espresado en dólares estadounidenses) 
  

AL21desciembro. — AL de dicembra del 
dela EN 

Impuesto renta correte sor 2247 
BUT 257a) 

b) Conciliación contablo4ributaria« 
A continuación ss detal la determinación de la provisión para impuesto sobre la rata del año. 
terminado el 51 de diciembre. 

Aldeas 
cmo dilombradel 

Compctión: seats 2 
"Uilidad antes de la priipación de os trabajadores 

e los ulidades y del impuest een a 
Pantipación delos trabajadores en a ulidados 0900) 8158 

BATE 877 
(4) Gasto deduce locales. 925 197 

(o) Decuccines por incremento neto empleados (1477) 
Sel Ltd gravable 530978 as0072 
Tasa posta 2% 22% 

Total Impune causado 10575, 0788 

() Artico de impuesto larenta (1) (44360) (35881) 
(4) Sal delantcgo pedante de pago 44000, 15851 

(2 Retenciones en la fuste quel resizaron enel ejercicio (ami (o sro07 
(7 Credito tributar de años anteriores (26m 1 40550 

Impuesto 4 Renta a pagar (Crit avr del ciente) 301 7a7) 

(1) Durante e 2013, la Compañía determinó que el anticipo minimo de Impuesto ala renta para el 
2014, siquendo las beses descrtas en la Nota 2.10, ascendía a US$ 44.988 (2013 US$ 
35651), la Compañía incluye en el Estado de resultados ntegraes como Impuesto ala renta 
causado el monto de US$ 118.578 (2013 US$ 107.815) el cual ha sido disminuido del ubro 
Impuestos por recupera, pues ss utlizaron el anticipo pagado, las retenciones y los eréitos 
trbutaris de años anteriores para el pago de este tributo. Véase además Nola 7- 

e) Tasa electiva 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, las tasas ofectvas del impuesto al entafueron 
(Vease pégina siguente)



MODACOL FGFC.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 204 Y 2013 
(Exgresado en dólares estadounidenses) 

AL de diciembre — ALS de diciembre del 
delzors 

Útidad ans de puesto a a ena ao0718 
Inpuesto a rr causado 487 

  

a) Impuesto Dieridos 

Reconocido en — Saldoatn 
Hesilados _delaño 

  

  

  

Año201 
Aciios por impuestos dieidos 
Diterenca temporadas: 
Provisones de jublacion patronal 1940, 1801 am 

Total Impuestos dieridos, neto) A A 
Saldo alinicio — Reconocidoon — Saldo lin 

Resultados dolaño 
Año2013 
Aclvos por impuestos diferidos 
Diferencia tomporaras: 
Provsones de jublacon patronal e 71997 yo 

Total Impuestos dedos, (neto) —2 

  

Otros asuntos - 

2 2 Mediante decreta No 539, publicado 
«nl Rogair Ofi No, 407 el 23 9 diciembre del 2914, se expide l"Rogamento aa Ley Orgánica 

de Incenivos ala Producción y Prevencón del Fraude Fiscal. medante el cual, se stablocen entre 
ls la sueros fomas al Romano para la Agea del Loy Oria e Ragman rito Intro 

(Véase página siguiente)



MODACOL FGF CA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
1 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dare estadounidenses) 

Amplación el concept deresidaciafical para porsonas naturales, 
Imposición sobre dividendos y antcipo de dividendo. 

+ Concicionos ajo las cugias serán deducibles as remuneraciones y beneficios socales 
+ Conaicones para la Jeducividad de deteroro de los OCIVOS FMENSIEOS COTESPENAENES a 

retos incobrables. 
+ Seestablecen tos plazos de amorización y los casos y condones para su deducida 
+ Porcentajo máxmo para la deducción de los coslos y gastos inunidos en promoción y 

publicidad deblenes y servicos, y casos no cuals no ser apicabe ste Ima. 
+ Limtes y condiciones para la deducididad del pago de regalas, seicos ¡secos 

ú“administrvos y de consultoría. as como la deduciblidad delos gastos de estalacmniento o 
puesta en marcha de operaciones 
Casos y condiciones para el reconocimiento de aciwos y pasivos por mpuestos cferidos 

+ Mostcación de ls reglas establecidos peral deducción de as pegas al xtenor 
+ Modificación de la forma en la que se apicará lala de impuesto a la renta de sociadades 

cuando la composición societaria comespondante a paraisos fiscales o regimenes de menor 
imposición sam intenr al 50% 

+ — Tarta y forma de deteminar el mpuesto 2 la renta sobre la Utidad en la enajenación de 
derechos representatwos de cal u otros derechos. 

+ Se modifica el arco relstvo als retenciones en la fuenté de mpuesto arena por pagos al 
enterar 

+ Se dispone la plcación de la retención enla fuento de IVA sobre los pagos y adquisiciones 
electuedas por contrtyentes especials a aros contribuyentes especiales 

La Compañia se encuentra anaízando los gfectos de los cambios anclados enla legislación tributaria 
para determinar las impleancias e mpaetos en sus estados financieros 

Precios de Transferencias. De conformidad con disposidones legales vgentos, los contrtujentes 
'ujelos al impuesio a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas loealas y/o 
del extender de un mismo period fal por un mpet acumulado super a US 6 micras 
estan oblgados a presentar un estudo de Precios de Tramsleenca que Getemino Sl tes 

geracores han ndo electuadas 2 vacres de plena competencia 

    

A la emisón de los estados fnancieros separados, el estudio ds precios de transferencias 
úKoespondiente al pedo fecal 2014, se encuentra en proceso de ejecución y lu Gerencia de la 
Compañia considera que lo efectos del mismo, s hubiera, caracen de importancia relativa 

JUBILACION PATRONAL. 
E saldo de ia provisiones par jubación patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde 
100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuariaimente por un profesonal 

independiente para lodos ls abajadoros que al 31 de diciembre del 2014 y 2013 que se encontraban. 
prestando servicos para la Compañía 

(Véase página sguiente)



MODACOL FOF C.A, 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dolares etadounidonses) 

blación Parral 

Als de iciomre. ALL de iciombre del 
delzots a 

ao so 
E   

Los penciales supuestos actuarial usados fueron os siguientes: 

Tasa de dercuento 
Tasa de Incremento Salaal 
Tasa de incremento de Pensiones 

Conosco. 
Costo ara de servo cal 
Costo de sancis pasado por mediciones al pan, 
reductores o quiénes anteparas 
Gasto par mier eto 
Parts reconocidas en sesunados 
Banedción del sasiso potencia defios net: 
Pérdas acvaiaes que turgen dels cambios en 
upUeRtos faces 
Pérdidas scsaraes que surgen e justs pasados 
Pardos tcznocaas en cos resultados nagra 
Total 

  

55% 700% 
300%, 300% 
250% 250% 

elote delzon 

tasa 11887 

(529 asa 
2098 se 
10968 032 

«cos 
¡6525 509) 

57 0 
Tíá>2 TZ 

El costo del servico actual y el gasto fnancero neto del año se incluyen en el gasto de beneficios a 
"empleados en el estado de resulados integrales. 
Cambios enel valor presente de la obligación por beneficios defridos en el periodo, 

(Véase pagina suiente)
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MODACOL FGF CA. 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
1 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2043 
[Expresado en deares estadounidenses) 

AL3Ldediciembro — ALA de iclembr del 
delo 29 

ld nica el obigeción pa benefi dedos 8001 26158 
Costo labora delnenico acu 1 1387 
Costa poneros 280 ES 
(Ganancas)pésUcAs acuarale que supe ae os 

cam an putos Francos am. 
(Canancan)ptrtcas souarals que sun de os 
unes y experiencias pasadas 635 (0 

Costo de sentis pasados por modicacianes a 
plan raciones bquidscors andciadas (5259 aa 

Said nal de a tgacin por benatoos deficos Ta 7 
  

Los analisis de sensisicdad que a continuación se presentan so determinaron en base a los cambos. 
razonablemente posibles de los respectivos supuestos ocurridos al nal del periodo que se informa. 
mientras todas las demás potes se mantienen constantes. 

Sila tasa de descuento disminuye en 0.5%, ta obligación por beneficio defnido aumentara en USS 
13%; laa e dscito Amer an 0.9,  OGRn por bosco dto nin an 

1 

Si el incremento en el salaro previsto aumenta en 0.5%, la odigación por tensfcio dendo 
aumentará en US$ 6.595, sl incremento en el saaro previsto disminuye en 0.5%, la obigación por 
beneficio defvdo dismi en USS 5 715. 

Sila esperanza de vida aumenta en un año, tanto para hombres y mujeres, la obigación por beneficio 
efnido disminuir en US$ 1 293, y sí esperanza de vida disminuye en un año, tanto para hombres. 

y Mujeres la obligación por baneliia definido aumentará en US$ 1281 

CAPITAL SOCIAL 
A 31 de dciembse del 2014, el capal social esta representado por 4.000 (2013: 4.000) acciones 
rdimaras y nominatwas por el valor de US$! délar cada una 

GANANCIA POR ACCIÓN 

La Unidad por acción común por los años terminados al 31 de dciembre del 2014 y 2013 ha sido. 
calculada divdlendo a utidad nata del ajericio entre si número promedio ponderado de las acciones. 
comunes en cculación 

Acontmuación, se muestra la tidad por acción 

(Vésse página guiente)



tidad or An arias CES 000 as 

El cálculo del promedio ponderado por acción al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se presenta a 
contmuación 

Acclónen — Gllclode inde Promedo. 
Ciralción — Acciones Vigencia Ponderado 

Elric 2914 Sl ad aro 2014 4000 40008 amo 
Sao l de dcembr del 2014 «coo 4000 es ac 

Bad) dorar dl 281 4000 000 «m0 
Sa 3 e So 201 pr 400 8 4000 

19, INORESOS Y COSTOS 

Composción 

201 
reses Devoluciones — Iotldelngaesos Costos ds: 

Mea vs 5 1030 com) Tas 
Star 1 e 1 Eno 

se sn ra, sn Gua 0 
Ou ma ss 15650 MU 
hr 0 es 50m aaa na 
Vea 2520 aa us Ud vs 

  

gs Sao 
  

(Véase página siguento)



MODACOL FOF CA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
[Exgresado en dólares estadounidenses) 

EN 
Ingresos Devoluciones — Totaldeingresos Costos Neo 

Maeso voto sue 10652 uses, mm 
Saro vero 50m 100 a 100 
so meza qu 753 a sema 
Queso ves ma TA ez sn 
Varia pr ra uo gu Lo gee vee, 

A E A A 

  

GASTOS POR SU NATURALEZA 

Gastos. 
Adinistratiros y 

den 
2014 

Sueidos y bones l personas seso 
Servicios (1) dz 

Seguros 340 
puestos, as y contribuciones 14188 

Manseros profesionales (2 10998. 
Depreciación 312 
Arriendos y adecuaciones. (3) 479003 am 
Gastos Legales 1081 42% 

Martenvento 151 4787 
Gastos de ve. (4) rea 7870 
Pagan de rabatyadoes sano mue 
Dtos mencres na 1570. 

TEO5 BOS ERA 
Costos Financieros 207482 250 

TL 0 

(1) Corresponden prnspalmente alos gastos en los servicios de administración de los locales por 
US$ 101.308 (2013. US$ 9992), publciaad US$ 49.031 (2013: US$ 85.108), transporte y 

Netes US$ 56.042 (2013 US$ 40 583). energia eécuica US$ 34382 (2013 US$ 32102) 
interet US$ 12.943 (2013: US$ 12.205). y Inea tlenica US$ 8852 (2013: USS 9295) 

(Véase pagna sguene,



MODACOL FGF GA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Ra 

Iounidenses)     
(2) Corresponden principalmente los hanoraras por asesoría Juridica por US$ 4294 (2013 US5 

4.200). y aseseria fnanciera por US$ 200 (2013. USS 1.500), 
(8) Corresponden pincipsimente alos amenos de ls locales ubicados en los centros comerciales 

por US5 436246 (2013, US$ 447.061) y las adecuaciones realzadas en el local comercial 
Úbicado en el mal del ol por US5 714 (2013: US$ 182.259) 

(4) Corresponden principalmente a la compra de pasajes aéreos por US$ 53850 (2013. US$ 
55 064) 

CONTRATOS. 
Contratos de Concesión Comor 

Comparecientes» El 15 de julo del 2011 celebraron un contato de concesión comercia ente el 
CONCEDENTE, DK MANAGAMENT SERVICES SA, por ota parte, y como CONCESIONARIO. 
MODACOLF FGF COMPAÑÍA ANÓNIMA. 

entro Comercial San Harno Shoping 
Valor Inicial de Concesión.. Es el monto relatwo al derecho de lave del espacio o local comercia 
que se paga ala INMOBILIARIA, pogiotara del nruabsie en el que funciona al Cántro Comerval San 
Marino Shopping en cuotas, por un monto total de US$ 70 000 más IVA, dividido en 30 cuotas iguales. 
de US$ 2.333 más IVA, con vencimientos mensuales sucesivos, cancelados a part del1 de enero del 
2012, panaderos dento delos prmeros 5 gías del mes. 

  

Valor mensual de concesión. Es e! monto del regala mensual qe el CONCESIONARIO pegó al 
CONCEDENTE por a explotación del LOCAL o ESPACIO COMERCIAL y ue e quis en función de 
los metas cuadrados asnedos al CONCESIOANRIO, por US$ 7500 más VA, pagaderos dentro de 

Jos prmeros $ días 6 cada mes duramte el ño en gencia del contrato. A part ela remodelación o 
"mejoramiento del ala o pasilo donde está ubicado el local concesionado, el valor mensual de 
Concestn de USS 8000 más IVA, Las panes acuerdan de manera inevccabh  ncondeiona que, a 
par del segundo año de vgenc del conato, hasta la fecha de terminación e mismo el valor 

mensual de concesión se incrementará de manera anual en l mayor porcentaje que resuñe de una de 
los suertes opone A) el cinco por ciento (3%) respecto del vor mensual del año inmeciato 
anteror o, 8) el del ndice de nfacón anual anunciada en mayo de cada año por el Insttto nacional 
de Esadisicas y Censos (INEC), proatóada par os doce meses sguletes. 
Pagos por otros servicios. Los servicios de Administacin, Mantenimiento, Seguridad, 
conservación, promoción y Publicidad del CENTRO COMERCIAL estará cargo del CONCEDENTE. 
sin embargo de lo cual podrá libremente contratar a prestación de esfos servnls con cualquier 
persona natural o juridica espreialzada Para cubm los costos de estos serios, dl 
CONCESIONARIO pagará mensualmnto dento de los primeros cinco dias de cada mes, un valor 
establecido por la sdminsración de San Marino Shopping, según sea el caso, sin perjuicio de las 
demás obligaciones que le imponga el REGLAMENTO INTERNO. Conjuntamente con el pago



MODACOL FGF.CA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
¡expresado en dólares estadounidanses| 

úorsinano antes señalado, on el mes de Juno y diciembre de cada año, el Concesionario se obiga a 
cancelar na cuota adicional e Héntica equivalente a la alícuota de mantenimiento esabiacióa por la 
administración (Es deci 14 olcuctas anuales), según comesponda, para cubrir los 
extraordinarios de promoción y publcdad que se efecten por motivo del día dela Madre, navidas en 

«el Centro Comercial 
El CONCESIONARIO se obliga como parte del contrato. efectuar los pagos cortespondiantos los 
consumos que resice su LOCAL COMERCIAL, por los servicos de elecrcidad, agua potable y 
serio telefónico, de conformidad a las planilas mensuales de consumo emicas por respectivas. 
empresas que prestan ales servicos. 

Vigencia. La concesión bene un plazo de vigencá de 5 años contados a pat de de noviemtra del 
201 hasta e 31 de octubre dl 2016 

EVENTOS SUBSECUENTES 
nue el 31 de diciembre del 2014 y atera de arnstn de estos estados Inanceros (3 de marzo del 

2015) no se produjeran eventos que, an oprión de la Adminisración dela Compañia, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

  

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - 

Los estados inancieros por el año terminado el 31 Ge diciembre del 2014, que corresponden a los 
estados financieros bajo NUF de la Compañia, han sido emidos con la auorización de fecha 27 de 
tebrero del 2015 el Gerente General de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración 
de la Junta General de Accionistas para su aprobación En opinión de la Administración de la 
Campaíla. los estados financieros adjuntos serán aprobados por los Accionisias sn modifcaciones. 

  


