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INFORMACION GENERAL. 
MODACOL FGF C.A. es una compañía de naciónaidad ecuatoriana, con dormia en la cudad de 
Guayaqul — Ecuador Está facultada a establecer agencias 0 sucursales en Cualquier lugar de 
Fopibia del Ecuador o en ol extraoro, So constuyO ol 23 de abel del 2007 y lu nseraa en al 
Registrador Mercal dol Cantón Guayaquil el de mayo del 2007 
Sus acoonisias son los señores Henao Londoño Laura Bestriz y Peisez Delgado Gustavo Adol con el 
0% de parciación acsiners cada uno 
La Compañía 30 de cubre del 2000 aqu a trarquia colombiana de Studio Fa nombra del Sr 
Gusiawo Adol Peláez Delgado, gcconisia dela compaña. Dicha tranqui tiene un plazo de duración 
e 5 años rencuablas a término El contrato establece que o tea cobros de Derachos de Franquicia 
Fara la Mendas delos lea siuados 8 Henticados en el Centro comercial Mal dl Sal y conto 
Comercial San Marno.. además osableco que no pagará regalis durante los 3 primeros años de 
Vence delcontrao de Frarquie 

  

Elolicto secado la compañía s la Ibricacón. dica 0 ndrect, agur ocalmente, mpora ec 
cualquer llo aos coma: te ropa, veslment, peumeni. cosméticos tous par al hoger 
ricos do Impieza o asco persona 
Elplazo de duración dela compañía os de cocuenta años 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Los presentes estados Inanciers de la Compañía al 31 de dicembre del 2012 consiluyen os presos 
Estados Inanceros preparados de acuerdo con a Norma Intemscona de Inormación Financiera para 
Pequeñes y Mecianas Enidades (NIF para las PYMES), emidas par el Consejo de Nomás 
Intomacionales de Contabicad ((ASE), las que han sido adepiadas en Ecuador, y representan la 
adopción integral, oxplcta y sn reservas de la efenda noma Internacional picadas de manera 
únierme en os ojrccis queso presentan 
hasta ol 31 de dclomre del 2012, vs estados Imanceros se prepararon de acuerdo con Normas 
Ecualoranas de Contsbidad (NEC), En la Nola 3 se proves una expiración de los electos que 
adopción de NIE uo sore El estado de sliacon Mancera de apena al 1 de enero del 201 
Aeionamento, los estados fnanciros al 1 de enero y 31 de dikemtre del 2013 han mo Faestructurados para poder presentaron farma compara con ls del 2012 

Los estados Inancieros se han preparado baja el ter del costo sto, 
A la fecha de emisión de estos estados Inancies, no se han publicado enmiecas, mejoras e 
interpretaciones a la noma existente que no han entrado on vigencia y que la Compaña no ha 
adoptado con antación.
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21 Uso de estimaciones y juicios 
La preparación de estados Financieros recuiece que la Administración realce certas estimaciones 
jucos y supuestos nscecaros 8 imerentes a/a actvissd Económica de la Entidad que afectan los 
montos iclidos en estos estados Mmarciros y sus notas relacionadas. En cpmión de la 
Hrinistación dichas estmacones y supueslos se han basado an la mejor ulización de la 
Inicrmacón dspontis al momento dels preparación de os asados Imancieros, los Cules podrian logar a dei de sus efectos nales. 

  

Las estimaciones y jucos son continuamente evaluados y están basados en a experiencia nistórica y los factores, incluyendo 'a expectativa de eventos futuros que se cree son Fazonables bajo as 
Actuales ercursiancas En opinión de 1a Gerencia, estas stmaciones se sfecuaron sobre la nase de 
38 mejor conocemento de los hechos televantes y ercunstancias a a fea de preparación de los estados fnanceros 
Las ostmaconos más sgalcaticas eloctundas por la Gerencia se reteren alas vidas les de Jos acivos fjos, la provision para Janlación patronal, a provisión de banticación por desahuco, y el 
siulo dela paricipación de ls tabajacores e impuesto al renta dferdos 

22 Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efecivo y equivalentes de secivo incluye aquelos activos financieros guido, depóstos, que se 
puscen translomer rapiamente en electo en un pazo feo os mes 
23. Activos y pasivos financieros 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado e siuación nanciera por las 
Cuentas por cobrar a cientes. funcinaros y empleados, antcpos y vanos por Iquidar e impuestos por recuperar Son actos fnancleos no dertados que dan derecho a pagos jos 6 
determinables y que no cotizan en un mercado actvo. Se man en el arlvo Comente 
xospio por los de vencimento mayor a 12 reses cortados desds la fecha de estado de 
tuación manciera 
Proveedores y otras cuentas por pagar: representados en el estado de stuación Mancera por las cuentas y documents por pagar a proveedores y cras cuentas por pagar. Se incluye 
Sn el pasto coment, excspto por ls uo veneimento mayor a 12 mesos contados a pat de la fecha del estao de iusción Inancira 

  

24 Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 
Las cuentas y documentos por cobra y otras cuenas por cobra son acivos Imancieros no derivados. 
an pagos fos o determnabls, que no colzan en un mercado acivo, EROS actvos Se reconocen 
incierta valor razonable más cvalquer costo de ransaccón directamente albube. Postear al
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reconocimiento nica se miden al costo amoriado uiizando el método dal nterés efcivo, menos 
cualquier deter el exa e carga contas resultados daño. 
Las Cuentas y documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar se iasican en actes coiete. 
xcepio los vencimentos supenores a 12 mesos desde la fecha del estado de Suación Financiera que 
Se ciasfican como actos comentes. Dichos Saldos Se presentan valor nominal el mismo que se 
prom l valor razonable 
Las cuentas comerciales por csbrar Inle una provisión para reduck su valor al probable de 
resteacón Dicha provsón e determina an fción de un ansisode la probabidag de recuperación de 
las cuentas 
25. inventos 
Los inventarios se registran al costo 3 su valor to de reaización e que resute menor. El posto se 
determi por almetodo promedio e inventancs en rán al costo según factura 
El valer noto de realzación os el praco de venta astmado an el curso normal del negocia, manos los gastos estimados para levar a cabo la veta El orto de os Inventarios puodo ser o recuperable an 
aso de que los mismos no estón dañados. o se encuentren parcial ototamonto obsoletos o tien 
sis precos de mercado han disrudo por motves como ls cados precedentemente, E importe de 
cxsiquer rebaja de valor delos Inventanos, sta alcanzar su usar nolo d realización, ss reconoce 
en el ejercicio a que ocu la pri 
28 Actvofio 

a) Reconocimiento y medición 
Los Actes Mjos son registrados al costo historco. menos deprscscones acumuladas y pérdidas por deteror, en caso de producirse: Los actwos jos as reconocen como aciwos as 
robable que so deren de elos benefits económicos fire y su costa peda ser ctarmnedo de una manera contable, el costo Incluye los desembolsos rectamente 
trbubles a la adquisicon del acivo. Los desembolsos postees a a compra o sdguinción 
elo son capialzacos cugndo es probable que beneficios económicos futuros asociacos a la inversión fuyan hacia la Compañia y os costos puecen se medidos razonablemente, 
Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ti del actwo o su opacidad 
productiva, son coptizadas sol ses probstle que se deriven de elos benetcos económicos 
Futuros para la compañía y s su costo pueda ser confablemento astmado. Por ola pare los 
cosios por reparaciones y mantenimientos de muina en Activos Mos son reconocidos en resultados cuando cuen 

  

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rta de acvos llos on reconecidos en 
resultados cuando se incurren 
DJ Depreciación
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La coprecación de acios jos, es calculada Incalmento basada on la vida ul estimada de los 
bienes a de componentes sigaliatos Kntcables que posean vidas ¿nes alerencadas, y o considera vaoros residuales, debido a que la Acminsttaión de la Compañía estma que el 
Valor de telizacón de sus propiedades y equpos al émmin de s va ta sera relevante, 
xospción delos cabezales Las estaciones de vidas ile y valores residuais delos aciwos os son revsadas, y qustados si es necesario, a cada fecha de cone de los estados 
nanceros 

Las viéas llos estimadas de propiedades y equzos para os periodos actuales y comparas, 
de acuerdo al aval efectuado la pala Corporativa dela Compañia, son las eguients: 

Tempo Pace 
ee y enseres toos 10% 
Egupos de tons 103os 10% 
Expos computcón amos a 

<) Retro o venta de Activos fijos 
La ulidad o pérdida que surja del tuo o veta de un actwoIj es calculada como la diferencia rte el pro de venta y el alo e Nros del actwo y reconacia en resultados 

27. Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos Inancoros, no derivados 
on pegue los 0 deteminacles. que no catan en un mercado activo El penado de crésto promedio 
pata la compras de banos y sorvicos es de 90 días. 
Las cuentas por pagar Proveedores y ota cuentas por pagarse cisiican en pasivos coientes excepto los vencimientos superiores a 12 menes desde la Jecha del estado de sluación Inamciera, 
¿ón 2 clasfcan como pasivos no comentes Dichos sacos se muestran a vale nominal el mesmo 
ue se aproxima al alo razonable 
28 Impuesto ala renta 
El gasto por Impuesto a a renta dl año comprende el Impueso ala renta coiene y el denso, El 
impuesto se reconoce en el estado de resullados nogales, excesto cuando se rta de potes que. Se reconocen dreciamente enel patrono. En este aso el mpuest Eamtión e resonacs en oros. 
resultados integrales  dieciamente en el patrimonio
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Impuesto ala renta corriente 
El cargo por impuesto ala renta comente sa calla mediante la tasa de impuesto apcable a las 
útldades graves y se caga alo resultados del año 50 que se devenga ton base en el impuesto 
porpagar sugile 

  A part del jercioo fecal 2010 eno en gor la norma que oxgg al pago de un "antico mínimo de 
Impuesto ala sena”, cuyo vor es callada an función delas Gras reportadas l año anterio sobra SID 2% del patrimonio. 02% de los costos y gestos deducibles, 04% de 1s Ingresos gravables y 
Doa de los actos 
La reloida norma ostablció que en caso de que el Impuesto la renta causado ses menor que el 
monto det anio minimo, est último se conventá en mpuesto al reta definitivo, menos que al 
Contbuyente sos al Senscio de Rentas Inemas su devolución, lo cual pora ser aplcale, de 
cuerdo con la norma que 189 la devolución de este anti. 
Las normas trbutais vigentes esiablcon uno asa do Impuesto dol 23% (2011, 24%) de tas útidades gravabos, la cual se r8gu0o al 19% (2071 14%) el los Unidades son relmertaas por el 
contento 
En axicón, os importante señalar que de acuerdo con el Código Orgásico e 1 Producción, Comercio 

versiones, la lasa el Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, mciando en e 2011 con l 
240% hasta egae 21 22% en el 2013, por lo que sl mpuesto endo astá calculado considerando al 
dectemento progresivo del asa ipostia 
  

Impuesto diferido 
Los efectos de Impuestos orginados por las diferencias entre ol balanco Mnancero y Ireutano. so 
regisiran por todas ls dcrencas tomporais, considerando la tasa de impuesto quo estara vigonto 

la echa ostenaca de reverso, Los aacls derivados dels impuestos eros exttetos a fecha y 
o teconocidas antetormento. se feconocon en tesulados Sólo a medida que las dierencas Femporales se eversan 
Elimpuesto la renta serio es medido a tasa de impuesto que se espera apique | momento de a 
reveraón de as dferencas temperaras de acuerdo a la ley de mpuesto a la fenta promulgada o 
sustancialmente promulgada la fecha de reporie. Los actos y pasivos por impuesto dforido son 
ompensados si exeto un derecho legal de compensar os pasivos y actos por mpuestos comentes, 
y están olaconacos con el Impuesto al renta aplicado por la misma autoridad tura 
Un actvo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tbutariastraiadables a pérdidas Tuluras y dferencias temporanas deduce, ganancias gravables futuras, contra las que puedo ser 
lizado el mpuesto aero mencionsdo. Los seiwce por mpueeto dfendo son revisados en coda 
lecna y son egueds en la media que no sea procable que los tenetcs por Impuestos 
relacionados son ralzados
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Solo se compensan entro ly, consecuentemente, ss presentan en los estados Inanciras por su 
impor neto, los saldos deudores y acreedores tbulaia, reconocidos como tales por autoridad tibularos, reconocdos como tales por euordad truara, y siempre que los creas tributan. 
respecios no se hallen prescios y que, edemas, se relacionen con el mismo tipo de impuestos a compensar 
AL 31 de diciembre del 2011 y sl 1 de anero del 2011, la Compañía registra actvos por impuestos 
“terios debido a que axsto erlza razonable de que Se generen un el futuro ubicados sutcintes 
para tocupear dichos actwos por impuestos oferidos. Al 21 de diciembre del 2012 negatras actos 
heridos por US$ 3812. 
29 Beneficios alos empleados 
"Beneficios de corto plazo: Se gstran on el nubro de provssones del estado de stuacón Inancira 
y corresponden princpalmento 
D  Partcgación delos empleados en las lidades: El 15% de la uta anual que la Compañía det reconccer a aus tabaadores de acuerdo con legislación laborales tegsrado con cargo. 

2 os resultados del alero en que se devenga. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compata o ha consitudoprodsienes por este concerto por aaa pércidas   

1 Vacaciones: Se reia el costo corespondente las vacaciones del personal sobre base: 
devengeda. 

8) Fondos de Reserva Soregsra do acuerdo al logisacón vigente o el Ecuador 
IN) Décimo erer y décimo cuaio Se provisionan y pagan de scuerdo la legislación vigente en 

e Ecuador 
Beneficios de largo plazo (Jublación Patronal): 
Provisiones de jubilación patronal no fondeados); La Compas tens un plan de benstiio 
etico para julciónpatranal, normado por as yes lonorales ecuatorianas 
La Compañía determina anualmente a provisión para Jubloción patronal con base a un estudio. aca 
Las ganancias y pérdidas actuaaes que surgen de ls ajustes basados en a experiencia y cambios 
ens supuesios acluariaes se coran aresuados en el perñodo en e que surgen 
Los costos de os servicos prestados se reconocen inmediatamente en resultados de año, 
Al core del año las provisiones cubren a odos los trabajadores quese encontraban trbojando para la Compañía



  

MODACOLFGF CA: 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
expresado n dólares estadounidenses) 
FBonoficios por Terminación 
Las insermizaciones por teninacón ntepostwa o cese laboral on reconocidas como gasto cuando 

ds lomada la decsión de dar por erminad la rlación contractual cons omploados de acuardo a ls 
Formativas eyes vigontos 
2:10. Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

  

Los ingresos provenientes de 3 venta de ropa en el curso de as acividados onaras son reconocidos 
al var razonable del grado de terminación dela tansacoón al nal de perodo en quo so miorma, 
sempre y cuando la misma pueda ser esimada con fablcad, pta de devoluciones, descuentos, Boats orejas comerciales y dé impuesto al valo agregado. 
Los gastos son reconccidos con base al devengado O cuando son incuridos. Se reconoce 

inmediatamente un gasto cuando el desembolso afectado no produes bangtos económicos uuros 

211. Reserva Legal y Facultatva 
Reserva Legal La Loy de Compañias del Ecundor exige que las compañías anónimas transran a 
Reena Legal un porcentaje no menor dl 10% de la ulidad neta anual, hasta que represente 0 
lance por lo memoa el 50% del capital susco y pagado. Dana sesema no esla suela a 
“stnbucón, excepto en caso de quación dela compañia, peo puede serutlzads par aumento de 
capital o para cub perdidas on las oporacionss. 
Reserva Facilita. La Ley de Compras permite constr reservas especiales o de ltre “sposicón, mediante la aropación parcial de la utidad neta anual en los pocentaes y pra los 
úbjetwos establecidos por el Estauto Socia! 0 la Junta General 
22. Resultados acumulados provenientes de la adopeión de as NUF 
De acueido alas disposiciones socitaras vigentes, Resutados acumulados incluyen los saldos de las Utidades acumuladas y los Resulacos scumulados provenentes dela adopcón por primera vez 
delas NIF para Pequeñss y Mecianas Entidades   

Besultados Acumulados provenientes dela adopción por primera vez delas Normas Inter 
Información Financia "NIE" para Pogueñas y Medianas Enigades.. La Superintendencia de 

Compañias detarminó que ls ajuets dela adopción por primera voz delas NIF, so dotón registrar 
ón el Patrimoni en una sucuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopción por prmera 
Vez de las NIF, soparada del testo delos resulacos acumulados, y Su saldo screedor 6 uzara 
para absorber párdcs acumuladas y ls de timo serio económico concido, e ls hubiera, 9 
Bemeto sus acconstas en el caso de Iguloacón de la Compañia. 

    

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIF)
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34. Base delatransición 3 la UF para PYMES! 

3,14 Aplicación dela Sección 38 
Los estados Inanceros de la Compañia porel ejeriiotarminado el 3) de diciembre del 2012 
son ls pemeros estados financieros preparados de acuerdo con la Nomna Intemaciona de 
Información Franciera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), 
La fecha de transición s el de enero del 2013, La Compañía ha preparado su balance de perra bajo NUF par as PYNES a dicha techo 
De acuerdo ala Sección 35 para elaborar los estados fnancieros antas mencionados, se han 
apitado todas las excepciones cbigatois y se ha considerado sl impacto de aplicar las 
exenciones cpitwas ala apcaciónrerozciva de las NIF para PYMES. 

  “ata aplicación rerosctva utilizadas por a Compañia 
(2) Impuesto diferido 

Los efectos de impuestos orginados por las derenias ente el balance financiero y iba, se registraron a la fecra de transición po todas les Gferencas temperaras, 
considerando la tasa de mpuesto que estará vigente a a fecha estada de reverso, 
  

(b) Otras exenciones. 
Las otras exenciones opisives no fueron picadas por la Compañia por ser no spicables 
8 5u actividad opor esta reerdas paridas en as que nose denticaron derencas de 
Práctica contable entre las NEC y as NIF para PYMES, 

3:13 Aplicación retroactiva para la adopción por primera vez de las NIF para PYMES 
Jubilación patronal 

La compañía procedi a alcala NIC 19: la fecha de transición para la setmación de 
so psvo 
inventanos 
La compañía ajusto sus inentanos al 1 de enro del 2011 al menor eve l costo de 
los imentaros y su valor neto de resización 

32. Conciliación entre NU para PYMES y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR - PROVEEDORES. 
Compost 

Véase página siguiente 

21 diciembre 
20 

Proveedores dexter (1) az 
Proveedores locales — (2) 140560 

TO 

Ade diciombre — 1deenoro 
au 205 

T097AD ao0422 
352005 100 

EA 
  

(1) Cortesponde picipalmente a saldos pendientes de peo a Studio F Colomba quien es el 
pracca proveedor de la Compañía y a American Gala po regalas, rangucas y pubis, 
Estos valores se cancelan en un maxi de SOdas part de la fecna de facturación 

(2) Coresponden a facturas por asecuaciones en locales de Quito y Guayaquil por los 
Arquicios Luzardo Mosquera Chareta por US5 40.000 (2011: US$ 53 700) Sol Macías 
orse Fernando por US 26000 (2011453 37590), Seis Macias Jomo Lonin por USS 
235.000 (2011: US$ 48.300 y otros menoras por US$ 49589 (2011: USS 252.418) que se 
tencean cos J0das de haber recio las fectras. 

OTROS PASIVOS CORRIENTES 
Composción
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Retención enla tuete 
Impuestos alas ventas retecines 
Inpueos soba as estas 
Inpuesto ora 
Salaros por pagar 
Agaresyreercons. 
Dos 

31 do diciembre 
20 

747os 
46286 
1704 

21007 

  

Estos valores son cancelados en e siguiente mes 

IMPUESTO ALA RENTA 
Situación fica! - 

do iciembro 
20 

1376 
5566 

20264 
16024 
430 

  

1 do enero 
21 
500 
2475 

05958 
40:25 
7 
7250 

12930 

  

All fecha de omisión de estos estados Inancers, a Compañía no ha sido fiscalizada, Los años 
2008 al 2012, sa encuentran bieños a revisión fiscal or art do las auoridados corespondnts. 
Impuestos por recuperar 
AAL31 de dciombre, os Impuesos por recuperar sn os siguiente 

Vésee pág siguiente
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a am a 
rut esca a ar 2054 eo tao 6 A. som ams 
Cass tata puesto teta 1) da5ss 15462 ola 
Fene an fur decanos 2300 HE. TL 

(1) Corresponde a los ancizos del impuesto ala reta y retenciones e la fuente delos años 2012 
Estos valores serán componsados con el impuesto a la tonta que se generen en próximos 
ejercos 

Conciliación contable ibutaria 
A continuación so detaña 1a determinación de la provisión para impuesto sobre la renta del año 
terminado 0131 e ácembro 

  

  

Composición ALSIMZRDI — ALS1naRDS 
us us 

Uticad antes dela patcpaió de os atajares 
enlas ¡dades y elimpueso aa era 139300 esa 

Parscpación de os atjadores on las uiados 9710) 28470, 
Tiroso ao 

(+) Gasto o suce locales 1018 27 
1 Deduccones po eremento eto empleos 14258 

Saldo Utidas gravable 9sao zas 
Tasa Ipoctia 29% 2 

Toll Impuesto csussto zas a 

(2 Arto de impuesto area Lats : 
(?) Sata de anto pende de pago E E 
(e Retenciones el unt ua el reizaron en el ejerció. aso (ases 
(0 Creo Mutato de anos arerores 16:16) 

Credo ass decir 16925 1555 

Véase página suene
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  (4) Durante 2012, la Compañia determinó que el antcpo minimo de Impuesto aa renta para el 
2012, siguiendo la bases desertas enla Nata 2.11. ascendía a USS 31.268 (2011 USS 0) la 
Compañia mouye en al Estado de reuliados integrales como Impuesto a la renta causado el 
monto de USS 29.088, el cual na son demnuito del rubro Impuestos por recupera, puse se 
(sizarón e antopo pagado, las retencnes y los cretostnpuaros de años anteriores para el 
pago de estenbuto. 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de dicembre del 2012 yla fecha de emviión de estos estados financiros (19 de abr det 
2013) no se rocueros eventos que. en Spmón de a Administración dela Compañía, pudieran tener 
tn tec sgnfcatwo sobr cchos estados Fhancieros que no 5 hayan revelado en ls mismos. 
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS - 
Los estados financieros por l año terminado el 31 de diciembre del 2012, que coresponden a los estados financieros tajo NIF de la Compañía, han sido emáidos con la aulorzacón de fecha 22 de 
marzo del 2013 del Gerente General de la Compañía y postericemente serán paesios a conseración 
de la Junta General de Accionistas pera su aprobación En cpinón de la Admnistacón de la 
A 

ofelucdo/ 
So nORA CslaL. REG. 10689


