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A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 

M O D A C O L F G F C . A . 

G u a y a q u i l , 2 4 d e F e b r e r o d e l 2 0 1 8 

Opinión 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e M O D A C O L F G F C . A . , q u e c o m p r e n d e n e l 

e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e 

r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a 

f e c h a , a s i c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

E n n u e s t r a op in ión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s 

a s p e c t o s I m p o r t a n t e s , l a s i tuación f i n a n c i e r a d e M O D A C O L F G F C . A . , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , 

así c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e 

c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s 

E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) . 

F u n d a m e n t o s d e i a Opinión 

2. N u e s t r a auditor ía f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditor ía . N u e s t r a s 

r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s N o r m a s s e d e s c r i b e n m á s a d e l a n t e e n l a sección 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e n u e s t r o 

i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a C o m p a ñ í a M O D A C O L F G F C . A . d e c o n f o r m i d a d c o n l o s 

r e q u e r i m i e n t o s d e ét ica q u e s o n a p l i c a b l e s a n u e s t r a auditor ía d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n 

E c u a d o r y h e m o s c u m p l i d o i a s d e m á s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ét ica d e c o n f o r m i d a d c o n e s o s 

r e q u e r i m i e n t o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a 

b a s e s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditor ía. 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n ¡os e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s 

3 . L a Administración d e M O D A C O L F G F C . A . e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación 

r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

información F i n a n c i e r a ( N I I F ) y d e l c o n t r o l i n t e m o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e 

e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e es tén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r 

4. N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a s a d o s e n n u e s t r a 
a u d i t o r i a . N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. 
D i c h a s n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n r e q u i s i t o s ét icos y p l a n i f i q u e m o s y r e a l i c e m o s l a 
auditoría p a r a o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b i e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o están a f e c t a d o s p o r 
d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s . U n a auditoría c o m p r e n d e l a aplicación d e p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r 
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A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 
M O D A C O L F G F C . A . 
G u a y a q u i l , 2 4 d e F e b r e r o d e ! 2 0 1 8 . 

e v i d e n c i a d e auditoría s o b r e l o s m o n t o s y l a información r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L o s 
p r o c e d i m i e n t o s s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r e i n c l u y e n l a evaluación d e l r i e s g o d e 
d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r f r a u d e o e r r o r . A l e f e c t u a r e s t a evaluación d e 
r i e s g o , e l a u d i t o r t o m a e n consideración e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a preparación y 
presentación r a z o n a b l e d e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , a f i n d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e 
s e a n a p r o p i a d o s e n función d e l a s c i r c u n s t a n c i a s y , n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e 
l a e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a e n t i d a d . U n a auditoría también c o m p r e n d e l a evaluación d e q u e 
i a s políticas c o n t a b l e s u t i l i z a d a s s o n a p r o p i a d a s y d e q u e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s h e c h a s p o r l a 
Administración s o n r a z o n a b l e s , así c o m o u n a evaluación d e l a presentación g e n e r a l d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e 
s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e a u d i t o r i a . 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

5 . D e a c u e r d o c o n e l artículo N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l a r t i c u l o N o 
2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a l a Resolución Número N A C - D G E R C G C 1 5 -
0 0 0 0 3 2 1 8 ( N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) e m i t i d a e l 7 d e j u l i o 
d e l 2 0 1 6 p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I , . e l a u d i t o r e x t e r n o d e b e e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l 
c u m p l i m i e n t o p o r p a r t e d e M O D A C O L F G F C . A . , d e c i e r t a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s p o r e l año a 
t e r m i n a r e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y s o b r e l a información s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n l a s 
a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s y q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r l a Compañía c o n e l f o r m a t o q u e p a r a d i c h o 
propósito i n f o r m a e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y q u e d e b e s e r a d j u n t a d o a l r e f e r i d o i n f o r m e s o b r e 
c u m p l i m i e n t o d e o b i i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s , c o n j u n t a m e n t e c o n e l f o i m u l a r l o d e n o m i n a d o S i s t e m a d e 
D i f e r e n c i a s d e I n f o r m e s d e C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e d e l a compilación d e c i e r t o s d a t o s 
p r e p a r a d o s p o r l a Compañía . L a f e c h a d e presentación d e d i c h o i n f o r m e e s h a s t a e l 3 1 d e j u l i o d e l 
s i g u i e n t e e j e r c i c i o f i s c a l a l q u e c o r r e s p o n d a l a información. D i c h o i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o d e 
o b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s será e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 
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M O D A C O L F G F C A . 
B A L A N C E D E S ITUACIÓN F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A C T I V O S 

N o t a s 
A l 3 1 d e 

d i c t e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e ! 

2 0 1 6 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 6 4 2 6 . 5 7 1 3 5 5 . 3 0 8 

C u e n t a s p o r c o b r a r 

C l i e n t e s 

I m p u e s t o s p o r r e c u p e r a r 

D e u d o r e s v a r i o s 

7 

9 

8 

3 0 0 . 6 4 6 

1 0 3 . 6 8 5 

1 1 5 . 6 3 8 

2 8 1 . 0 5 7 

6 9 . 6 5 1 

6 5 . 4 7 9 

5 1 9 . 9 6 9 4 1 6 . 1 8 7 

I n v e n t a r i o s 1 0 5 9 3 . 2 2 2 8 8 2 . 6 0 5 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 1 . 5 3 9 , 7 6 2 1 . 6 5 4 . 1 0 1 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

A c t i v o p o r I m p u e s t o D i f e r i d o 

1 1 

1 6 

1 8 5 . 3 4 8 2 1 9 . 0 8 6 

1 0 . 7 5 3 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 1 8 5 . 3 4 8 2 2 9 . 8 3 9 

T o t a l a c t i v o s 1 . 7 2 5 . 1 1 0 1 . 8 8 3 . 9 4 0 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

S r t i María I s a b e l Garcós O P A . Mónica N o n u r a 
G e r e n t e G e n e r a l C o n t a d o r a G e n e r a l 



M O D A C O L F G F C . A . 
E S T A D O D E S ITUACIÓN F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
N o t a s d i c i e m b r e d i c i e m b r e d e l 

P A S I V O S Y P A T R I M O M O d e l 2 0 1 7 2 0 1 6 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 

C u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r 

P r o v e e d o r e s 1 2 1 . 1 5 3 4 1 0 1 . 3 3 5 . 4 1 9 

I m p u e s t o s p o r p a g a r 1 3 7 0 . 1 3 8 6 4 . 7 6 0 

P a s i v o s A c u m u l a d o s 1 4 8 9 3 8 2 3 8 . 0 9 9 

I m p u e s t o R e n t a 1 6 - -

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 5 1 6 . 4 4 9 4 7 4 0 

T o t a l p a s i v o s c o r r l e r r t e s 1 . 3 2 9 . 3 7 9 1 . 4 4 3 . 0 1 8 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

Provisión Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c i o 1 7 1 0 1 . 8 6 8 1 2 0 . 6 5 2 

T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 1 0 1 . 8 6 8 1 2 0 . 6 5 2 

T o t a l p a s i v o s 1 . 4 3 1 . 2 4 7 1 . 5 6 3 , 6 7 0 

P a t r i m o n i o , n e t o 1 8 2 9 3 . 8 6 3 3 2 0 . 2 7 0 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 1 . 7 2 5 . 1 1 0 1 . 8 8 3 . 9 4 0 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

S r t . I. María I s a b e l Garcés 
, G e r e n t e G e n e r a l 

* ^ ^ < ; p A . Mó^iica N o n u r a 
C o n t a d e r a G e n e r a l 



M O D A C O L F G F C . A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S Y O T R O S R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

N o t a d i c i e m b r e d e t d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 ; 0 1 6 

I n g r e s o s O p e r a c l o n a l e s 2 1 5 . 9 9 7 . 7 8 7 4 . 7 5 3 . 4 7 4 

C o s t o d e V e n t a s 2 1 ( 3 . 6 4 0 . 4 0 4 ) ( 2 . 8 8 6 . 8 7 7 ) 

U t i l i d a d b r u t a 2 . 3 5 7 . 3 8 3 1 . 8 6 6 . 5 9 7 

G a s t o s p o r N a t u r a l e z a : 

G a s t o s d e administración 2 2 ( 1 . 9 2 4 . 0 0 6 ) ( 1 . 7 9 5 . 0 5 8 ) 

G a s t o s f i n a n c i e r o s 2 3 ( 1 9 6 . 5 8 5 ) ( 1 6 7 . 3 8 0 ) 

( 2 . 1 2 0 . 5 9 1 ) ( 1 . 9 6 2 . 4 3 8 ) 

O t r o s I n g r e s o s N o O p e r a c l o n a l e s 2 4 3 8 0 2 1 . 4 7 8 

U t i l i d a d a n t e s d e l I m p u e s t o a l a R e n t a 2 3 7 . 1 7 2 ( 7 4 . 3 6 3 ) 

I m p u e s t o a l a R e n t a 1 6 ( 4 5 . 4 0 5 ) ( 4 2 . 1 5 0 ) 

I m p u e s t o a l a R e n t a D i f e r i d o 1 6 ( 1 0 . 7 5 3 ) 1 0 . 7 5 3 

(Pérdida) U t i l i d a d n e t a d e l año 1 8 1 . 0 1 4 ( 1 0 6 . 7 6 9 ) 

O t r o s R e s u l t a d o s I n t e g r a l e s - O R I 

G a n a n c i a s y pérdidas A c t u a n a l e s 1 7 4 8 5 7 9 8 5 3 3 

R e s u l t a d o I n t e g r a l d e l año 2 2 9 . 6 9 3 ( 9 7 . 2 2 6 ) 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

i r t a Ui María I s a b e l Garcés C P A . Móníca N o n u r a 
3 e r e n t e G e n e r a l C o n t a d o r a G e n e r a l 
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M O D A C O L F G F C . A . C A 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o s n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s operacíonales: 

E f e c t i v o R e c i b i d o d e Q i e n t e s 5 . 8 9 4 . 0 0 6 4 . 5 8 5 , 3 8 2 

E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s ( 5 . 5 6 7 . 1 2 3 ) ( 4 . 3 6 9 . 0 2 6 ) 

O t r o s i n g r e s o s , n e t o 3 8 0 2 1 4 7 9 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 3 2 7 . 2 6 3 2 3 7 . 8 3 5 

F l u j o d e e f e c t i ^ x ) d e t a s a c t i i t d a d e s d e Inversión: 

A d i c i o n e s d e A c t i v o f i j o , n e t o 1 1 2 ( 1 1 . 6 9 4 ) 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e inversión - ( 1 1 . 6 9 4 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v d a d e s d e financlamíento: 

A u m e n t o e n ObUgacíones F i n a n c i e r a s - ( 9 3 . 6 2 8 ) 

Distribución d e d i v i d e n d o s 2 0 ( 2 5 6 . 0 0 0 ) ( 3 4 7 . 1 0 2 ) 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e financiamiento ( 2 5 6 . 0 0 0 ) ( 4 4 0 . 7 3 0 ) 

(Disminución) A u m e n t o n e t o d e e f e c t i v o 7 1 . 2 6 3 ( 2 1 4 . 5 8 9 ) 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o a l i n i c i o d e l año 3 5 5 . 3 0 8 5 6 9 . 8 9 7 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o a l final d e l año 6 4 2 6 . 5 7 1 3 5 5 . 3 0 8 

P A S A N . . 



M O D A C O L F G F C . A . 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S A Ñ O S T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

V I E N E N . . . 

Conciliación D e l a U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o n e t o p r o v i s t o 

p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

N o t a s d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

R e s u l t a d o I n t e g r a l d e l Año 1 8 1 . 0 1 4 ( 1 0 5 . 7 6 9 ) 

P a r t i d a s d e concil iación e n t r e l a U t i l i d a d n e t a c o n e l 

e f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

Depreciación 

A j u s t e s d e a c t i v o d i f e r i d o 

B a j a s d e A c t i v o s F i j o s 

Participación d e l o s T r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 

i m p u e s t o a l a R e n t a 

R e s e r v e p a r a Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c i o 

O t r o R e s u l t a d o I n t e g r a l 

T o t a l p a r t i d a s c o n c i l j a t o r l a s 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s : 

( A u m e n t o ) e n C u e n t a s p o r C o b r a r 

Disminución e n i n v e n t a r i o s 

( A u m e n t o ) Disminución e n c u e n t a s p o r p a g a r 

• s m i n u c i ó n e n r e s e r v e p a r a jubilación p a t r o n a l 

T o t a l c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

E f e c t i v o n e t o p r o M s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

1 1 3 3 . 7 3 8 4 6 . 4 0 1 

1 6 1 0 . 7 5 3 ( 1 0 . 7 5 3 ) 

1 1 - 1 9 7 . 6 7 4 

1 4 4 1 , 8 5 4 -

1 6 4 5 . 4 0 5 4 2 . 1 5 0 

1 7 ( 1 4 . 3 0 7 ) 1 7 . 8 2 0 

1 7 4 8 . 5 7 9 8 . 5 3 3 

3 4 7 . 0 3 6 1 9 6 . 0 6 6 

( 1 0 3 . 7 8 1 ) ( 1 6 8 . 0 9 2 ) 

2 8 9 . 3 8 3 1 0 8 . 1 8 7 

( 2 0 0 . 8 9 8 ) 1 0 4 . 0 4 7 

( 4 . 4 7 7 ) ( 2 . 3 7 3 ) 

( 1 9 . 7 7 3 ) 4 1 . 7 6 9 

3 2 7 . 2 6 3 2 3 7 . 8 3 5 

L a s n o t a s e x p l i c a t i v a s a n e x a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

S r i a . María I s a b e l Garcés 
G e r e n t e G e n e r a l 

P A . M & n i c a N o n 
C o n t a d o r a G e n e r a l 



M O D A L C O L F G F C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

M O D A C O L F G F C . A . , e s u n a compañía d e n a c i o n a l i d a d e c u a t o r i a n a , c o n d o m i c i l i o e n l a c i u d a d d e 
G u a y a q u i l - E c u a d o r . Está f a c u l t a d a a e s t a b l e c e r a g e n c i a s o s u c u r s a l e s e n c u a l q u i e r l u g a r d e l a 
República d e l E c u a d o r o e n e l e x t r a n j e r o . S e constituyó e l 2 3 d e a b r i l d e l 2 0 0 7 y f u e i n s c r i t a e n e l 
R e g i s t r a d o r M e r c a n t i l d e l Cantón G u a y a q u i l e l 8 d e m a y o d e l 2 0 0 7 . 

L a Compañía e l 3 0 d e o c t u b r e d e l 2 0 0 9 adquirió l a f r a n q u i c i a c o l o m b i a n a d e S t u d i o F a n o m b r e d e l S r . 
G u s t a v o A d o l f o Peláez D e l g a d o , a c c i o n i s t a d e l a compañía. D i c h a f r a n q u i c i a t i e n e u n p l a z o d e duración 
d e 5 años r e n o v a b l e s a término. E l c o n t r a t o e s t a b l e c e q u e n o tendrá c o b r o s d e D e r e c h o s d e F r a n q u i c i a , 
p a r a l a t i e n d a s d e l o s l o c a l e s s i t u a d o s e i d e n t i f i c a d o s e n e l C e n t r o c o m e r c i a l Malí d e l S o l y c e n t r o 
c o m e r c i a ! S a n M a r i n o . , además e s t a b l e c e q u e n o pagará regalías d u r a n t e l o s 3 p r i m e r o s años d e 
v i g e n c i a d e l c o n t r a t o d e F r a n q u i c i a . 

E l o b j e t o s o c i a l d e l a compañía e s l a fabricación, d i r e c t a o i n d i r e c t a , a d q u i r i r l o c a l m e n t e , i m p o r t a r , r e c i b i r 
c u a l q u i e r título, artículos c o m o : t e l a , r o p a , v e s t i m e n t a , perfumería, cosméticos, artículos p a r a e l h o g a r , 
artículos d e l i m p i e z a o a s e o p e r s o n a l . 

E l p l a z o d e duración d e l a compañía e s d e c i n c u e n t a años. 

Situación d e l País 

E n e l año 2 0 1 7 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l dólar 
e s t a d o u n i d e n s e e n l o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desaceleración d e l a economía e c u a t o r i a n a , h a n 
g e n e r a d o u n a desaceleración d e l a economía y p r o b l e m a s g e n e r a l i z a d o s d e l i q u i d e z e n e l m e r c a d o 
e n t r e o t r o s . E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañía y c o m o p r o d u c t o d e u n a a d e c u a d a administración d e s u 
política d e l i q u i d e z y s o l v e n c i a f i n a n c i e r a , l a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s e n 
s u s o p e r a c i o n e s . L a s a u t o r i d a d e s económicas d e l n u e v o g o b i e r n o , s e e n c u e n t r a n e n l a búsqueda d e 
s o l u c i o n e s e f e c t i v a s a l a s s i t u a c i o n e s m e n c i o n a d a s a n t e r i o r m e n t e , p o r l o q u e b u s c a n f i n a n c i a m i e n t o 
i n t e r n a c i o n a l , a l i a n z a s públicas y p r i v a d a s p a r a t r a e r i n v e r s i o n e s , y e l d e s m a n t e l a m i e n t o p r o g r e s i v o d e 
l a s s a l v a g u a r d i a s p o r b a l a n z a d e p a g o s p a r a d i n a m i z a r l a economía. N o s e c u e n t a aún c o n t o d o s l o s 
e l e m e n t o s q u e p e r m i t a n p r e v e r r a z o n a b l e m e n t e l a evolución f u t u r a d e l a situación a n t e s c o m e n t a d a , a 
p e s a r q u e s e c u e n t a c o n r e f o r m a s económicas, l o c u a l p r e t e n d e n g e n e r a r n u e v a s f o r m a s d e g e n e r a r 
i n g r e s o s c o n e l f i n d e r e s t a u r a r l a economía. 

2 . B A S E S D E L A P R E P A R A C I Ó N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a 
Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) , e s t a s políticas h a n s i d o diseñadas e n función a l a 
N I I F v i g e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s l o s e j e r c i c i o s 
p r e s e n t a d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s n o r m a s 
e x i s t e n t e s , d e l a s c u a l e s l a Compañía n o l a s h a a d o p t a d o c o n anticipación. E n t r e l a s r e f o r m a s más 
i m p o r t a n t e s y d e aplicación o b l i g a t o r i a , d e s c r i b i m o s a continuación l a s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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M O D A C O L F G F C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o r m a T i p o d e c a m b i o 

Sección 1 0 Aplicación p o r c a m b i o d e política c o n t a b l e , s o b r e revalúo, s e hará d e forma p r o s p e c t i v a . 

Sección 1 7 Opción p a r a u t i l i z a r e l m o d e l o d e revaluación; c o s t o d e p i e z a s d e sustitución; e n t r e o t r o s . 

Sección 1 B V i d a útil d e i n t a n g i b l e s , s e b a s a e n c r i t e r i o s d e i a G e r e n c i a , p e r o q u e n o s u p e r e l o s 1 0 años. 

Sección 2 9 S e a l i n e a c o n redacción a c t u a l i z a d a d e la N I C 1 2 

Sección 3 5 S e p e r m i t e u s a r l a Sección 3 5 p o r más d e u n a v e z ; i n c o r p o r a u n a opción p a r a p e r m i t i r q u e i a s e n t i d a d e s 
u s e n e l v a l o r r a z o n a b l e , s o b r e u n e v e n t o c o m o c o s t o a t r i b u i d o ; y , o t r o s . 

L a Administración d e l a Compañía b a s a d a e n l a n a t u r a l e z a d e s u s o p e r a c i o n e s , s e e n c u e n t r a e n 
p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s i m p a c t o s d e l a adopción p o r l a s e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s n o r m a s 
v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 . 

a ) B a s e s d e Medic ión 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. E l c o s t o 
histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s a c t i v o s 
r e c i b i d o s . 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e recibiría p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l v a l o r p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r u n 
p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n l a f e c h a d e valoración, i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i e s e p r e c i o 
e s d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a técnica d e valoración. 

A i e s t i m a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o u n p a s i v o , l a compañía t i e n e e n c u e n t a l a s características 
d e l a c t i v o o p a s i v o q u e l o s p a r t i c i p a n t e s d e l m e r c a d o tomarían e n c u e n t a a l f i j a r e l p r e c i o d e l a c t i v o o 
p a s i v o a l a f e c h a d e medición. 

b ) M o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o 
c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares 
e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía . 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s t r a n s a c c i o n e s . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s 
q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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M O D A C O L F G F C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

c ) N e g o c i o e n m a r c h a 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e c o n t a b l e . 

d ) J u i c i o s y e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 
e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n 
r e l a c i o n a d a s c o n l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Prov is ión p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r 

L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r i e d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s 
f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a 
o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o q u e s e c o n s i d e r a u n i n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a 
p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . U n a v e z q u e s e h a i d e n t i f i c a d o e v i d e n c i a s d e d e t e r i o r o s e e s t i m a 
e l v a l o r a r e c u p e r a r p r o y e c t a n d o l o s f l u j o s e s t i m a d o s y descontándolos. 

V i d a útil d e a c t i v o s f i j o s 

C o m o s e i n d i c a e n l a N o t a 3 . 4 , l a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a período c o n t a b l e s u s 
e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u s a c t i v o s f i j o s . C o n l a m i s m a p e r i o d i c i d a d l a 
Compañía también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a depreciación d e e s t o s 
a c t i v o s . 

O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o r r e t i r o s d e l p e r s o n a l 

E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s 
q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s a c t u a r i a l e s u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . 

L o s s u p u e s t o s u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o n e t o p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e 
d e s c u e n t o . C u a l q u i e r c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a 
obligación p o r p l a n e s d e pensión. 

3 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S POLÍTICAS C O N T A B L E S 

A continuación s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s . E s t a s políticas h a n s i d o a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a t o d o s l o s 
años q u e s e p r e s e n t a n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3 . 1 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . También i n c l u y e n l a s n o t a s 
d e crédito d e s m a t e r i a l l z a d a s , l a s m i s m a s q u e s o n c o t i z a d a s e n e l m e r c a d o l o c a l . 

3 . 2 A c t i v o s y P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

3 , 2 . 1 Clasi f icación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: i ) v a l o r r a z o n a b l e 
c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s ; i i ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r ; e , i i i ) i n v e r s i o n e s m a n t e n i d o s h a s t a s u 
v e n c i m i e n t o . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o 
c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . L a Administración d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s y 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a Compañía m a n t u v o A c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías: i ) 
i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o , y i i ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , Además, s e 
m a n t u v o únicamente p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a s 
características d e l o s r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s s e e x p l i c a n a continuación: 

( a ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o 

R e p r e s e n t a n l a s I n v e r s i o n e s e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , l o s c u a l e s s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o 
d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y v e n c i m i e n t o f i j o q u e l a Administración t i e n e l a 
intención y c a p a c i d a d d e m a n t e n e r h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

L a s i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o s e i n c l u y e n c o m o p a r t e d e l o s a c t i v o s 
c o r r i e n t e s , d e b i d o a q u e c u e n t a c o n u n v e n c i m i e n t o i n f e r i o r a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l 
e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

( b ) P rés tamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

R e p r e s e n t a d o s p o r l a s C u e n t a s p o r c o b r a r a C l i e n t e s , l o s c u a l e s s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o 
d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o 
a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s 
c o r t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

( o ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a n l a s c u e n t a s p o r p a g a r a P r o v e e d o r e s . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o 
p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3 . 2 . 2 R e c o n o c i m i e n t o y med ic ión i n i c i a l y p o s t e r i o r 

a ) R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 
l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

b ) Med ic ión i n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . 

C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a 
cont inuación. 

c ) Med ic ión p o s t e r i o r 

í) A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o : 

C o r r e s p o n d e n a C e r t i f i c a d o s d e Depósito, q u e e n l o p o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o ¡nicial, s e 
m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e l interés e f e c t i v o ; l o s i n t e r e s e s s e r e c o n o c e n 
e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n l a c u e n t a i n t e r e s e s g a n a d o s d e l r u b r o " O t r o s e g r e s o s , 
e i n g r e s o s , n e t o " c u a n d o s e h a e s t a b l e c i d o e l d e r e c h o d e l a Compañía a p e r c i b i r s u c o b r o . 

11) P rés tamos y c u e n t a s p o r c o b r a r : 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría; 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r 
s u s c l i e n t e s p o r l a v e n t a d e b i e n e s y s e r v i c i o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S i s e 
e s p e r a n c o b r a r e n u n año o m e n o s s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e 
p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S e r e c o n o c e n a s u c o s t o a m o r t i z a d o , m e n o s l a 
provisión p o r d e t e r i o r o c o r r e s p o n d i e n t e . 

i i i ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

P r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s e n 
e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s , m e d i d o s a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3 . 2 . 3 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a 
Compañía s e h a n l i q u i d a d o . 

3 . 2 . 4 C o m p e n s a c i ó n d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 
d e si tuación f i n a n c i e r a , c u a n d o e x i s t e u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r l o s i m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s , y l a C o m p a ñ í a t i e n e l a intención d e l i q u i d a r p o r e l n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y c a n c e l a r 
e l p a s i v o s imultáneamente. 

3 . 3 I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r , S o n v a l u a d o s 
c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . L a s i m p o r t a c i o n e s e n tránsito s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a 
s u c o s t o d e adquisición más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s c o n l a importación. 

E l v a l o r n e t o d e realización e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s i o s 
g a s t o s e s t i m a d o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e e n 
c a s o d e q u e l o s m i s m o s n o estén dañados, o b i e n s i s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n d i s m i n u i d o p o r 
m o t i v o s c o m o l o s c i t a d o s p r e c e d e n t e m e n t e . E l i m p o r t e d e c u a l q u i e r r e b a j a d e v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s , 
h a s t a a l c a n z a r s u v a l o r n e t o d e realización, s e r e c o n o c e e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r e l a pérdida. 

3 . 4 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

A c t i v o s v a l u a d o s a c o s t o a m o r t i z a d o 

L a Compañía evalúa a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . S i e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s l a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n 
" e v e n t o d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s t i m a d o 
c o n f i a b l e m e n t e . 

E l m o n t o d e l a pérdida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e l a pérdida s e r e c o n o c e e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . S i , e n u n período p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o 
d i s m i n u y e y d i c h a d isminución s e r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e 
q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a 
pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s e 
identificó q u e n o e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o s i g n i f i c a t i v a . 

3 . 5 M o b i l i a r i o y e q u i p o s 

a ) R e c o n o c i m i e n t o y medic ión 

L o s M o b i l i a r i o s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y 
pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . L o s M o b i l i a r i o s y e q u i p o s s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s 
s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r 
d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a 
adquisición d e l a c t i v o . L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s 
c u a n d o e s p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n h a c i a l a 
Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d 
p r o d u c t i v a , s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos 
f u t u r o s p a r a l a compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e l o s c o s t o s 
p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n A c t i v o s f i j o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o 
o c u r r e n . 

b ) Depreciación 

L a depreciación d e M o b i l i a r i o s y e q u i p o s , e s c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a d e 
l o s b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s ¡dentificables q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o 
c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía e s t i m a q u e e l v a l o r d e 
realización d e s u s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s a l término d e s u v i d a útil será i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s 
d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a 
c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e M o b i l i a r i o s y e q u i p o s p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e 
a c u e r d o a l avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía , s o n l a s s i g u i e n t e s : 

T i e m p o P o r c e n t a j e 

E q u i p o s d e A n d a m l o s m a n t e n i d a s b a j o 
a r r e n d a m i e n t o o p e r a t i v o 
M u e b l e s , e n s e r e s y e q u i p o s d e o f i c i n a 
M a q u i n a r i a y e q u i p o s 
E q u i p o s d e computación 
Vehículos 

1 0 años 
1 0 años 
1 0 años 
3 años 
5 años 

1 0 % 
1 0 % 
1 0 % 
3 3 % 
2 0 % 
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c ) A c t i v o s m a n t e n i d o s b a j o a r r e n d a m i e n t o o p e r a t i v o 

S e d e p r e c i a n p o r e l p l a z o d e s u v i d a útil e s t i m a d a i g u a l a l o s a c t i v o s poseídos. 

d ) R e t i r o o v e n t a d e A c t i v o s f i j o s 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e 
e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

3 . 6 A c t i v o s I n t a n g i b l e s 

A c t i v o s i n t a n g i b l e s a d q u i r i d o s d e f o r m a s e p a r a d a 

S o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o m e n o s l a amortización a c u m u l a d a y c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o a c u m u l a d a . 
L a amort ización s e r e c o n o c e c o n b a s e e n e l método d e línea r e c t a s o b r e s u v i d a útil e s t i m a d a . L a v i d a 
útil e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y método d e amort ización s o n r e v i s a d o s a l f i n a l d e c a d a año, s i e n d o e ! 
e f e c t o d e c u a l q u i e r c a m b i o e n e l e s t i m a d o r e g i s t r a d o s o b r e u n a b a s e p r o s p e c t i v a . 

L o s a c t i v o s i n t a n g i b l e s c o n v i d a útil i n d e f i n i d a q u e s o n a d q u i r i d o s s e p a r a d a m e n t e s e r e g i s t r a n a l c o s t o 
m e n o s c u a l q u i e r pérdida p o r d e t e r i o r o a c u m u l a d a . 

B a l a d e a c t i v o s i n t a n g i b l e s 

U n a c t i v o i n t a n g i b l e s e d a d e b a j a a l m o m e n t o d e s u disposición, o c u a n d o n o s e e s p e r a n b e n e f i c i o s 
económicos f u t u r o s d e s u u s o o disposición. L a s g a n a n c i a s o pérdidas q u e s u r g e n d e l a b a j a e n l i b r o s 
d e u n a c t i v o i n t a n g i b l e , s e r e c o n o c e n e n e l r e s u l t a d o d e l período a l m o m e n t o e n q u e e l a c t i v o e s d a d o d e 
b a j a . 

3 . 7 i m p u e s t o a l a r e n t a 

E l c a r g o p o r I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o 
p o r p a g a r e x i g i b l e . L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e i m p u e s t o d e l 2 2 % s o b r e 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s , n o o b s t a n t e , l a t a r i f a i m p o s i t i v a s e i n c r e m e n t a a l 2 5 % s o b r e l a proporción d e l a 
b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a l a part icipación d i r e c t a o i n d i r e c t a d e s o c i o s , a c c i o n i s t a s , 
b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s , q u e s e a n r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s o reg ímenes d e m e n o r imposición. 
S i d i c h a part ic ipación e x c e d e d e l 5 0 % , l a t a r i f a a p l i c a b l e p a r a l a compañía será d e l 2 5 % . 

I m p u e s t o a i a r e n t a c o r r i e n t e 

E l c a r g o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o 
p o r p a g a r e x i g i b l e . L a s n o r m a s t r i b u t a r l a s v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e i m p u e s t o d e l 2 2 % s o b r e 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s , n o o b s t a n t e , l a t a r i f a i m p o s i t i v a s e i n c r e m e n t a a l 2 5 % s o b r e l a proporción d e l a 
b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a l a part icipación d i r e c t a o i n d i r e c t a d e s o c i o s , a c c i o n i s t a s , 
b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s , q u e s e a n r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s o r e g í m e n e s d e m e n o r imposición, 
S i d i c h a part ic ipación e x c e d e d e l 5 0 % , l a t a r i f a a p l i c a b l e p a r a l a c o m p a ñ í a será d e l 2 5 % . 
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I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F p a r a P Y M E S , E l I m p u e s t o a l a 
r e n t a d i f e r i d o s e d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o 
s e r e a l i c e o e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
ií) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o hayan s i d o 

o b j e t o d e deducción f i s c a l ; 
I i i ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , 

s i e m p r e y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a 
p r o b a b l e l a d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o 
l o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

3 . 8 B e n e f i c i o s o c i a l e s 

3 . 8 . 1 B e n e f i c i o d e c o r t o p l a z o 

S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o " b e n e f i c i o s s o c i a l e s " d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c o n c o n t r a p a r t i d a e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i ) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía 
d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o 
a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 
i i i ) Déc imo t e r c e r v décimo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación 

v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

3 . 8 . 2 B e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o 

Jub i lac ión p a t r o n a l y d e s a h u c i o ( n o f o n d e a d o s ) 
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E l c o s t o d e e s t o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e s t a b l e c i d o s p o r l a l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s s e r e g i s t r a c o n 
c a r g o a l o s g a s t o s d e l e j e r c i c i o y s u p a s i v o r e p r e s e n t a e ! 1 0 0 % d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación, a l a 
f e c t i a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a e s a f e c h a s e e n c o n t r a b a n 
p r e s t a n d o s e r v i c i o s a l a Compañía . D i c h a s p r o v i s i o n e s s e d e t e r m i n a n a n u a l m e n t e c o n b a s e a 
e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n a c t u a r i o i n d e p e n d i e n t e u s a n d o e l método d e crédito u n i t a r i o 
p r o y e c t a d o . E l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación d e b e n e f i c i o d e f i n i d o s e d e t e r m i n a d e s c o n t a n d o l o s 
f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o e s t i m a d o u s a n d o l a t a s a d e interés d e t 7 . 4 6 % . E s t a t a s a d e d e s c u e n t o s e 
d e t e r m i n a u t i l i z a n d o l a t a s a d e b o n o s d e l G o b i e r n o p u b l i c a d o s p o r e l B a n c o C e n t r a l q u e están 
d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n términos q u e 
s e a p r o x i m a n a l o s términos d e l a obligación p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

Además e l Código d e T r a b a j o e s t a b l e c e q u e c u a n d o l a relación l a b o r a l t e r m i n e p o r d e s a h u c i o , e l 
e m p l e a d o r deberá p a g a r u n a indemnización c a l c u l a d a e n b a s e a l número d e años d e s e r v i c i o . 
L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n e s t i m a c i o n e s ( v a r i a b l e s ) c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e 
d e s c u e n t o , t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o f u t u r o d e 
r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 
e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s , d e a c u e r d o a m o d i f i c a c i o n e s d e l a Sección 2 8 , s e c a r g a n e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n e l per íodo e n e l q u e s u r g e n . 

L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. A l c i e r r e 
d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s e m p l e a d o s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a 
Compañía . 

B e n e f i c i o s p o r Te rm inac ión 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación I n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

3 . 9 Prov is ión c o r r i e n t e 

L a Compañía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o : i ) e x i s t e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implícita, 
c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a 
l i q u i d a r t a obl igación y i i i ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 
provisión s o n l a m e j o r est imación d e l a Compañía , a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e 
l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obligación. 

3 . 1 0 P r o v i s i o n e s y C o n t i n g e n c i a s 

L a s o b l i g a c i o n e s o p e r d i d a s a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , 
m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o 
e x i s t e u n a obligación l e g a l o implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n 
d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obligación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r estimación, a l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , t o m a n d o e n 
consideración l o s r i e s g o s e i n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a l a mayoría d e l o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s 
c o n c u r r e n t e s a l a valoración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 
p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a f i a b l e , l a obligación ( n o c u a n t i f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 
n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 
c u a n t i f i c a d a ) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a . 

3 . 1 1 A r r e n d a m i e n t o s 

E l i n g r e s o p o r c o n c e p t o d e a l q u i l e r e s b a j o a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s s e r e c o n o c e e m p l e a n d o e l método 
d e línea r e c t a d u r a n t e e l p l a z o c o r r e s p o n d i e n t e a l a r r e n d a m i e n t o . 

3 . 1 2 R e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s O r d i n a r i o s y G a s t o s 

S e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n c u e n t a e l 
i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a compañía p u e d a 
o t o r g a r . 

V e n t a s d e b i e n e s 

S e r e c o n o c e n c u a n d o l a compañía t r a n s f i e r e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; e l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s y l o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación 
c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d y e s p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s 
b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción. 

Prestación d e S e r v i c i o s 

S e r e c o n o c e n p o r r e f e r e n c i a a l e s t a d o d e terminación d e l c o n t r a t o . E l e s t a d o d e terminación d e l c o n t r a t o 
s e d e t e r m i n a d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

• L o s h o n o r a r i o s d e s e r v i c i o i n c l u i d o s e n e l p r e c i o d e l o s p r o d u c t o s s e r e c o n o c e n p o r r e f e r e n c i a a l a 
proporción d e l c o s t o t o t a l d e l s e r v i c i o p r e s t a d o p a r a e l p r o d u c t o v e n d i d o , c o n s i d e r a n d o l a s 
t e n d e n c i a s históricas e n e l número d e s e r v i c i o s r e a l m e n t e p r e s t a d o s s o b r e v i e n e v e n d i d o s e n e l 
p a s a d o ; y , 

• L o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e c o n t r a t o s s e r e c o n o c e n a l a s t a s a s c o n t r a c t u a l e s e n l a m e d i d a e n 
q u e s e i n c u r r a n e n h o r a s d e producción y g a s t o s d i r e c t o s . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e 
i n m e d i a t a m e n t e u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3 . 1 3 R e s e r v a L e g a l 

R e s e r v a L e a a i : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o 
a l c a n c e p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, 
e x c e p t o e n c a s o d e l iquidación d e l a compañía , p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o 
p a r a c u b r i r pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

4 . A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S 

4 . 1 F a c t o r e s d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

R i e s g o d e crédito 
R i e s g o d e l i q u i d e z 
R i e s g o d e m e r c a d o 
R i e s g o o p e r a c i o n a l 

a ) A m b i e n t e d e admin is t rac ión d e r i e s g o s 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r e s t a b l e c e r y m o n i t o r e a r e l a m b i e n t e d e administración d e 
r i e s g o s , así c o m o también, e s r e s p o n s a b l e d e l d e s a r r o l l o y m o n i t o r e o d e l a s políticas d e 
administración d e r i e s g o d e l a Compañía . 

L a s políticas d e administración d e r i e s g o d e l a Compañía s o n e s t a b l e c i d a s c o n l a f i n a l i d a d d e 
i d e n t i f i c a r y a n a l i z a r a q u e l l o r i e s g o q u e p u d i e r a e n f r e n t a r l a Compañía d e t e r m i n a r límites d e afectación 
t o l e r a b l e s y d e f i n i r l o s c o n t r o l e s d e r i e s g o a d e c u a d o ; así c o m o p a r a m o n i t o r e a r l o s r i e s g o s y e l 
c u m p l i m i e n t o d e d i c h o s l ímites. L a administración e s r e s p o n s a b l e también d e r e v i s a r periódicamente 
l a s políticas y l o s s i s t e m a s d e administración d e r i e s g o d e l a Compañía a f i n d e q u e r e f l e j e n l o s 
c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e p r o c e d i m i e n t o s d e administración, p r e t e n d e d e s a r r o l l a r u n a m b i e n t e d e 
c o n t r o l d i s c i p l i n a d o y c o n s t r u c t i v o e n e l q u e t o d o s l o s e m p l e a d o s e n t i e n d e n s u s f u n c i o n e s y 
o b l i g a c i o n e s . 

L a administración m o n i t o r e a e l c u m p l i m i e n t o d e l a política y l o s p r o c e d i m i e n t o s d e administración d e 
r i e s g o y r e v i s a s i s u m a r c o d e administración d e r i e s g o a p r o p i a d o r e s p e c t o d e l o s r i e s g o s a l o s q u e s e 
l e s e n f r e n t a l a Compañía 

b ) R i e s g o d e crédito 

L a Compañía e s r e s p o n s a b l e d e l a gestión y análisis d e riesgo d e crédito d e s u s c l i e n t e s n u e v o s a n t e s 
d e p r o c e d e r a o f r e c e r l o s p l a z o s y c o n d i c i o n e s d e p a g o s h a b i t u a l e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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E l r i e s g o d e crédito s e o r i g i n a p o r e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s l íquidos e q u i v a l e n t e s , y depósitos e n 
b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , así c o m o p o r l a exposición a l crédito c o n c l i e n t e s , i n c l u y e n d o l a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s y l a s t r a n s a c c i o n e s a c o r d a d a s . R e s p e c t o d e b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s 
f i n a n c i e r a s , sólo s e a c e p t a a i n s t i t u c i o n e s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n 
n i v e l e s d e s o l v e n c i a q u e g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d . E l c o n t r o l d e r i e s g o e s t a b l e c e l a c a l i d a d c r e d i t i c i a , 
t e n i e n d o e n c u e n t a s u posición f i n a n c i e r a , e x p e r i e n c i a p a s a d a y o t r o s f a c t o r e s . 

L a Compañía t i e n e p o r polít ica d e v e n t a q u e l a s p r e n d a s c o m e r c i a l i z a d a s l o c a l m e n t e s o n r e t i r a d a s p o r 
l o s c l i e n t e s d i r e c t a m e n t e e n e l l o c a l , e n s u mayoría d e c o n t a d o , t ravés d e t a r j e t a s d e crédito. E n c a s o 
d e l a s v e n t a s a l p o r m a y o r l a compañía a s u m e e l t r a s l a d o d e l a mercadería a l a s b o d e g a s d e s u s 
c l i e n t e s , e s t a mercadería s e e n c u e n t r a a s e g u r a d a . 

c ) R i e s g o d e l i q u i d e z 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z s u r g e p o r l a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e l a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , I n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y l a s f u e n t e s d e l o s m i s m o s . 

L a Compañía m a n t i e n e s u s r e c u r s o s m o n e t a r i o s e n e l c o r t o p l a z o , d e t a l f o r m a q u e p u e d a c u m p l i r s u s 
o b l i g a c i o n e s p o r l a operación d e s u s a c t i v i d a d e s . E n c a s o d e s e r r e q u e r i d o f l u j o a d i c i o n a l , l a 
Compañía c u e n t a c o n e l a p o y o d e l o s créditos o f r e c i d o s p o r l a s i n s t i t u c i o n e s b a n c a r i a s d o n d e 
m a n t i e n e s u s c u e n t a s . 

d ) R i e s g o d e m e r c a d o 

i . R i e s g o d e p r e c i o d e v e n t a 

L o s p r o d u c t o s q u e c o m e r c i a l i z a M O D A C O L F G F C . A , s e t r a n z a n a v a l o r d e m e r c a d o , l o s 
p r e c i o s s e r i g e n p o r e l m e r c a d o n a c i o n a l , c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a o f e r t a y d e m a n d a e x i s t e n t e 
a l o l a r g o d e u n per íodo económico. 

e ) R i e s g o d e o p e r a c i o n a l 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a l e s e l r i e s g o d e pérdida d i r e c t a e I n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s d e importación y comercial ización, e l p e r s o n a l , l a I n f r a e s t r u c t u r a 
d e l a Compañía , y c o n l o s f a c t o r e s e x t e r n o s d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e 
créditos c o m o a q u e l l o s r i e s g o s q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s 
g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o c o r p o r a t i v o . L o s r i e s g o s o p e r a c l o n a l e s s u r g e n d e t o d a s 
l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía . E l o b j e t i v o d e l a Compañía e s a d m i n i s t r a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l d e 
f o r m a t a l q u e l o g r e e q u i l i b r a r l a prevención d e pérdidas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a 
Compañía c o n l a e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , a s i c o m o d e l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n 
r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d . 

L a Administración t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t a r l o s c o n t r o l e s 
d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d está r e s p a l d a d a p o r 
e l d e s a r r o l l o d e n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r l a Compañía . 
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E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a compañía d e l a s n o r m a s d e l a Compañía está r e s p a l d a d o p o r u n 
p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s periódicas e f e c t u a d a s p o r l a Administración y Auditoría E x t e m a . 

4 . 2 Admin is t rac ión d e l r i e s g o d e c a p i t a l 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañ ía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a 
d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e 
c a p i t a l d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

L a Compañía m o n i t o r e a s u c a p i t a l s o b r e l a b a s e d e l r a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o . E s t e r a t i o s e c a l c u l a 
c o m o l a d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e e l c a p i t a l t o t a l . 

L a d e u d a n e t a s e c a l c u l a c o m o e l t o t a l d e l o s r e c u r s o s a j e n o s ( i n c l u y e n d o o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s 
c o r r i e n t e s , c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r y p r o v i s i o n e s ) m e n o s e l e f e c t i v o y 
e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o . E l c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a c o m o e l " p a t r i m o n i o n e t o " más l a d e u d a n e t a . 

L o s r a t i o s d e a p a l a n c a m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y d e 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s ; 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2 0 1 6 

T o t a l d e u d a s c o n t e r c e r o s 1 , 2 3 9 . 9 9 7 1 . 4 1 1 . 2 0 6 

M e n o s : E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o ( 4 2 6 . 5 7 1 ) ( 3 6 0 . 8 0 6 ) 

D e u d a n e t a 8 1 3 . 4 2 6 1 . 0 5 0 . 4 0 1 

T o t a l p a t r i m o n i o 2 9 3 . 8 6 3 3 7 6 . 0 9 2 
C a p i t a l t o t a l 1.107.289 1.426.493 

R a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o 7 3 , 4 6 % 7 3 . 6 4 % 

E l r a t i o d e e n d e u d a m i e n t o e s r e s u l t a d o , f u n d a m e n t a l m e n t e , d e l f i n a n c i a m i e n t o c o n p r o v e e d o r e s 
l o c a l e s y c o n t e r c e r o s . 

L a polít ica d e l a Compañ ía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l n e g o c i o e n E c u a d o r . L a 
Compañía n o está s u j e t a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l . 

L a j u n t a d e A c c i o n i s t a s e s t a b l e c e l a s n e c e s i d a d e s a d i c i o n a l e s d e i n v e r s i o n e s d e c a p i t a l y e n función 
d e e l l o d e t e r m i n a e l n i v e l d e u t i l i d a d e s q u e s e r e i n v i e r t e y e l n i v e l d e d i v i d e n d o s q u e s e p a g a a l o s 
a c c i o n i s t a s . N o h u b o c a m b i o s e n e l e n f o q u e d e l a Compañía p a r a l a administración d e c a p i t a l d u r a n t e 
e l año. 
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M O D A C O L F G F C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

5 . I N S T R U M E N T O F I N A N C I E R O S 

5 . 1 Ca tegor ías d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e c a d a e j e r c i c i o : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 

C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 4 2 6 , 5 7 1 - 3 6 0 . 8 0 6 
C u e n t a s p o r c o b r a r 4 1 6 . 2 8 2 - 3 4 6 . 5 3 7 

T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 8 4 2 . 8 5 3 - 7 0 7 . 3 4 2 

P a s i v o s financieros 

C u e n t a s p o r p a g a r 1 . 1 6 9 . 8 5 8 1 . 3 4 6 . 4 4 7 
T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 1 . 1 6 9 , 8 5 8 - 1 . 3 4 6 , 4 4 7 

5 . 2 V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e a l g u n a s 
d e l a s s i g u i e n t e s jerarquías d e medición: 

• P r e c i o s d e cotización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idénticos ( n i v e l 

D -
• Información d i s t i n t a a p r e c i o s d e cotización i n c l u i d o s e n e l n i v e l 1 q u e s e p u e d a c o n f i r m a r p a r a e l 

a c t i v o o p a s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) , o i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n d e p r e c i o s ) . 
• Información s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a c o n f i r m a r e n e l 

m e r c a d o ( información n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 e l v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r c o m e r c i a l e s , o t r a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r , y e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o s e a p r o x i m a n a l v a l o r r a z o n a b l e 
d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s . E n relación a l o s préstamos c o n e n t i d a d e s 
f i n a n c i e r a s , éstos s e p r e s e n t a n a s u c o s t o a m o r t i z a d o q u e e s e q u i v a l e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s 
d e v e n g a n t a s a s d e interés d e m e r c a d o . 
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M O D A C O L F G F C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

6 . E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Composic ión: 
A l 31 d e d i c i e m b r e d e l A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2016 

C a j a 3 3 , 4 2 3 1 3 , 8 7 6 

B a n c o s P i c h i n c t i a S A ( 1 ) 2 6 3 , 1 0 6 2 2 1 . 9 5 1 

B a n c o d e l Pacífico 1 2 8 9 7 

B a n c o s P r o d u b a n c o S A ( 1 ) 1 2 9 , 9 1 4 1 1 9 . 3 8 3 

4 2 6 . 5 7 1 3 5 5 . 3 0 8 

( 1 ) C o m p r e n d e a l e f e c t i v o d i s p o n i b l e q u e n o d e v e n g a i n t e r e s e s . Véase además N o t a 3 . 1 . 

7 . C U E N T A S P O R C O B R A R - C L I E N T E S 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

A l i a t i s L i n a 1 6 . 6 1 7 2 8 . 6 1 7 

A l m a c e n e s B a n d a Júnior C I A L T D A 8 4 . 7 2 6 7 8 . 0 8 3 

A r m a s H a i g Inés 1 0 . 1 3 5 -

C a j a m a r c a G u a m b a n a B e r t h i a 5 . 9 3 9 4 . 6 7 6 

D e a l e r A u t o s t i o p p i n g C I A 3 . 1 7 1 4 9 . 5 9 6 

H o u s e S p o r t C A 5 8 . 7 3 5 2 9 . 2 7 6 

N a r a n j o G o r d o n R o s a E l i n a 5 4 . 3 8 1 1 4 . 1 9 3 

O j e d a León E m m a M a r o l a 6 . 0 0 6 2 2 . 1 9 7 

S a a v e d r a C a t t i e r i n e 9 . 9 2 3 -

S a n t a n d e r D e S a a v e d r a L i g i a 4 1 . 2 8 3 3 7 . 4 8 7 

S u s a n S h o p p i n g C I A L T D A 9 . 6 0 7 1 6 . 9 3 1 

O t r o s M e n o r e s 1 2 4 -

3 0 0 . 6 4 6 2 8 1 . 0 5 7 

L a Administración d e l a Compañ ía c o n s i d e r a b a j o e l r i e s g o d e crédito d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r 
c l i e n t e s . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a c a r t e r a d e c l i e n t e s n o p r e s e n t a d e t e r i o r o n i 
ant igüedad. Véase además N o t a 3 . 2 y 3 . 6 . 
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M O D A C O L F G F C A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

8 . C U E N T A S P O R C O B R A R - D E U D O R E S V A R I O S 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

A n t i c i p o s ( 1 ) 1 . 0 2 6 5 , 3 2 7 

D e u d o r e s v a r i o s ( 2 ) 1 0 6 . 6 5 7 5 0 . 8 0 4 

E m p l e a d o s ( 3 ) 7 . 9 5 5 9 . 3 4 9 
1 1 5 , 6 3 8 6 5 . 4 7 9 

( 1 ) E n e s t a c u e n t a s e r e g i s t r a n p r i n c i p a l m e n t e a n t i c i p o s o t o r g a d o s a l o s t r a b a j a d o r e s , c o n t r a t i s t a s y 
o t r o s q u e t i e n e n q u e v e r c o n e l c i c l o o p e r a c i o n a l d e l a compañía , n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s o n 
r e c u p e r a d o s d e n t r o d e u n período d e crédito c o m e r c i a l . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a l a s t a r j e t a s d e crédito, l a s m i s m a s q u e s e l i q u i d a n e n e l m e s 

s i g u i e n t e . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e a l a s c u e n t a s p o r c o b r a r a e m p l e a d o s , l o s m i s m o s q u e n o d e v e n g a n I n t e r e s e s y 
s o n d e s c o n t a d o s d e l r o l m e n s u a l . 

9 . I M P U E S T O S P O R R E C U P E R A R 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

Crédito t r i b u t a r i o I V A e n C o m p r a s ( 1 ) 7 . 6 8 7 1 4 . 6 8 1 

Crédito t r i b u t a r i o I m p u e s t o a l a R e n t a ( 2 ) 9 5 . 9 9 8 5 4 . 9 7 0 
1 0 3 . 6 8 5 6 9 . 6 5 1 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s q u e l a Compañía utilizará c o m o crédito t r i b u t a r i o e n declaración 
m e n s u a l d e I V A p o r a d q u i s i c i o n e s l o c a l e s e i m p o r t a c i o n e s . 

( 2 ) E s t o s v a l o r e s s o n c o m p e n s a d o s c o n e l I m p u e s t o a l a R e n t a q u e s e g e n e r e n e n e l e j e r c i c i o 
i n m e d i a t o s i g u i e n t e . 
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M O D A C O L F G F C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
[ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 0 . I N V E N T A R I O S 

Composic ión: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

Malí d e l S o l 1 4 4 . 0 8 8 1 4 0 . 6 7 4 

Q u i c e n t r o 1 7 1 . 3 4 2 1 3 2 . 3 2 7 

S a n M a r i n o 1 4 8 . 0 6 9 1 1 2 . 1 8 6 

S c a l a 1 1 0 . 2 3 1 1 1 5 . 3 9 3 

C e n t r o d e distribución 1 9 . 4 9 2 1 7 . 3 7 8 

P u n t o s d e V e n t a ( 1 ) 5 9 3 . 2 2 2 5 1 7 . 9 5 9 

I m p o r t a c i o n e s e n tránsito ( 2 ) - 3 6 4 . 6 4 7 
5 9 3 . 2 2 2 8 8 2 . 6 0 5 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l s t o c k d e t o d a l a mercadería d i v e r s a c o m o : v e s t i d o s , j e a n s , b l u s a s , z a p a t o s , 
s h o r t s , e n t e r i z o s y c h a q u e t a s , d i s t r i b u i d a e n c a d a u n o d e l o s l o c a l e s c o m e r c i a l e s . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a 4 e m b a r q u e s r e a l i z a d o s e n e l 2 0 1 6 d e i m p o r t a c i o n e s d e mercadería d i v e r s a c o m o : 
v e s t i d o s , j e a n s , b l u s a s , z a p a t o s , s h o r t s , e n t e r i z o s y c h a q u e t a s . 

E l s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización, e l c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o e n e ( c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . Véase además 
N o t a 3 . 3 . 

1 1 . A C T I V O F I J O 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

Maquinarías y e q u i p o s 1 0 2 - 7 8 3 1 0 2 . 7 8 3 

M u e b l e s y e q u i p o s d e o f i c i n a 1 9 2 , 0 1 1 1 9 2 . 0 1 1 

E q u i p o s d e computación 4 3 , 7 7 0 4 3 . 7 7 0 

C o n s t r u c c i o n e s y E d i f i c a c i o n e s 1 2 0 . 0 0 0 1 2 0 . 0 0 0 

4 5 8 . 5 6 4 4 5 8 . 5 6 4 

( - ) Depreciación A c u m u l a d a ( 2 7 3 . 2 1 6 ) ( 2 3 9 . 4 7 8 ) 
1 8 5 . 3 4 8 2 1 9 . 0 8 6 

M o v i m i e n t o d e l año: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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M O D A C O L F G F C A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

S a l d o N e t o a l i n i c i o d e l año 

( + ) A d i c i o n e s 

(-) V e n t a s o B a j a s (1) 

( - ) Depreciación d e l año 

S a l d o n e t o a l f i n a l d e l año 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e 
2017 d e l 2016 

2 1 9 . 0 8 6 4 5 1 4 6 7 

1 1 6 9 4 

( 1 9 7 6 7 4 ) 

( 3 3 . 7 3 8 ) ( 4 6 . 4 0 1 ) 

1 8 5 . 3 4 8 2 1 9 . 0 8 6 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a V e n t a r e a l i z a d a e l 2 8 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , d e u n D e p a r t a m e n t o u b i c a d o e n l a 
c i u d a d d e Q u i t o e n e l E d i f i c i o H E P A R C . 

1 2 . C U E N T A S P O R P A G A R - P R O V E E D O R E S 

Composición; 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

P r o v e e d o r e s d e l E x t e r i o r ( 1 ) 1 . 0 8 9 . 6 5 6 1 . 2 7 5 . 0 4 7 

P r o v e e d o r e s l o c a l e s ( 2 ) 6 3 . 7 5 4 6 0 . 3 7 2 
1 . 1 5 3 . 4 1 0 1 . 3 3 5 . 4 1 9 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s p e n d i e n t e s d e p a g o a S t u d i o F C o l o m b i a , q u i e n e s e l p r i n c i p a l p r o v e e d o r 
d e l a Compañía . E s t o s v a l o r e s s e c a n c e l a n e n u n p l a z o máx imo d e 9 0 d i a s a p a r t i r d e l a f e c h a 
d e facturación y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a f a c t u r a s d e s e r v i c i o p o r l a s t a r j e t a s d e crédito p o r U S $ 5 7 . 2 0 1 
( 2 0 1 6 : U S $ 4 9 . 6 8 6 ) . D i c h o s s a l d o s s e c a n c e l a n e n u n p l a z o p r o m e d i o d e 3 0 días d e h a b e r 
r e c i b i d o l a s f a c t u r a s y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . A l a f e c h a d e emisión d e e s t e i n f o r m e , d i c h a s 
f a c t u r a s f u e r o n c a n c e l a d a s . 

1 3 . I M P U E S T O S P O R P A G A R 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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M O D A C O L F G F C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

Retención e n l a f u e n t e d e I m p u e s t o a l a r e n t a 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e I V A 

I V A p o r P a g a r 

8 . 1 4 6 8 . 1 6 5 

3 . 1 1 3 3 . 5 2 5 

5 8 . 8 7 9 5 3 . 0 6 9 

7 0 . 1 3 8 6 4 . 7 6 0 

E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s d e n t r o d e l o s p r i m e r o s 1 4 días d e l m e s s i g u i e n t e a través d e 
F o r m u l a r i o s 1 0 3 y 1 0 4 d e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s . 

P A S I V O S A C U M U L A D O S 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

Décimo t e r c e r s u e l d o 5 , 4 4 0 4 . 7 8 5 

Décimo c u a r t o s u e l d o 1 0 . 5 4 1 9 . 7 9 5 

V a c a c i o n e s 3 1 . 5 4 8 2 3 . 5 1 8 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 4 1 . 1 8 2 -
8 8 . 7 1 1 3 8 . 0 9 9 

Composición y m o v i m i e n t o : 

S a l d o s a l P r o v i s i o n e s R a a o s S a l d o s a l 
I n i c i o v / o a j u s t e s — — f i n a l 

Año 2 0 1 7 

Décimo t e r c e r s u e l d o 4 . 7 8 5 8 6 . 1 5 7 8 5 . 5 0 2 5 . 4 4 0 

Décimo c u a r t o s u e l d o 9 . 7 9 6 2 5 . 3 2 7 2 4 . 5 8 2 1 0 . 5 4 1 
V a c a c i o n e s 2 3 . 5 1 8 2 8 0 3 0 2 0 . 0 0 1 3 1 . 5 4 8 
Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s -_ 4 1 1 8 2 ^ 4 1 . 1 8 2 

38 .099 180 .697 1 3 0 . 0 B 5 88.711 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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M O D A C O L F G F C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Año 2 0 1 6 

Décimo t e r c e r s u e l d o 
Décimo c u a r t o s u e l d o 
V a c a c i o n e s 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s 

S a l d o s a l 
I n i c i o 

4 . 6 4 1 
9 . 9 0 6 

3 2 . 5 6 1 
2 9 . 6 5 9 
7 6 . 7 6 7 

P r o v i s i o n e s 
v / o a j u s t e s 

5 0 . 7 1 3 
2 3 . 7 1 6 
3 1 . 0 2 2 

105 .450 

P a g o s 

5 0 . 5 6 9 
2 3 . 8 2 6 
4 0 . 0 6 5 
2 9 . 6 5 9 

144 .119 

S a l d o s a l 
f l n a i 

4 , 7 8 5 
9 , 7 9 6 

2 3 . 5 1 8 

38.099 

1 5 . O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

Composición; 
A i 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2017 d e i 2016 

O b l i g a c i o n e s c o n e l l E S S ( 1 ) 1 5 . 1 4 2 1 3 , 3 5 5 

O t r o s m e n o r e s ( 2 ) 1 . 3 0 7 ( 8 . 6 1 5 ) 
1 6 . 4 4 9 4 .740 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s d e n t r o d e l o s p r i m e r o s q u i n c e días d e l m e s s i g u i e n t e . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a S u e l d o s p o r P a g a r . O t r a s C u e n t a s p o r P a g a r y P r o v i s i o n e s R e a l i z a d a s e n l o s 
E m b a r q u e s p o r I m p u e s t o s d e S a l i d a d e D i v i s a s , C e r t i f i c a d o s I N E N , C e r t i f i c a d o s e n 
I n s p e c c i o n e s d e v a r i o s E t i q u e t a d o s , S a l v a g u a r d i a s , y o t r o s m e n o r e s . 

1 6 . I M P U E S T O A L A R E N T A 

a ) i m p u e s t o a l a r e n t a r e c o n o c i d o e n r e s u l t a d o d e l año 

E l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a m o s t r a d o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 
s e p a r a d o s e c o m p o n e d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e i 2 0 1 6 

A n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a ( 1 ) 4 5 . 4 0 5 4 2 . 1 5 0 
4 5 . 4 0 5 4 2 , 1 5 0 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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M O D A C O L F G F C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 Y 2016 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

b ) Conciliación c o n t a b l e - t r i b u t a r l a -

A cont inuac ión s e d e t a l l a l a de t e rminac ió n d e l a provis ión p a r a i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a d e l año 

t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e : 

A l 3 1 d e A i 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

Composición: 2 0 1 7 2016 

U t i l i d a d (Pérdidas) a n t e s d e l a participación d e l o s t r a b a j a d o r e s 

e n l a s u t i l i d a d e s y d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 2 7 9 . 0 2 6 ( 6 5 . 8 3 0 ) 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s ( 4 1 . 8 5 4 ) -

2 3 7 . 1 7 2 ( 6 5 . 8 3 0 ) 

( + ) G a s t e n o d e d u c i b l e s l o c a l e s 2 6 . 8 5 4 3 3 . 2 0 5 

( - ) O t r a s R e n t a s E x e n t a s - ( 3 . 1 8 1 ) 

( - ) D e d u c c i o n e s A d i c i o n a l e s ( 8 . 7 6 0 ) -

( - ) Amortización d e Pérdidas T r i b u t a r i a s d e A n o s A n t e r i o r e s ( 4 8 . 8 7 9 ) -

S a l d o (Pérdida) U t i l i d a d g r a v a d l e 2 0 6 . 3 8 7 ( 3 5 , 8 0 6 ) 

T a s a i m p o s i t i v a 2 2 % 2 2 % 

T o t a l I m p u e s t o c a u s a d o ( 1 ) 4 5 . 4 0 5 ( 7 , 8 7 7 ) 

( - ) A n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a ( 1 ) ( 3 5 . 2 2 2 ) ( 4 2 , 1 5 0 ) 

( + ) S a l d o d e l a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 3 5 . 2 2 2 4 2 . 1 5 0 

( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e q u e l e r e a l i z a r o n e n e l e j e r c i c i o ( 8 6 . 4 3 3 ) ( 6 6 . 7 0 6 ) 

( - ) Crédito t r i b u t a r i o d e años a n t e r i o r e s ( 5 4 . 9 7 0 ) ( 3 0 . 4 1 4 ) 

S a l d o a f a v o r d e l c l i e n t e ( I m p u e s t o a P a g a r ) ( 9 5 . 9 9 8 ) ( 5 4 . 9 7 0 ) 

( 1 ) I n c l u i d o e n e l r u b r o d e I m p u e s t o a l a R e n t a e n e l E s t a d o d e S i tuac ión F i n a n c i e r a 2 0 1 7 . D u r a n t e 

e l 2 0 1 5 , l a C o m p a ñ í a d e t e r m i n ó q u e e l A n t i c i p o mín imo s e a e l I m p u e s t o a l a R e n t a p a r a e l 2 0 1 6 , 

s i g u i e n d o l a s b a s e s d e s c r i t a s e n l a N o t a 3 . 7 , p o r u n v a l o r d e U S $ 4 2 . 1 5 0 . 

o ) T a s a e f e c t i v a 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a s t a s a s e f e c t i v a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a f u e r o n : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A i 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

U t i l i d a d (Pérdida) a n t e s d e I m p u e s t o a l a r e n t a 2 3 7 . 1 7 2 ( 6 5 , 8 3 0 ) 

I m p u e s t o a l a r e n t a 4 5 . 4 0 5 4 2 . 1 5 0 

1 9 . 1 4 % - 6 4 , 0 3 % 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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M O D A C O L F G F C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

d ) I m p u e s t o D i f e r i d o s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e l i m p u e s t o d i f e r i d o c o r r e s p o n d e a l o s i g u i e n t e : 

Año 2 0 1 7 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 
D i f e r e n c i a t e m p o r a r i a s : 
i m p u e s t o D i f e r i d o p o r Amortización d e I m p u e s t o 
a l a R e n t a 
T o t a l i m p u e s t o s d i f e r i d o s , ( n e t o ) 

Año 2 0 1 6 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 
D i f e r e n c i a t e m p o r a r i a s : 
I m p u e s t o D i f e r i d o p o r Amortización d e I m p u e s t o 
a l a R e n t a 
T o t a l I m p u e s t o s d i f e r i d o s , ( n e t o ) 

S a l d o a l i n i c i o R e c o n o c i d o e n S a l d o a l f i n 

d e l año R e s u l t a d o s d e l año 

1 0 . 7 5 3 ( 1 0 . 7 5 3 ) ( 1 ) 
1 0 . 7 5 3 ( 1 0 . 7 5 3 ) -

S a l d o a l i n i c i o R e c o n o c i d o e n S a l d o a l f i n 

d e l año R e s u l t a d o s d e l año 

1 0 . 7 5 3 ( 2 ) 1 0 , 7 5 3 
1 0 . 7 5 3 1 0 . 7 5 3 

(1 ) M e d i a n t e D e c r e t o E j e c u t i v o N o . 1 1 8 0 p u b l i c a d o e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 7 2 7 d e J u n i o 1 9 d e 
2 0 1 4 , s e c o n s i d e r a q u e l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s o r i g i n a d o s e n l a s p r o v i s i o n e s d e 
jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o , n o serán d e d u c i b l e s e n e j e r c i c i o s f u t u r o s . 

L a administración consideró q u e n o s e producirán b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a i o s q u e s e 
p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s r e l a c i o n a d a s a l a Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c i o , p o r t a l 
m o t i v o decidió r e v e r s a r l o s c o n t r a l o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e l año. 

(2 ) C o r r e s p o n d e a l I m p u e s t o a l a R e n t a o r i g i n a d o e n e l p e r i o d o 2 0 1 6 e l c u a l e s s u s c e p t i b l e a 
amortización e n p e r i o d o s s i g u i e n t e s . 

O t r o s a s u n t o s -

L e v p a r a i m p u l s a r l a reactivación Económica d e l E c u a d o r : Medíante u n d e c r e t o d e l a A s a m b l e a 
N a c i o n a l e l 1 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 7 s e r e a l i z a r o n a j u s t e s e n l a s r e f o r m a s e n e l ámbito t r i b u t a r i o , 
f i n a n c i e r o , p r o d u c t i v o y o t r o s . L a s P r i n c i p a l e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A D E M I C R O Y P E Q U E Ñ A S E M P R E S A S 

• Exoneración d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s m i c r o e m p r e s a s q u e i n i c i e n s u 
a c t i v i d a d a p a r t i r d e l 3 0 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , d u r a n t e t r e s años d e s d e e l p r i m e r o q u e g e n e r e n 
i n g r e s o s operacionaíes, s i e m p r e q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e s v a l o r a g r e g a d o 
n a c i o n a l e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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M O D A C O L F G F C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• R e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a f a v o r d e l a s m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s y d e l a s S o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , s i e m p r e q u e e s t a s últimas 
m a n t e n g a n o i n c r e m e n t e n e l e m p l e o 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A 

• I n c r e m e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l a s e m p r e s a s d e l 2 2 % a l 2 5 % , e x c e p t o p a r a m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r a s . 

• L a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a s e i n c r e m e n t a e n 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s ( 2 8 % ) p a r a ( a s 
s o c i e d a d e s q u e c u e n t e n c o n a c c i o n i s t a s , s o c i o s , partícipes, c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o 
s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición c o n 
u n a participación d i r e c t a o i n d i r e c t a , I n d i v i d u a l o c o n j u n t a , i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % d e l c a p i t a l 
s o c i a l o a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a l a n a t u r a l e z a d e l a s o c i e d a d . 

• C u a n d o l a m e n c i o n a d a participación d e paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición s e a 
i n f e r i o r a l 5 0 % l a t a r i f a d e 2 8 % aplicará s o b r e l a proporción d e l a b a s e i m p o n i b l e q u e 
c o r r e s p o n d a a d i c h a participación, d e a c u e r d o a l o i n d i c a d o e n e l r e g l a m e n t o . E s t a s t a r i f a s 
apl icarán c u a n d o s e i n c u m p l a l a obligación d e r e p o r t a r l a participación d e l o s a c c i o n i s t a s , 
s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s . 

> E l b e n e f i c i o t r i b u t a r i o d e reducción d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a 
r e n t a , p o r reinversión d e u t i l i d a d e s d e l e j e r c i c i o , s o l a m e n t e a p l i c a p a r a l a s s o c i e d a d e s : a ) 
e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , b ) d e d i c a d o s a l a producción d e b i e n e s ( i n c l u i d o s e c t o r m a n u f a c t u r e r o ) 
q u e p o s e a n 5 0 % o más d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l y c ) d e t u r i s m o r e c e p t i v o . 

• E l b e n e f i c i o d e reducción d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r l a reinversión d e u t i l i d a d e s e n p r o y e c t o s o 
p r o g r a m a s d e investigación científica r e s p o n s a b l e o d e d e s a r r o l l o tecnológico ( 1 0 % e n e l 
t e r r i t o r i o d e l c o n o c i m i e n t o , 8 % e n o t r o s e s p a c i o s d e l c o n o c i m i e n t o y 6 % p a r a e l r e s t o d e ( o s 
a c t o r e s ) , únicamente a p l i c a a s o c i e d a d e s p r o d u c t o r a s d e b i e n e s , s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o y 
l a s c o n d i c i o n e s q u e d e t e r m i n e e l r e g l a m e n t o . 

• P a r a e f e c t o d e l cálculo d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a s e excluirá d e l o s r u b r o s 
c o r r e s p o n d i e n t e a a c t i v o s ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 4 % ) , c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s d e i m p u e s t o a l a 
r e n t a ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 2 % ) y d e p a t r i m o n i o ( a f e c t a d o c o n e l 0 , 2 % ) , c u a n d o c o r r e s p o n d a , l o s 
m o n t o s r e f e r i d o s a g a s t o s increméntales p o r generación d e n u e v o e m p l e o , así c o m o l a 
adquisición d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o q u e p e r m i t a n a m p l i a r l a c a p a c i d a d p r o d u c t i v a f u t u r a , 
g e n e r a r u n m a y o r n i v e l d e producción d e b i e n e s o provisión d e s e r v i c i o s , e l i m i n a n d o c o n e l l o s 
l o s g a s t o s p o r m e j o r a d e l a m a s a s a l a r i a l . 

• L a bancarización e s o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e p a g o s d e U S $ 1 , 0 0 0 p a r a e f e c t o d e l a d e d u c i b i l i d a d 
d e l c o s t o o g a s t o , así c o m o p a r a e l d e r e c h o a crédito t r i b u t a r i o I V A . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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M O D A C O L F G F C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• A g r e g a c o m o g a s t o s n o d e d u c i b l e l o s p a g o s e f e c t u a d o s p o r c o n c e p t o d e d e s a h u c i o y d e 
p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , q u e n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s 
f i s c a l e s a n t e r i o r e s c o m o d e d u c i b l e s o n o a l i m p u e s t o a l a r e n t a . L o señalado s i n p e r j u i c i o d e l a s 
p r o v i s i o n e s q u e s e c o n s t i t u y a n p a r a e l p a g o d e l o s m e n c i o n a d o s r u b r o s , e l i m i n a n d o l a 
obl igación l e g a l d e e s t a b l e c e r l a s p r o v i s i o n e s c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s r e s p e c t o d e 
t r a b a j a d o r e s q u e h a y a n c u m p l i d o 1 0 años d e l a b o r e s e n l a m i s m a e m p r e s a , 

• El iminación d e l i m p u e s t o a l a s t i e r r a s r u r a l e s , también s e e l i m i n a c o m o c o n s e c u e n c i a d e 
a q u e l l o , e l crédito t r i b u t a r i o p o r e s t e i m p u e s t o p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a único p a r a 
a c t i v i d a d e s d e l b a n a n o . 

• L o s s u j e t o s p a s i v o s q u e n o d e c l a r e n a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I l a información s o b r e s u 
p a t r i m o n i o e n e l e x t e r i o r y / o s u v a l o r , ocultándola d e m a n e r a d i r e c t a o i n d i r e c t a , e n t o d o o e n 
p a r t e serán s a n c i o n a d o s c o n u n a m u l t a e q u i v a l e n t e a l 1 % d e l v a l o r t o t a l d e s u s a c t i v o s o 
i n g r e s o s , e l v a l o r q u e s e a m a y o r , p o r e l m e s o fracción d e m e s d e r e t r a s o , s i n q u e s u p e r e e l 5 % 
d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s o d e l m o n t o d e s u s i n g r e s o s según c o r r e s p o n d a . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L V A L O R A G R E G A D O ( I V A ) 

• P a r a d e t e r m i n a r e l f a c t o r p r o p o r c i o n a l d e crédito t r i b u t a r i o I V A s e c o n s i d e r a r a n l a s v e n t a s c o n 
t a r i f a 1 2 % más e x p o r t a c i o n e s más v e n t a s d e p a q u e t e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o más v e n t a s 
d i r e c t a s d e b i e n e s y s e r v i c i o s c o n t a r i f a 0 % a e x p o r t a d o r e s más v e n t a s d e c o c i n a s d e u s o 
domést ico eléctricas y d e inducción i n c l u i d a s l a s q u e t e n g a n h o r n o eléctrico), o l l a s d e u s o 
domést ico p a r a inducción y l o s s i s t e m a s eléctricos d e c a l e n t a m i e n t o d e a g u a p a r a u s o 
domést ico ( I n c l u i d a d u c h a s eléctricas) d i v i d i d o p a r a e l t o t a l d e v e n t a s . 

• S e e l i m i n a l a devolución d e l 1 % d e l I V A p a g a d o p o r e l c o n s u m i d o r final d e b i e n e s o s e r v i c i o s , 
m e d i a n t e t a r j e t a s d e débito, d e p r e p a g o y d e crédito. E l S R I podrá e s t a b l e c e r e x c e p c i o n e s o 
e x c l u s i o n e s a l a retención d e l I V A e n l a s t r a n s a c c i o n e s c o n m e d i o s d e p a g o electrónicos, 
r e s p e c t o d e a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e n o s o b r e p a s e n e l m o n t o d e l a s v e n t a s a n u a l e s p r e v i s t o 
p a r a m i c r o e m p r e s a s , e n v e n t a s i n d i v i d u a l e s m e n o r e s a 0 , 2 6 s a l a r i o s básicos u n i f i c a d o s d e 
c o n f o r m i d a d c o n l o q u e e s t a b l e z c a e l R e g l a m e n t o . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A S A L I D A D E D I V I S A S ( I S D ) 

• Devolución d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( I S D ) p a g a d o p o r l o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s e n 
l a importación d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m e s y b i e n e s d e c a p i t a l c o n l a f i n a l i d a d d e i n c o r p o r a r l o s 
e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e e x p o r t e , e n l a p a r t e q u e n o s e a n u t i l i z a d o s c o m o crédito 
t r i b u t a r i o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

• L a exención d e l I S D e n p a g o s p o r f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o o e n p a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r e n e l 
d e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s A P P n o será a p l i c a b l e e n l o s c a s o s e n l o q u e e l p e r c e p t o r d e l p a g o e s t e 
d o m i c i l i a d o , s e a r e s i d e n t e o esté e s t a b l e c i d o e n paraísos f i s c a l e s o j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r 
imposición, o s e t r a t e d e p a g o s e f e c t u a d o s a p e r c e p t o r e s a m p a r a d o s e n regímenes f i s c a l e s 
c a l i f i c a d o s p o r l a administración t r i b u t a r i a c o m o p r e f e r e n t e s , s a l v o q u e s e c u m p l a n l o s c r i t e r i o s 
e s t a b l e c i d o s e n e l Comité d e Política T r i b u t a r i a e n c u a n t o a s e g m e n t o s , a c t i v i d a d económica, 
m o n t o s mínimos, t i e m p o s d e p e r m a n e n c i a y estándares d e t r a n s p a r e n c i a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L e v Orgánica d e S o l i d a r i d a d v d e C o r r e s o o n s a b U i d a d C i u d a d a n a o a r a t a Reconstrucción v 

Reactivación d e l a s Z o n a s a f e c t a d a s o o r e l t e r r e m o t o d e l 1 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 : M e d i a n t e d e c r e t o 
N o . 1 0 0 1 , p u b l i c a d o e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 7 5 9 d e l 1 7 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , s e expidió 
l a L e y S o l i d a r i a e n d o n d e s e e s t a b l e c i e r o n u n a s e r i e d e c o n t r i b u c i o n e s p a r a n n a n c i a r l a reconstrucción 
d e l d e s a s t r e p r o v o c a d o p o r e l t e r r e m o t o d e l 1 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , e n Manabí y E s m e r a l d a s . 

L a s c o n t r i b u c i o n e s s o l i d a r l a s s e a p l i c a r o n s o b r e l a s r e m u n e r a c i o n e s , s o b r e e l p a t r i m o n i o , s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s y s o b r e b i e n e s i n m u e b l e s y d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r d e 
p r o p i e d a d d e s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s u o t r a s j u r i s d i c c i o n e s d e l e x t e r i o r . A 
continuación s e c o n t e m p l a n l a s p r i n c i p a l e s c o n t r i b u c i o n e s : 

• E l I V A q u e subió d e 1 2 % a 1 4 % aplicó d e s d e e l 1 d e j u n i o , p o r u n año. A p a r t i r d e 1 d e J u l i o d e l 
2 0 1 7 , s e aplicó n u e v a m e n t e l a t a s a d e l 1 2 % d e I V A . 

• L a L e y estableció q u e a l u s a r d i n e r o electrónico habrá u n a devolución d e c u a t r o p u n t o s d e l I V A . 

• A p o r t e d e u n día d e s u e l d o p o r u n o y h a s t a o c h o m e s e s , d e p e n d i e n d o d e l s a l a r i o p e r c i b i d o e n 
u n a remuneración i g u a l o s u p e r i o r a l o s $ 1 . 0 0 0 . 

• E n t r e g a d e l 3 % d e u t i l i d a d e s a e m p r e s a s c o n relación a l p e r i o d o 2 0 1 5 . 

• E l 0 , 9 % d e contribución p a t r i m o n i a l a l a s p e r s o n a s q u e t e n g a n u n millón o más d e p a t r i m o n i o . 

• L o s b i e n e s i n m u e b l e s e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r q u e p e r t e n e z c a n d e m a n e r a d i r e c t a a f i r m a s 
' o f f s h o r e ' deberán p a g a r 1 , 3 % d e l v a l o r c a t a s t r a l d e l año 2 0 1 6 . 

• S e e x o n e r a d e l p a g o d e l a s c u o t a s d e l Régimen I m p o s i t i v o S i m p l i f i c a d o E c u a t o r i a n o ( R I S E ) , 
g e n e r a d a s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , a l o s c o n t r i b u y e n t e s c u y o d o m i c i l i o t r i b u t a r i o 
p r i n c i p a l s e e n c u e n t r e e n Manabí, M u i s n e y o t r a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s 
q u e s e d e f i n a n m e d i a n t e D e c r e t o . P a r a e l 2 0 1 7 , l a s c u o t a s s e r e d u c e n a l a m i t a d . 

> L a n o r m a estableció e x e n c i o n e s a d u a n e r a s y d e l I m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s p a r a 
i m p o r t a c i o n e s q u e s e h a g a n e n l a s z o n a s a f e c t a d a s , 

• L a s n u e v a s I n v e r s i o n e s e n Manabí, M u i s n e y l a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s 
q u e s e d e f i n a n p o r D e c r e t o están e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p o r c i n c o años. 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . ' L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e 
R e n t a s I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o 
s u p l e m e n t o d e l R O , 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e 
I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e 
o t r o s , p a r a a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s 
e n e l e x t e r i o r e n e l m i s m o período f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S S 1 5 , 0 0 0 . 0 0 0 
( A n e x o e I n f o r m e ) o U S $ 3 . 0 0 0 , 0 0 0 ( A n e x o ) . 

E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l 
análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s 
m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e 
t r a n s a c c i o n e s ; e s d e c i r , q u e l a compañía n o s e e n c u e n t r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r e l A n e x o d e 
O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s n i t a m p o c o e l I n f o r m e d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a . 

[Véase página s i g u i e n t e ) . 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L e v Orgánica d e I n c e n t i v o s v Prevención d e f F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o 
e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e expidió e l " R e g l a m e n t o a l a L e y 
Orgánica d e I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e 
e s t a b l e c i e r o n e n t r e o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica 
d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o : 

• Ampl iación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 

• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 

• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 
créditos i n c o b r a b l e s . 

• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 

• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y 
p u b l i c i d a d d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e límite. 

• Límites y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 
a d m i n i s t r a t i v o s y d e c o n s u l t o r l a , así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

» C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
• Modif icación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
• Modif icación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composic ión s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e 
d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s , 

• S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

J U B I L A C I O N P A T R O N A L Y D E S A H U C I O 

E l s a l d o d e l a p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , c o r r e s p o n d e a l 
1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e ( a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n p r o f e s i o n a l 
i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 q u e s e e n c o n t r a b a n 
p r e s t a n d o s e r v i c i o s p a r a l a Compañía . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

Jubilación P a t r o n a l 7 1 . 9 5 4 9 3 , 7 9 4 

D e s h a u c i o 2 9 . 9 1 4 2 6 , 8 5 8 

1 0 1 . 6 6 8 1 2 0 . 6 5 2 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L o s p r i n c i p a l e s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s u s a d o s f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

T a s a d e d e s c u e n t o 7 , 5 7 % 4 , 1 4 % 

T a s a d e I n c r e m e n t o S a l a r i a l 2 , 5 0 % 3 , 0 0 % 

T a s a d e I n c r e m e n t o d e P e n s i o n e s N / A N / A 

Jubi lac ión P a t r o n a l 

L o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s y e n l o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e e s t o s p l a n e s d e 
b e n e f i c i o s s o c i a l e s , s o n : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

C o s t o d e l s e r v i c i o : 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 2 2 , 8 9 2 2 0 . 4 4 5 

C o s t o d e s e r v i c i o s p a s a d o p o r m o d i f i c a c i o n e s a l p l a n 3 . 8 8 3 ( 5 . 1 4 9 ) 

G a s t o p o r interés n e t o - 3 . 4 1 2 

P a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n r e s u l t a d o s 2 6 . 7 7 5 1 8 . 7 0 8 

Remedición d e l p a s i v o p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s n e t o : 

Pérdida ( g a n a n c i a ) a c t u a r l a ! p o r c a m b i o s u p u e s t o f i n a n c i e r o ( 4 1 . 0 5 5 ) 3 , 4 7 3 

Pérdida ( g a n a n c i a ) a c t u a r i a l q u e s u r g e n d e a j u s t e s p a s a d o s 4 6 9 ( 6 , 6 5 4 ) 

P a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s ( 4 0 , 5 8 6 ) ( 3 . 1 8 1 ) 

T o t a l ( 1 3 . 8 1 1 ) 15 .527 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

C a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

S a l d o i n i c i a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 9 3 . 7 9 4 7 8 . 2 6 7 

C o s t o l a b o r a ! d e l s e r v i c i o a c t u a l 2 2 . 8 9 2 2 0 . 4 4 5 

C o s t o p o r i n t e r e s e s 3 . 8 8 3 3 . 4 1 2 

Pérdida ( g a n a n c i a ) a c t u a r i a l p o r c a m b i o s u p u e s t o f i n a n c i e r o ( 4 1 . 0 5 5 ) 3 , 4 7 3 

Pérdida ( g a n a n c i a ) a c t u a r i a l q u e s u r g e n d e a j u s t e s p a s a d o s 4 6 9 ( 6 . 6 5 4 ) 

E f e c t o d e r e d u c c i o n e s y l i q u i d a c i o n e s a n t i c i p a d a s ( 6 . 0 2 9 ) -
C o s t o s d e S e r v i c i o s P a s a d o p o r IVIodificación a l p l a n - ( 5 . 1 4 9 ) 

S a l d o final d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 7 1 . 9 5 4 9 3 . 7 9 4 

L o s análisis d e s e n s i b i l i d a d q u e a continuación s e p r e s e n t a n s e d e t e r m i n a r o n e n b a s e a l o s c a m b i o s 
r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s d e l o s r e s p e c t i v o s s u p u e s t o s o c u r r i d o s a l f i n a l d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a , 
m i e n t r a s t o d a s l a s demás hipótesis s e m a n t i e n e n c o n s t a n t e s . 

S i l a t a s a d e d e s c u e n t o d i s m i n u y e e n 0 . 5 % , l a obligación p o r b e n e f i c i o d e f i n i d o aumentará e n 
U S $ 5 . 8 2 4 ( 2 0 1 6 : U S $ 9 . 9 7 5 ) ; s i l a t a s a d e d e s c u e n t o a u m e n t a e n 0 . 5 % , l a obligación p o r b e n e f i c i o 
d e f i n i d o disminuirá e n U S $ 5 , 3 8 7 ( 2 0 1 6 : U S $ 8 . 9 7 5 ) . 

S i e l i n c r e m e n t o e n e l s a l a r i o p r e v i s t o a u m e n t a e n 0 . 5 % , l a obligación p o r b e n e f i c i o d e f i n i d o 
aumentará e n U S $ 6 . 0 9 3 ( 2 0 1 6 : U S $ 1 0 . 0 4 0 ) ; s i e l i n c r e m e n t o e n e l s a l a r i o p r e v i s t o d i s m i n u y e e n 
0 , 5 % , l a obligación p o r b e n e f i c i a d e f i n i d o disminuirá e n U S $ 5 . 6 3 7 ( 2 0 1 6 : U S $ 9 , 1 1 1 ) . 

Bonif icación p o r D e s a h u c i o 

L o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s y e n l o s o t r o s r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s d e e s t o s p l a n e s d e 
b e n e f i c i o s s o c i a l e s , s o n : 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2016 

C o s t o d e l s e r v i c i o : 
C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 6 . 2 8 7 6 . 4 7 1 

C o s t o d e s e r v i c i o s p a s a d o p o r m o d i f i c a c i o n e s a l p l a n - -

G a s t o p o r interés n e t o 1 . 2 1 0 1 . 1 7 4 
O t r o s a j u s t e s a c t u a r i a l e s r e c o n o c i d o s e n O r i A c u m u l a d o 4 . 4 7 5 -

P a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n r e s u l t a d o s 1 1 . 9 7 2 7 . 6 4 5 

Remedición d e l o a s i v o o o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s n e t o : 
Pérdida ( g a n a n c i a ) a c t u a r i a l p o r c a m b i o s u p u e s t o f i n a n c i e r o ( 1 3 . 8 4 9 ) 1 . 0 8 5 
Pérdida ( g a n a n c i a ) a c t u a r i a l q u e s u r g e n d e a j u s t e s p a s a d o s 7 . 0 3 5 ( 6 . 4 3 7 ) 

P a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s ( 6 . 8 1 4 ) ( 5 . 3 5 2 ) 

T o t a l 5.158 2 .293 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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M O D A C O L F G F C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

C a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e i 2 0 1 6 

S a l d o i n i c i a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 2 6 . 8 5 8 2 6 . 9 3 8 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 6 , 2 8 7 6 . 4 7 1 

C o s t o p o r i n t e r e s e s 1 , 2 1 0 1 . 1 7 4 

Pérdida [ g a n a n c i a ) a c t u a r i a l p o r c a m b i o s u p u e s t o f i n a n c i e r o ( 1 3 , 8 4 9 ) 1 . 0 B 5 

Pérdida ( g a n a n c i a ] a c t u a r i a l q u e s u r g e n d e a j u s t e s p a s a d o s 7 , 0 3 5 ( 6 . 4 3 7 ) 

C o s t o s d e s e r v i c i o s p a s a d o s p o r m o d i f i c a c i o n e s a l p l a n - -

O t r o s a j u s t e s a c t u a r i a l e s 2 . 3 7 4 ( 2 . 3 7 3 ) 

S a l d o f i n a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 2 9 . 9 1 4 2 6 . 8 5 8 

L o s análisis d e s e n s i b i l i d a d q u e a continuación s e p r e s e n t a n s e d e t e r m i n a r o n e n b a s e a l o s c a m b i o s 
r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s d e l o s r e s p e c t i v o s s u p u e s t o s o c u r r i d o s a l f i n a l d e l p e r i o d o q u e s e i n f o r m a , 
m i e n t r a s t o d a s l a s demás hipótesis s e m a n t i e n e n c o n s t a n t e s . 

S i l a t a s a d e d e s c u e n t o d i s m i n u y e e n 0 , 5 % , l a obligación p o r b e n e f i c i o d e f i n i d o aumentará e n 
U S $ 1 . 2 9 3 ( 2 0 1 6 : U S $ 3 . 1 Q 9 ) ; s i l a t a s a d e d e s c u e n t o a u m e n t a e n 0 . 5 % , l a obl igación p o r b e n e f i c i o 
d e f i n i d o disminuirá e n U S $ 1 . 1 9 3 ( 2 0 1 6 : U S $ 2 . 7 9 7 ) . 

S i e l i n c r e m e n t o e n e l s a l a r i o p r e v i s t o a u m e n t a e n 0 . 5 % , l a obligación p o r b e n e f i c i o d e f i n i d o 
aumentará e n U S $ 1 . 4 2 2 ( 2 0 1 6 : U S S 3 . 1 2 9 ) ; s i e l i n c r e m e n t o e n e l s a l a r i o p r e v i s t o d i s m i n u y e e n 0 . 5 % , 
l a obligación p o r b e n e f i c i o d e f i n i d o disminuirá e n U S $ 1 . 3 2 4 ( 2 0 1 6 : U S $ 2 . 8 4 0 ) . 

1 8 . C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 7 , e l c a p i t a l s o c i a l está r e p r e s e n t a d o p o r U S $ 4 . 0 0 0 ( 2 0 1 6 : U S $ 4 . 0 0 0 ) 
a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s p o r e l v a l o r d e U S $ 1 dólar c a d a u n a . 

1 9 . G A N A N C I A P O R ACCIÓN 

L a U t i l i d a d p o r acción c o m ú n p o r l o s años t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 h a s i d o 
c a l c u l a d a d i v i d i e n d o l a u t i l i d a d n e t a d e l e j e r c i c i o e n t r e e l número p r o m e d i o p o n d e r a d o d e l a s a c c i o n e s 
c o m u n e s e n circulación. 

A cont inuación, s e m u e s t r a l a u t i l i d a d p o r acción: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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M O D A C O L F G F C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 

R e s u l t a d o P r o m e d i o U t i l i d a d p o r R e s u l t a d o P r o m e d i o Pérdida p o r 
I n t e g r a l P o n d e r a d o Acción I n t e g r a l P o n d e r a d o Acción 

U t i l i d a d (Pérdida) p o r Acción 2 2 5 . 4 4 6 4 , 0 0 0 5 6 , 3 6 ( 9 7 . 2 2 6 } 4 , 0 0 0 ( 2 4 , 3 1 ) 

E l cálculo d e l p r o m e d i o p o n d e r a d o p o r acción a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 y 2 0 1 5 s e p r e s e n t a a 
continuación: 

E j e r c i c i o 2 0 1 7 

S a l d o a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 

E j e r c i c i o 2 0 1 6 

S a l d o a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 

Acción e n 

Circulaclán 

4 . 0 0 0 

4 . 0 0 0 

4 , 0 0 0 

4 . 0 0 0 

Cálculo d e 

A c c i o n e s 

4 . 0 O O 

4 . 0 0 0 

4 . 0 0 0 

4 . 0 0 0 

D i a s d e 

V i g e n c i a 

3 6 5 

3 6 5 

3 6 5 

3 6 5 

P r o m e d i o 

P o n d e r a d o 

4 , 0 0 0 

4 , 0 0 0 

4 , 0 0 0 

4 , 0 0 0 

2 0 . D I V I D E N D O S P A G A D O S 

D u r a n t e l o s años 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , s e h a n e f e c t u a d o l o s s i g u i e n t e s p a g o s d e d i v i d e n d o s s o b r e u t i l i d a d e s a 
a c c i o n i s t a s d e M O D A C O L F G F C . A . , l o s c u a l e s h a n s i d o p r e v i a m e n t e a p r o b a d o s p o r l a J u n t a G e n e r a l 
d e A c c i o n i s t a s d e l a Compañía : 

2 0 1 7 2 0 1 6 

D i v i d e n d o s p a g a d o s s o b r e u t i l i d a d e s d e l a n o a n t e r i o r 2 5 6 . 0 0 0 3 4 7 . 1 0 2 

2 5 6 . 0 0 0 ( 1 ) 3 4 7 . 1 0 2 ( 2 ) 

( 1 ) C o m p u e s t o p o r d i v i d e n d o s d e l 2 0 1 4 p o r U S $ 2 5 5 . 0 0 0 . 

( 2 ) C o m p u e s t o p o r d i v i d e n d o s d e l 2 0 1 3 - 2 0 1 4 p o r U S $ 3 4 7 . 1 0 2 

2 1 . I N G R E S O S Y C O S T O S O P E R A C I O N A L E S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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M O D A C O L F G F C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 0 1 7 

m \l S o l 
S a n Marino 
Scala 
Quicentro 
B a n d a J R 

Ve n t a s al por M a y o r 

2 0 1 6 

Malí del S o l 
S a n M a r i n o 
S c a l a 
Q u i c e n tr o 
B a n d a J R 

V e n t a s al por M a y o r 

I n g r e s o s 

1.507.918 

1.315.953 

8 1 5 , 7 6 2 

1.555,789 

3 0 9 . 5 7 3 

6 8 0 . 3 0 5 
6.185.299 

I n g r e s o s 

1 . 3 1 1 . 8 5 6 

1 . 0 4 2 . 5 2 8 

6 4 9 . 7 7 6 

1 , 1 9 9 , 8 7 6 

2 4 1 , 5 5 7 

4 6 6 . 2 5 0 

D e v o l u c i o n e s T o t a l d e I n g r e s o s 

( 3 8 . 9 4 2 ) 

( 4 5 . 7 7 1 ) 

( 2 2 . 1 4 2 ) 

( 6 7 . 7 4 3 ) 

( 1 . 2 1 6 ) 

( 1 1 . 6 9 8 ) 

1 , 4 6 8 . 9 7 6 

1 . 2 7 0 . 1 8 1 

7 9 3 . 6 2 0 

1 . 4 8 8 . 0 4 7 

3 0 8 . 3 5 7 

6 6 8 . 6 0 7 

(187.512) 5.997.787 

D e v o l u c i o n e s T o t a l d e I n g r e s o s 

( 3 1 . 8 9 4 ) 

( 3 6 . 4 4 5 ) 

( 2 0 . 8 9 7 ) 

( 4 7 . 2 8 1 ) 

( 1 3 . 7 7 0 ) 

( 8 . 0 8 2 ) 

1 . 2 7 9 . 9 6 2 

1 . 0 0 6 . 0 8 3 

6 2 8 . 8 7 9 

1 . 1 5 2 . 5 9 5 

2 2 7 . 7 8 7 

4 5 8 . 1 6 8 

C o s t o s 

( 8 2 0 . 6 8 7 ) 

( 7 1 4 . 8 5 5 ) 

( 4 4 1 . 5 6 9 ) 

( 8 2 4 . 4 6 8 ) 

( 2 9 5 . 3 8 0 ) 

( 5 4 3 . 4 4 5 ) 
(3,640.404) 

4.911,842 (158.369) 4 .753.474 

C o s t o s 

( 7 3 5 , 1 9 7 ) 

( 5 9 1 , 3 8 5 ) 

( 3 7 0 , 8 9 2 ) 

( 6 5 6 , 5 4 8 ) 

( 1 9 7 , 5 5 1 ) 

( 3 3 5 3 0 3 ) 

(2.886.877) 

N e t o 

6 4 8 , 2 8 9 

5 5 5 . 3 2 6 

3 5 2 . 0 5 1 

6 6 3 . 5 7 9 

1 2 . 9 7 6 

1 2 5 . 1 6 1 
2.357.383 

N e t o 

5 4 4 . 7 6 5 

4 1 4 . 6 9 7 

2 5 7 . 9 8 7 

4 9 6 . 0 4 6 

3 0 . 2 3 6 

1 2 2 . 8 6 5 

1.866.597 

G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S 

Composición: 

A I 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e i 

2 0 1 7 2 0 1 6 

S u e l d o s y b e n e f i c i o s a l p e r s o n a l 9 7 5 . 3 6 7 8 3 7 , 7 4 1 

S e n / i c i o s ( 1 ) 2 4 1 . 8 1 2 2 4 0 , 7 9 6 

S e g u r o s 1 0 . 2 1 4 1 0 . 3 2 0 

I m p u e s t o s , t a s a s y c o n t r i b u c i o n e s 2 3 . 7 1 7 3 3 , 0 3 9 

H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 1 0 . 4 7 3 1 2 . 9 3 3 

Depreciación 3 3 . 7 3 8 4 6 . 4 0 1 

A r r i e n d o s y a d e c u a c i o n e s ( 2 ) 4 7 7 . 4 1 6 5 1 4 . 9 4 5 

G a s t o s L e g a l e s 1 . 0 5 7 8 2 2 

M a n t e n i m i e n t o 4 . 3 0 3 2 , 2 5 6 

G a s t o s d e v i a j e ( 3 ) 4 8 . 5 0 6 3 7 . 0 9 5 

Participación d e t r a b a b j a d o r e s 4 1 . 1 8 2 -

O t r o s m e n o r e s 6 0 . 0 2 8 5 8 , 7 0 9 

1 . 9 2 7 . 8 1 2 1 . 7 9 5 . 0 5 8 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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M O D A C O L F G F C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a ¡os g a s t o s e n l o s s e r v i c i o s d e administración d e l o s l o c a l e s p o r 
U S $ 1 1 2 , 9 2 4 ( 2 0 1 6 : U S S 1 1 1 . 6 8 6 ) ; p u b l i c i d a d U S $ 2 4 . 3 8 3 ( 2 0 1 6 : U S $ 2 a . 3 0 5 ) : t r a n s p o r t e y f l e t e s 
U S $ 2 8 . 7 9 2 ( 2 0 1 6 : U S $ 3 1 . 3 1 9 ) : energía eléctrica U S $ 3 0 . 9 8 8 ( 2 0 1 6 : U S $ 3 1 . 3 9 1 ) ; i n t e r n e t 
U S $ 1 4 , 7 4 5 ( 2 0 1 6 : U S $ 1 4 . 9 0 9 ) : línea telefónica U S $ 7 . 9 4 0 ( 2 0 1 6 : U S $ 8 . 2 6 0 ) : y o t r o s m e n o r e s 
p o r U S $ 2 2 . 0 4 0 ( 2 0 1 6 ; U S $ 2 2 . 9 2 6 ) . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a l o s a r r i e n d o s d e l o s l o c a l e s u b i c a d o s e n l o s c e n t r o s c o m e r c i a l e s 
p o r U S $ 4 7 0 . 7 4 6 ( 2 0 1 6 : U S $ 5 0 8 . 8 8 7 ) ; y p o r l a s a d e c u a c i o n e s r e a l i z a d a s e n l o s l o c a l e s 
c o m e r c i a l e s p o r U S $ 6 . 6 7 0 ( 2 0 1 6 : U S S 6 . 0 5 8 ) . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a l a c o m p r a d e p a s a j e s aéreos p o r U S $ : 4 B . 5 0 6 ( 2 0 1 6 : 
U S $ 3 7 . 0 9 5 ) . 

2 3 . G A S T O S F I N A N C I E R O S 

Composición: 
A ! 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

G a s t o s b a n c a r i o s 4 . 5 4 0 4 . 1 0 9 
C o m i s i o n e s t a r j e t a s d e crédito (1) 1 9 2 . 0 4 5 1 5 6 , 0 3 6 
I n t e r e s e s f i n a n c i e r o s - 7 , 2 3 4 

1 9 6 . 5 8 5 1 6 7 . 3 8 0 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a s c o m i s i o n e s q u e l a s t a r j e t a s d e crédito c o b r a n p o r l o s s e r v i c i o s d e c o b r o . 

2 4 . O T R O S I N G R E S O S 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 7 2 0 1 6 

U t i l i d a d e n V e n t a d e A c t i v o F i j o ( 1 ) - 1 5 . 3 2 6 
O t r o s I n g r e s o s - 5 . 1 4 9 
O t r o s I n g r e s o s p o r Jubilación - -

I n g r e s o s V a r i o s 3 8 0 1 , 0 0 3 
3 8 0 2 1 . 4 7 8 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a I n g r e s o s p o r l a v e n t a d e u n A p a r t a m e n t o u b i c a d o e n e l E d i f i c i o H E P A R C e n l a 
C i u d a d d e Q u i t o , e n e l p e r i o d o 2 0 1 6 , 
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M O D A C O L F G F C . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

C O N T R A T O S . 

C o n t r a t o s p a r a l a Integración E m p r e s a r i a l . 

C o m p a r e c i e n t e s . " E l 1 5 d e O c t u b r e d e l 2 0 1 6 , c e l e b r a r o n u n c o n t r a t o d e Integración E m p r e s a r i a l 
e n t r e l a O P E R A D O R A , D K M A N A G A M E N T S E R V I C E S S , A . , e l I N T E G R A D O M O D A C O L F F G F 
C O M P A Ñ Í A ANÓNIMA. , p o r o t r a p a r t e , y c o m o I N M O B I L I A R I A N U E V O M U N D O I N M O M U N D O S . A . 

C e n t r o C o m e r c i a l . - S a n M a r i n o S h o p p i n g . 

L A O P E R A D O R A , L A I N M O B I L I A R I A Y E l I N T E G R A D O e x p r e s a m e n t e d e c l a r a n q u e e l p r e s e n t e 
c o n t r a t o t i e n e f u n d a m e n t o e n e l d e r e c h o a l a l i b e r t a d d e contratación c o n s a g r a d o e n l a Constitución 
Política d e l a Repúbl ica d e l E c u a d o r y q u e e s u n a decisión l i b r e , s i n v i c i o s d e l c o n s e n t i m i e n t o y u n a 
manifestación d e a c u e r d o b a s a d a e n l a autonomía d e s u v o l u n t a d . E l I N T E G R A D O d e c l a r a 
e x p r e s a m e n t e q u e h a a n a l i z a d o e l m e r c a d o , h a b u s c a d o o t r a s o p c i o n e s e n o t r o s C e n t r o s C o m e r c i a l e s 
y q u e c o n s i d e r a q u e e l C e n t r o C o m e r c i a l S a n M a r i n o S h o p p i n g , p a r a s u s i n t e r e s e s , r e p r e s e n t a u n a 
magníf ica o f e r t a y l e o f r e c e e x c e l e n t e s c o n d i c i o n e s p a r a l a v e n t a d e s u s p r o d u c t o s o s e r v i c i o s . L A 
O P E R A D O R A d e c l a r a e x p r e s a m e n t e q u e h a a n a l i z a d o l a p r o p u e s t a d e l I N T E G R A D O y q u e c o n s i d e r a 
q u e l a m i s m a e s c o m e r c i a l m e n t e a t r a c t i v a p a r a l a M E Z C L A D E N E G O C I O S d e l C e n t r o C o m e r c i a l S a n 
M a r i n o S h o p p i n g , y q u e r e p r e s e n t a u n a magnífica o f e r t a p a r a e l público c o n s u m i d o r d e l C e n t r o 
C o m e r c i a l . 

P M I ( P R I M A M E N S U A L D E I N T E G R A C I O N ) : E s e l m o n t o mínimo d e l a c u o t a p e r m a n e n t e m e n s u a l 
q u e e l I N T E G R A D O p a g a a l a O P E R A D O R A p o r e n t r a r a f o r m a r p a r t e d e l C e n t r o C o m e r c i a l y e x p l o t a r 
s u n e g o c i o d i s f r u t a n d o d e l o s b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e l a integración e n e s e c o m p l e j o i n m o b i l i a r i o . 

P A G O P O R S E R V I C I O S : E s ( a c a n t i d a d , m e n s u a l y periódica q u e están o b l i g a d o s l o s I N T E G R A D O S 
a p a g a r a l O P E R A D O R p a r a c u b r i r l o s g a s t o s d e administración, m a n t e n i m i e n t o , o r d e n y protección, 
conservación, promoción, decoración y p u b l i c i d a d d e l C e n t r o C o m e r c i a l e n s u s áreas c o m u n e s . 

P R I M A M E N S U A L D E I N T E G R A C I O N ( P . M . I . ) q u e d e b e s e r p a g a d a p o r e l I N T E G R A D O a l a 
O P E R A D O R A D E L C E N T R O C O M E R C I A L d e n t r o d e l o s c i n c o p r i m e r o s días d e c a d a m e s d e 
v i g e n c i a d e l c o n t r a t o . 

C o m o P R I M A M E N S U A L D E I N T E G R A C I O N e l I N T E G R A D O s e o b l i g a a p a g a r a f a v o r d e l a 
O P E R A D O R A : 

• L a s u m a d e U S $ 9 , 1 3 5 . 4 0 dólares, más I V A d e s d e d e l 0 1 d e N o v i e m b r e d e 2 0 1 6 h a s t a e l 3 1 d e 
O c t u b r e d e 2 0 1 7 . 

• L a s u m a d e U S $ 9 , 5 9 2 . 1 7 dólares, más I V A d e s d e d e l 0 1 d e N o v i e m b r e d e 2 0 1 7 h a s t a e l 3 1 d e 
O c t u b r e d e 2 0 1 8 . 

• L a s u m a d e U S $ 1 0 , 0 7 1 . 7 8 dólares, más I V A d e s d e d e l 0 1 d e N o v i e m b r e d e 2 0 1 8 h a s t a e l 3 1 
d e O c t u b r e d e 2 0 1 9 . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• L a s u m a d e U S $ 1 0 , 5 7 5 . 3 7 dólares, más I V A d e s d e d e l 0 1 d e N o v i e m b r e d e 2 0 1 9 h a s t a e l 3 1 
d e O c t u b r e d e 2 0 2 0 . 

• L a s u m a d e U S $ 1 1 , 1 0 4 . 1 4 dólares, más I V A d e s d e d e l 0 1 d e N o v i e m b r e d e 2 0 2 0 h a s t a e l 3 1 
d e O c t u b r e d e 2 0 2 1 . 

L o s p a g o s d e l a P R I M A M E N S U A L D E I N T E G R A C I O N s e realizarán e n l a s o f i c i n a s a d m i n i s t r a t i v a s 
d e L A O P E R A D O R A , u b i c a d a s e n e l C e n t r o C o m e r c i a l S a n M a r i n o S h o p p i n g , o a través d e 
t r a n s f e r e n c i a o depósito e n l o s b a n c o s d e s i g n a d o s p o r l a O P E R A D O R A . L a m o r a e n e l p a g o d e u n o 
d e e s t o s v a l o r e s d e e s t a c láusula será s a n c i o n a d a c o n l a m u l t a m o r a t o r i a d e l 5 % d e l a c u o t a e n m o r a , 
p o r c a d a 3 0 días d e r e t r a s o . 

P A G O S P O R S E R V I C I O S A D M I N I S T R A T I V O S : 
L o s s e r v i c i o s d e administración, m a n t e n i m i e n t o , o r d e n y protección, conservación, promoción, y 
p u b l i c i d a d , i n c l u i d a l a decoración e x c l u s i v a d e áreas c o m u n e s d e l C e n t r o C o m e r c i a l estarán a c a r g o 
d e L A O P E R A D O R A s i n e m b a r g o d e l o c u a l , a q u e l l a podrá l i b r e m e n t e e n c a r g a r e s a s l a b o r e s a 
c u a l q u i e r p e r s o n a n a t u r a l o Jurídica. 

E s obligación d e c a d a I N T E G R A D O c u b r i r e l c o s t o m e n s u a l P O R M E T R O C U A D R A D O d e l o s 
s e r v i c i o s d e administración, e l c o s t o p o r l i m p i e z a , c o n t r o l y protección i n d u s t r i a ! , m a n t e n i m i e n t o , o r d e n 
y protección, promoción, decoración y p u b l i c i d a d d e l a s áreas c o m u n e s , a f a v o r d e l a O P E R A D O R A , 
d e b i e n d o p a g a r d e n t r o d e l o s p r i m e r o s c i n c o ( 5 ) días d e c a d a m e s e l v a l o r c o r r e s p o n d i e n t e . E l 
I N T E G R A D O pagará m e n s u a i m e n t e p o r e s t o s s e r v i c i o s e l v a l o r e s t a b l e c i d o p o r l a O P E R A D O R A , e n 
l a t a b l a q u e p a r a e s t e e f e c t o s e elaborará a n u a l m e n t e . 

V i g e n c i a . - E s t e C o n t r a t o d e Integración E m p r e s a r i a l tendrá u n p l a z o d e 5 años c o n t a d o s a p a r t i r d e l 
0 1 d e N o v i e m b r e d e 2 0 1 6 h a s t a e l 3 1 d e O c t u b r e d e 2 0 2 1 . A p a r t i r d e l a f e c h a d e e n t r e g a m a t e r i a l d e l 
l o c a l o e s p a c i o c o m e r c i a l , m e d i a n t e u n a c t a d e entrega-recepción, e l I N T E G R A D O c u e n t a c o n u n 
p l a z o máx imo e i m p o s t e r g a b l e d e 6 0 días p a r a l a a p e r t u r a d e l n e g o c i o a l público, s i e n d o d e s u 
r e s p o n s a b i l i d a d e j e c u t a r l a s a d e c u a c i o n e s y d e c o r a c i o n e s a p r o b a d a s p o r l a O P E R A D O R A y t r a m i t a r 
t o d o s l o s p e r m i s o s y / o r e g i s t r o s q u e l a s l e y e s e c u a t o r i a n a s e s t a b l e z c a n p a r a e s t a s a c t i v i d a d e s . 

E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 2 4 d e F e b r e r o 
d e l 2 0 1 8 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía , p u d i e r a n 
t e n e r u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s 
m i s m o s . 
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A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N I I F d e l a Compañía , h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e f e c h a 2 0 d e 
F e b r e r o d e l 2 0 1 8 d e l G e r e n t e G e n e r a l d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a 
consideración d e l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación. E n opinión d e l a Administración 
d e l a Compañía , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s A c c i o n i s t a s s i n 
m o d i f i c a c i o n e s . 

* * * * * 
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