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Solucionies Empresarales 5 A

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lps sefipres membros del Dersciono y
Accionistas de

MODACOL FGF C.A.
Guayaquil, 22 de Febraro del 2016

Hemos audiado los estados financieros adiuntos de MODACOL FGF CA., gue comprenden el
esiado de situacion financera al 31 de diciembre del 2015 y o8 comespondienies esiados de
resultados integrales, de cambios en & patnmonio vy de fups de afectivo por & 3o ierminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y olras notas explicatvas

Responsabilided de la Administracion de ls Compania en relacion con los estados
financiaros

La Administracicn de MODACOL FGF CA es responsable de i preparacion v presenlacion
razonable de los estados fnanciercs adjunios de conformided con Normas . Internacicnales da
informacién Financiera (MIIF) y del control intemo necesano para pémmilic @ preparacitn de
estados financierns que estén [ibres de distorsiones significativas, debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Husstra responsahilidad o5 expressr Una opinkdn =obre =sios estados financercs basados en nussina
suddoria MNuests auditona fue sleciuads oe acusrdo con Momas Inlernaconales de Auddoria
Dichas normas requisren gue cumplamos con equisios éicos y planifiguemnos y realicemos la
Buddong para oblenel Ccorlera raronabe O8 gue oF eslados nancieros no estan sfectados pol
disiorsiones significativas Una auditoria comprende ia aplicacion de procedimientos para obitener
evidencia de auditoria sobre los monios v la informacion revelada en 08 estados financierms. Los
procedimientos seleccionados dependen del juscio del suditor & Incluyen la evaluacion del mesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de
nesgo, el sudior toma en consderacion el confrol intermo relevanie para la preparacion ¥
presantacion razonable de sus astados linancieras. a fin de disefar procedimientas de auditoria que
sean apropiados en funcion de las circunstancias y, no con la finalidad dé exprésar una opinion sobre
la efectwidad de! control nterno de la énbdad. Una auditoria también comprends [a evaluacion de que
las poiiticas contables utihzadas son apropadas y de gue las eshmaciongs contables hechas por @
Admeniiracssn son aionables asl oMo und evaluacdn de 3 preseniacion gensral o8 o estados
financieros Consideramos gue [a evidencia de auditoria gue hemos oblenido propoIciona una base
suficsente Y BprOpsSis para axprEsa NUESINE Dpanisn OF udNoria
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A log sefiores miembros del Directonio y
Acclonistas de

MODACOL FGF C.A,

Guayaquil, 22 de Febraro dal 2016

Opinién

En nuestra opinien, los estedos financieros adjuntos. presentan rezongblemente, an todos o5
gspecios importanies, |a situacion financiera de MODACOL FGF C.A, al 31 de diciembre del 2015,
asi como de sus resultadas v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa facha de conformidad
con Mormas Internaconales ge Informacidn Financhara (NIF),

Otres Asunfos

El informea sobre al cumplimiento da las obligaciones tributarias exgido por el articuls No, 102 de la
Leay Org2nica de Régiman Tributario Interno ¢ articulo Mo. 279 de su Reglamenta de Aplcacion,
comespondientes a MODACOL FGF C.A. por & afio terminado e! 31 de diciembre del 2015 sera
emitido por separado

{_.Boclo P
Mo, De Licencia Profesional 25013
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MODACOL FGF C.A.

BALANCE DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en délares estadounidensas)

Al31de Al 31 de
Notas  diciembre  diclembre
ACTIVOS del 2015 del 2014
Actives commientes
Efectivo v equivalentes de efaciivo i 565 BOT G04,101
Cuenias por cobrar
Chientes 7 128374 358,320
Impuesios por recUparar g 36,463 -
Deudares varios 8 B3 258 217 572
248 006 575 Ba2
Inventarios 1G 280,792 712.208
Total actives correntes 1,808, 785 2,182 202
Activos no corrientes
Activa fijo 11 451 467 168,252
Impuesto diferido Activo - 8,821
Total activos no corrientes 451 4867 169,073
Total activos 2,260,252 2,361,275
= B ———————_iL ]
Las notas adjuntas scn parte integrante de los estados financieros
f / i | ". 1
%&:EWI Gt J}: 2o Uf ﬂrﬁf
Erta. Marla Isabel Garcés CPA-Monica Nonura

Garante General

Contadaora General
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MODACOL FGF C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMOMNIO
Pasivos corrlentes
Obligaciones Financeras
Cuentas y documentos por pagar
Provesdores
Impuestos por pagar
Pasivos Acumulados
Impuesto Renta
Diras cusntas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Dbligacionss Financieras a largo plazo
Prowision Jubilacién Patronal y Desahucio
Total pasivos no corrlentes

Total pasives

FPatrimonio, neto
I otal pasives y patnmaonio

Al3ide  Al3ide
Motas  giciembre  diciembre
del 2015 ded 2014
12 16,558
13 1,148 503 1,223,123
14 57,023 88,750
15 76,767 130,720
iT - 5016
16 13427 18,376
1,313,378 1,465 885
12 Tr.0va -
18 T4, 104 44 540
151,174 44 540
14684 557 1,511,625
785,700 BdD 550
2,260,252 2,361,275
———e——— f—— ==

Las notas adjuntas son parte integrania de los estados financieros

s | o

| r '._rh-'_-' i

o

Sfa Maria Isabsl Garcés
Gerenie General

CPA-Mbnich Nonura

Contadora General
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MODACOL FGF C.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadoundenses)

Aldide = Aldide

Nota diciembre del  diciembre del
s 2014
ingresas Operacionales 2 5485624 6,220,320
Costo de Ventas 2 (3.269 475) {3,515 562)
Libdad bruta 2,216,148 2,704 758
Gastos por Naturaleza:
Gastos de administracidn 23 (1,871,054} [1.888 BOS)
Gastos inancieros 24 (1802735 (207 452)
(2,051,327) (2.177.25T)
Oiros Ingresas Mo Opemacionales 3,248 2218
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 168.070 529,718
impuesto a la Renia 17 {45,098} {(118.575)
Utilidad neta del ano 122,972 411,144
Otros Resultados |ntograles
Ganancias y pérdidas Actuariaies 18 3,489 -
Resultado Integral del afio 126411 LARRLL)
Promadio Panderado de acciones en circulacsin
para ol caloulo de la Ganancia por accldn 4,000 4,000
Ganancia por Accian 20 31.82 102.78
_— ==

Las notas adjunias son parie imegranie de ios estados financieros,

e A OZ’H fa"' *ﬁ’ .5(

Maria Isabel Garmcés CPA Mbnica Nonura
Gerente General Contadora Ganeral
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MODACOL FGF C.A.
ESTADO DE CAMEICOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado an défares estadounidenses)

Resultados acumulados
Qtros Provenientes de |
Clpifisocsl RSl Resulados  lasdopcionde BREIEESS. Tonl
Integrales las NIIF ikl
Saido al 1 de enero def 2044 4 000 5,523 | 38,738) GBS, 056 635,842
Utilidad neta dal afo 411,144 411144
Distebucion de dividendos afo 2010-2011 [ 198,337y ( 198.337)
Saldos al 31 de dicembra dal 2014 & D00 6,523 - m 38.738) B77 BES g44 650
Salde al 1 de enera del 2015 4 000 6,523 - { 38.738) 877 8BS B4 G50
Litilidad meta ded afo - 122,872 122072
Gananca y Pérdidas Actuariales (Véase Nota 18) 3,459 - 3428
Dastribiecidn de dividendos afo 2012-2013 - . i 180.421) ( 180.421)
Saldoy al 31 de diciemnbre del 2015 4,000 6,523 Jagg | 38 738} 820,416 75,700
— ! e —

(1) WVease Nota 19,

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financiercs

Srip. Maria |sabal Garcas
Garante Ganaeral

Pt s G

CPA. Manica Monra
Contadora Genaral
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MODACOL FGF CA. C.A,

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVD

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Al31de AL 31 de
Notas  iciembre del  diciembre del

2015 2014
Flujo de efectivo de 2 sclividades operacionales:
Efectivo Recihido de Clertes 5,813,420 6,013,405
Efectvo pagado a proveadores y empleados (5,729, 1dd) (5,378,889
Qtros ingresos, neto 107 2218
Efectvo nefo provisto por las actividades de operacian 84,3583 618734
Flupo de efectivo de las aciividades da inversidn,

Adiciones da Activo fijo, nelo 1 {331, 764) {9.633)
Efectivo netn ulilizads por las actividades de inversidn {331,754} {5,633}
Flujo de efeciive de las actividades de financiamiants,

Aumenta en Obligaciones Financeras 53,628 .

Distribaycion de dividendos 21 (180.421) [198,337}
Efective nata utilizado en las actividades de financiamiento (86.783) (188,337}
{Dieminucién) Aumento nelo de efectivo (334,204) 432 7654
Efective y equivalents de efectvo al inicio del afio G004, 101 471,337
Elective y equivalente de efectivo al final del afio :t 563,807 204,101

FASAMN...
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MODACOL FGF C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresada an ddlares estadounidenses)

Conciliacian De 1a Litilkidad neta con el efectivo neto provista
por las aclividades de operacian

Al 31 de Al 31 de
Notas  diciembre del  diciembra
2018 del 2014
Resultado Intagral dal Afio 126,471 411,144
Partidas de conciiacion entre ta Utilidad neta con el efectivo
neto provista por las actividades de operaciin
Depreciacian 1 38,579 34121
Ajustes de activo diferido 8821 [1,8B81)
Participacidn de los Trabajadores en las utilidades 15 29,659 63,460
Impuesio & la Renta 17 45098 118,575
Resarva para Jubilacion Patronal 18 32,963 8,548
Otro Resultado Integral 18 (3,489) -
Tolal partidas conciliatorias 280,082 863 988
Cambios =n activos y pasivos:
Disminucién (Aumento) en Cuentas por Cobrar 327,786 (208.915)
{Aumento) Disminucitn en inventarios (2T8,563) 274,068
Dieminucidn en cuenias por pagar (161,310) (91,020}
Disminucidn en gastos acumulados por pagar {83,612) [3,37B)
Total cambios an activos y pasivos [185709) (27.254)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn B4 1B3 636,74

Las notas explicativas anexas son parte integrants de los estados financieros

P i ri"’-f/l
%&Lﬂ Emes L-}Zmr; Y
Srig Maria |sabel Garcés CPA Modica Nonura.
Gerents Ganaral Confadara Geaneral
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1.

MODALCOL FGF C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresado en dolares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL

MODACOL FGF C.A, es una compafila de nacicnalidad ecuatoriana, con domicdic en la cudad de
Guayaquil — Ecuador Estd facultada a establecer agencias o sucursales en cualquier lugar de i3
Repiblica del Ecuador o en el extranjero. Se constituyd el 23 de abnl del 2007 y fue inscrita en el
Registrador Mercantil del Cantdn Guayaquil el 8 de mayo del 2007

La Compadia el 30 de cctubre del 2009 adquind la franquicta colombiana de Studio F & nombre del Sr
Gustavo Adolfo Peldez Delgado. accionista de la compadia. Dicha franquicia tiens un plaze de durscion
de 5 afios renovables a termino. Bl contrato establece que no lendra cobros de Derechos de Franguicia,
para la tiendas de los locales situados e (dentificados en el Centro comercial Mall del Sol y ceniro
comercial San Marno,, ademas establece que no pagard regaellss duranta los 3 primeros afos de
vigencia del contrato de Franguicia.

El objeto soctal de ia compaiia es |a fabricacion, directa o indirecta, adquirir localments, importar, recibir
cualguier tiulo, articulos como! tela, ropa, vestimenta, perfumeria, cosméticos, articulos para ! hogar,
arficulos de impieza o asao personal,

Bl plazo de duracidn da la compania es de cincuenta afios

Sitwacidn del Pais

En el afio 2015, los bajos precios dal petrdleo y factores adicionales relacionados con el precio del dalar
estadounidense en los mercados de divisas y |a desaceleracion de @ economia souatoriana, han
generado una desaceleracion de la economia y problemas generalizados de liquidez en el mercado
entre otros. En lo gue respecta a [a Compania v como producto de una adecuada administracion de su
politica de liquidez y salvencia financiara, a indicada situacidn no ha ocasionads efectos importantes en
5US Oparacionas.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los estados financieros de la compadia al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de acusrdo
con |las Normas Intemacionales de Informecion Financiera (MIIF) emitidas por el 1ASE (Consejo da
Normas Internacionales de Contabilidad) gue han side adopiades en Ecuador y representan la adopaien
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los-ejercicios que se presentan

La mformacion contenida en estos estados financierss es responsabllidad de b Gerencia de i3
Compafia, 18 que expresaments confirma que an su preparacidn se ha aplicado todos los principios y
criterios contempladas en las NIIF emitidas por e 1ASE.

A |a fecha da smisitn da estos estados firancieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas axistentes. El |ASB considera como necesanos y urgentss, los
siguientas proyectss aprobados, de aplicacion obligatonia & partir de Ias fechas indicadas a
continuacion:

(Véase pagina sigulanta)
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MODACOL FGF C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado an dalares estadounidenses)

MIIF 40 y
WIC 28
MIIF 11

HIIF 44

MIC 18y
HIC 38
MIC 14 y
HIC 41

HIC 3T

MAF &

MIF T

LU

MG 18

MIC 34

MHIF 10, MIF
12% MHG 2B

MalF @
MAF 2

MEIF 15

La Administracion de la Compadia se encuentra en

Tama
Erenigrdi. Sobes I8 venle 0 Bpories o acives enlia un inversionists y Sus ssocadas y

ragooics conjurios
Emfisnds Sobia (8 conlabilzacion de adquiscionss de parlicpaciones & operaconed
COnjuntas

Maojora. Oescrbe o soloos de las cuertas de dfsimienios b acddtades reguadas
como los mocs de EEite O ROEE que Ne 58 MeGINCoCaran como achivos o pasheas de
soudnds 8 oires Mormad, pend qua cimplen ios nequisiios pam ser diendas.

Enmiarda Aciaracikin sabra log melodos soaplabees de dépreciacin y amovhEacaim

Enmierda Planas de procuscion, (B3 cualos cebon conisbiizaree oomo propedad, planta
§ SIApG. y8 gue-sa funcioramierso es similar ol da fabncocian

Enmipriia an-nneq.uhuﬂrmdnwrumulm&nduduﬂiwmrmﬂu paca las
contabiliznciones de ks Fversones &n subeldpnias, FQOCIDE CONUNICS ¥ AMNCIEKIES an
dus wEtados francierss SapRRcoL, 0e acuarmo a MNIC 38

Majora. Clanfcaodn da cigrics lMag reacionados 3 la clasificaciin enirm achvos
{rnnteni g DarE Is varda o pam au isinbusian

Mejoir. Modfcacdn g |0 Fenesiacdn B B CONDENDE i DREslacion de seryiDons y
relEvaCionEe requerdas pard los. sstados fnancieros inferincs

Errnignds. Refvanones mlasonacas con mabanalidad, sisgregacion  sublaiales, notas
¥ Banoe recsuiacks integrakas

Mamra. TiniScasdn Sa Mmoo de JasmaneT @ 1ass de descusmo para las obiigeciones.
o BpnElEns [ROs-empieo

Kigjora. Clardcason o io relacionado con infomacion reveisdls &n el mpoflE SIenno y
las refemsncias del mismg

Errtiandas. Clarfeaidn 0b CENGE specios sobig la propanacicn y alabarcion oe
Esbade (MBRCedts CONSCNERdos v aleima do ke apchon dal meiedo g valar patnmonial
propoTcnnal B0 enlidacas ous ng S0 entcades de myersan

Majora. Beconocimisnioy medoion dé actives firanoens

Ervmiandn, Se ha rovisaso oe foma sustancal & comabilided de coberiums. para permetir
reflajar majar l@s aclivigades oo geshon de nesgos da los estmdos fimanceron ooamds,
pormisa los cambios de los lemados “crédios propios”,

Mojom, HAogquarimienins para mconccimanio de ngresas gue aplcan a8 bodos los
cortrados  oon clenies [ewcento por contrmloe de Basing cardains de Segurcs &
mElndirEtthas Tinardhrns)

Anlcacion obligatana pam.
filsrcicics inicindos @ paric de;
1 de anern del 216

1 g #nero-del 2075

1 o ensro del 2016

1 de ériern dal 2076

1. de anerp dal 2016

| e anero dal 2016

1 o= o def 2016
1 die julio del 2018
1 e pibe sl 2016

1 die jubc ded 2014

1t jilor 0l 2016

1 de o del 3018

1 de saent e 2098
1 dix gmero ot 2018

1 dia enang el 2416

de svaluacidn, sobre [os impactos de ia

adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima que,
considerands la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significative en los estados
financiems an al ajercicio de su aplicacion inicial

Las enmiendas gue el IASE considera como necesarias pero no urgentes, son las gue se detallan a
continuacin,

{Véase pagina siguiente),
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MODACOL FGF C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresada en ddlares estadounidenses)

- Mg anuales a las NIIF 2012-2014. Los cambias son obligalorios para el pericdo Inic@ado
del 1 de enaro del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas & & i) *NIIF § — Aclivos na comentas
mantenidos para [a venta y operaciones desconlinuadas”, donde se aclara los procedimientos
sobre los cambios en los métodos de eliminacion de planes de venta y distribucidn, &) “NIF 7 —
“Instrumentos financleros: Revelacones”, donde se modifica para determinar si los confralos de
senvicics sobre activos financienos Implican continusdad, v sobre la divulgacidn adicienal requerida
sobre los esiados fingnciero interings: H) "NIC 18 = Beneficics a los empleados”®, donde & aclara
que al determinar |a tasa de descuents pera les obligacicnes post-empleo, lo importante &5 la
moneda de los pasivos y no &l pais donde se generan’, ¥, v) "NIC 34 - Informacidn financiera
interina”, donde aclara sobre la revelacidn de informacdn financera en otras pares del informe
intermedio,

La Administracién de la Compafia ha revisado las enmiendss que estargn & partir del 1 de julio del
2016, las cuales de acuerdo a su naturalera, no han genarado ni han de generar un impacto significativo
en iog presentes esiados financieros.

Cabe mencionar, que Exista un "Proyecto de mejoras anuales a les NIIF ciclo 2014-2016°, el cual fue
emitido &l 19 de noviembre del 2015, y esta disponible al piblico para comentarios sobre las enmiendas
hasta el 17 de febrero del 2018

aj Bases de Medicion

Los esiados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico, El costo
histérico se basa en el valor aronable de i3 confrapresiacidn entregada a cambio de los actvos
recitidas.

b Moneda funcional v de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda del ambiente
ecorbmico pnmaro donde opera |la compafia (moneda funcicnal). A menos que se indigue o
contrario, las cifras Incluidas en los estados finencieros adjuntos estén expresadas en ddlares
estadounidenses que corresponde a la maneda funcional y de presentacion de la compafila

Las fransacciones en moneda exfranjera, principelmente deudas con proveedores del axteror, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes & las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resuften de! pago de tales transacclones, se

reconacen an el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio &n transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo

(] Negocio en marcha
Las principios contables parien del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable

(Vease pagina sigulenia)
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MODACOL FGF C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

d} Juicios y estimaciones contables

La preparacidn de los estados financieros requisre que [@ Companla realice estimaciones y utilice
supuesios gue alectan los montos incluidos en estos estados financkeros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuesios ulilizados por |a Compafila sa encueniran basadas en ia
experiencia hisidrica, cambios en &l mercado e informacion suministrada por fusnies exiernas
calficadas Sin embargo, los resullados fnales podrian diferir de las estimacones, bajo ceras
condiciones

Laz pnncipales estimacionas y aplicaciones del criterio profesional s& encusntran retacionadas con o=
siguieniies conceplos

- Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafia svalia la posibilidad de recuperacidn de 05 saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una sane de feciores. (sles como. existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
o reorganizacidn financiera, y la fafta de pago que se considem un indicador de que la cuenta
por cobrar aa ha deterorado. Una vez que se ha identificado evidencias da delerloro ss estima
al valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontndolos

Vida util de activos fljos

Como se indica en la Mota 34, ta Compafila revisa al final de cada pericdo contable sus
astimaciones de |a vida Obl y valor residual de sus activos fljos. Con la misma periodicidad ta
Compafiia también revisa el meétode utilizado para el célculo de la depreciacion de estos
atlivos,

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El vaior presente de ias obligacionas por planes de pensidn depende de un nimero de factores
que s& determinan sobre las bases actuariaies usando un nimero de supuesios Los supuesios
usados al delerminar ol costo nelo por pensiones inCluyen una lasa de descuenic. Cualguier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en hbros de la oblgacién por planes de

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la nrmoraﬁ'crr de estos
n

aslados financieros separados, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
afos que s& presenian astos estados financieros

3.1 Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentas al efectvo incluyen &l efectivo en caja, los depdsilos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plaro de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
0 Manos, D d8 sobregiros
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3.2 Activos y Pasivos Financleros
3.21 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos y pasivos financieros en las sigulentes categorias: |) "préstamas y
cuentas por cobrar” y "olros pasivos financieros” La clasificacion depende del propdsito para &l cual
se sdguiaran los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compafila define la clasificacitn
al momento de su reconocimienio inicial

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financeros en ia
categoria de “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros” Las caracieristicas de las menconadas categorias se axphican a conbnuactn

a) Préstamos y cuéntas por cobrar

Son activos financieros no denvados que dan derecho a pagos fijos o delerminables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo comiente, exceplo por kod de vencimsento mayor a 12
meses contados desde la fecha del astado de situacidn financiera que se& presentan como actves no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compafia comprenden prncipaimenie las
partidas del balance de “clentes”

b}  Dtros paswvos financieros
Representados &n & esiado de situacion financlers por |@s cuentas por pagar comerciales, obras

cuentas por pagar, y obligacionas financieras. Se incluyen en &l pasivo cofrisnte, excepto por ios de
VENCIMIBTIos Mayores & 12 meses conlados & partir de |8 fecha del estade de situacidn financiera

sEparado
3.2.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
a) Reconocimienio

La Compaiila reconoce un activo o pasivo financiero en & estado de situacidn financera a la fechsa de
l2 negociacién y 58 MeconooRn Cuando s& compromete a8 comprar o vendear &l activo o pagar g pasivo

b}  Medicién inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cuatquier costo
atribuible a ia transaccian, sl @ activo o pasive financiere no &s designado coma de vaky razonable a

través de ganancias o pérdidas y esie es significative. Con posterioridad al reconacimiento inicial la
Compafies valoriza los mismos como se describe a conlinuacidn.

(Véase paging siguients)
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c}

-

Medicion posterior

Préstamos y Cuentas por cobrar; Se miden al costo amortizado aplicando el métedo de

intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condicionas de cradito normales
En especifico, la Compafiia presenta las sigulantes cuentas dentra de esta categoria

Cuentias por Cobrar Comerciales: Son importes pendsenies de cobro a clientes de la
Compafia por ventas reslicadas en el ourso normal de la operackin. 3 se espera cobrar
la deuda en un a8fio o mencs (o en el ciclo normat de la operacidn, sl este fuera mas
largo), se clasifican como activos cormenies. En caso contrario, se presentan como
activos no comientes

Se reconocen inicialmente por su valor razonable y postedorments por su costo
amorizads de scuerdo con al mélodo del lipo de interés efectivo, cuando el crédito sa
amplia maz alla de las condiciones de crédilo normales, menes I3 provisién por perdidas
por detenoro del vakor,

Oiras Cuentas por Cobrar: Representadas principaiments por préstamos a empleados y
anticipos a proveedores, gue se liquidan en el corto plazo Se ragistran al valor del
desembolso realizado, qus as equivalents a su costo amortizada

Otros paslvos financieros: Se miden al coslo amortzado aplicando & método de interés
efectiva. No obstante, los pasivos financieros gue no tengan un bpo de mterés establecido, el
importa venza o sa espera recihir an el coro plazo ywo el efecto de . actualizar no zea
significative, 88 valoran por su valor nominal  En especifico. la Compafifa presenta las
siquientes cuenias dentro de-esta categorla:

(=]

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiers de
su valor razonable, pues estan contratados a las [esas vigenles en & mercado.  MNo
exiglen costos de trensacciones significativas incurmidos al momenio ce su confratacsn
Postariorments s miden al costo amartizade ulilizando las tasas de inlerés pactadas,
Los infereses devengados que correspanden a préstamos y obligaciones utilizadas en al
financiarmients de sus operacicnas se presentan en el estado consolidado de resultados
integrales, bajo el rubra de gaslos por inlereses,

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o Senvicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen 8 su valor nominal que es equivalenie 3 su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 8 dias. En caso de que sus plazos de pago pactados
s8an mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no cormentes y generan intereses,
que s& reconocen en el estado de resultados integrables tajo el rubro de gastos por
Intereses.

{\Véase pagina siguienta),
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1.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los actvos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos 8 recibir sus flujos de efectvos
gxpiran o se transfieren a un terceno y la Compafiia ha trensferido sustancialments 10do los NBSQOS y
beneficios derivados de su propedad Un pasive es eiminado cuando las obligaciones de
Compahia se han hquidado

31.2.4 Compensacidén de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, ymwmmanﬁm

de sftuacidn financiera, cuando existe un derecho, exigirde legaiments, de compensar los impores

reconocidos, y la Compafia tiene |a intencitn de liquidar por el neto, o de realizar ol activo y cancelar
simultaneamente

el pasivo
43  Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn el que resulte manor.  El costo se
determing por al método promedio e inventarios en trénsito al costo segln factura  El valor neto de
realizacién es &l precio de venta estimado en el curso normal del negocio, mencs los gastos
estimados para Nevar a cabo la venta El costo de los inventarios pueda sar no recuperable an caso de
qua los mismos no estén dafados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o blen sl sus
precios de mercado han disminuldo por motivos como los citados precedentements El importe de
cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconace
&n &l #jercicio &n que ocurre la pardida

Al cierme del afo, ia Compafiia efectia un analisis de aquellos inventarios en mal estado o no aplos
para su utlizackn o comercializacion, y regisira con cargo @ resultados del ejercicio la pérdida
pcasionada por la disposicion de dichos invertanos

34 Activo fijo
a)  Reconocimiento y medicion

Los Actvos fijos son régeirados al costo histonco, menos depreciaciones acumuiadas y pérdidas pos
detefiorno, &n caso de producise Los activos fijos se reconocen como activos si es probable gue sa
deriven de ellos beneficios econdmicos fulurps y su costo puede ser determinado de una manera
confiable, & costo incluye los desemboises directamente aitvibuibles a la sdquisicion del active Los
desamboisos posteriones a la compra 0 adguisicion soio s5on capitalizados cuando es probable que
benelicios econdmicos futuros asociados a la nversion fiuyan hacia la Compafia y los costos puedan
far miadidos razronablements

Las megras y rencovaciones mayofes que incremenien B vida Ol del actvo 0 SU capacidsd
productiva, son capitalizadas solo sl es probable que sa derven de ailos benaficios scondmicos
futuros para la compafia y i su costo puede ser confiablemente estmado Por oira parte los cosios
por reparaciones y mantenimientos de rutina en Actvos fijos son reconocidos &n resultados cuando
ocurmen. Los costos por reparaciones y mantenimentos de nutina de activos fijos son reconocidos an
resultados cuando se incurren

(Véase pagina siguients)
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b} Depreciacion

La depreciacion de activos fijos, &3 calculada linealmente basada an [a vida util estimada de [0 blenes
o de componentas significativos identificables que posean vidas dhles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debido a que la Administracidn de la Compafia estima gue el valor de realzacién
di sus propladades y aquipos al tdrming da su vida otil serd irrelevants. Las estimaciones de vidas
Utiles y valores residuales de |os activos fijos son revisadas, y ajustadas si @5 necesarno, a cada fecha
de cieme de los astados financleros

Las vidas itiles estimadas de los activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo
al avalio efectuado o la politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

Tiampo Porgentaje

Musbles v ensenes 10 afics 1%
Equpas da oficina 10 afios 10%
Equipos g2 compitacion 3 phos 23%

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utibdad o pardida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como |a diferencia entre
&l précio de vanta y el valor an libros dal activo y reconocida en resultados.

35 Deteroro de activos no corrlentes

La Compafila evalla anuaimente a exisiencia de indicadores de deterioro sobre activos no comentas. Si
existen indicadores, la Compalila estima el monto recuperable del activo deteriorado, Las pérdidas por
detentro cormespondan al manto en el que el valor en libros del activo excade a su valor recuperable; El
valor recuperable de los activos carresponde 3l mayor antre 8l monto neto gue se obtendria de su venia
o &U valoren usa

Lz Admhnistracion ha realzado ios analisiz perinenies y considera que no sa han producido evenios que
indiquen que sus activos no comentas significatives no podrian recupérarss a su valor en libros.

36 Deterioro de activos financieros
Actives valuados a costo amortizado

La Compafila evalua al fina! de cada pericdo =i hay evidencia objetiva de detenoro de un activo
financiers o grupo de activos financieros. Si existe deteripro de un activo financiero o grupo de activos
financieros |la perdida por detenoro se reconoce solo = hay evidencaa ohetiva de deleroro coma
resultado de uno o mas evenios que ooumieron después del reconocimients inicial del activa (un
‘evento de pérdida’) y gue el evento de pérdida (o evenins) tiene un impacto sobre los fiujos de
afectivo estimados dal aclvo financiero o grupe de activos financieros que puede ser estimado
confiablamenia

iVease pagina sigulenta)
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El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y e valor
presanis de los fuluros flujos de efective estimados descontados a |a tasa de interds efectiva original
del activa financiera. El valor en libros del activo se reduce y el monto da la pérdida se reconoce an el
estado de resultados integrales. 5i, en un periodo posterior, @l monio de |a pérdida por defericro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivaments a un svento que haya ocurrdo después de
gue se reconockd dicho deteriono, se reconoce en al estado de resultados integraies la reversion de la
péardida por deterioro previamente reconocida.

La Adminisiracion ha realizado los andlisis periinentes y considera gue no $& han producido eventos
gue indiquen que sus aclivos financisros significairvos no podrian recuperanse @ su valor en ibros.

37 Impuesto a la renta

El gasto por impuesic a la renta del afic comprende & impuesio a la renta cormente y el dfendo. El
impuesic s& reconoca an ol esiado de resultados inlegrales, excepio cuando sa irata de partdas que
se reconocen directamanie an @& patnmonio. En esle caso e mpuesio ambén 8 reconoce en obos
resultados integrales o directamenta en ol patrimonio.

Impuesto a la renta corrlente

La provisidn para Impuesio a la renta se calcula medianie la tasa de Impuesto aplicable a las
utifidades gravablas y se carga a los resultados ded aflio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible
Impuesto a la renta diferido

El impuasio a la renta diferido se provisiona en su lotalidad, por el método del pasvo, sobre las
diferencias temporarias gue surgen entre las bases tributanas de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesio a la renta difendo se
delermina usando lasas fributarias que han sido promuigadas a la fecha del estado de siluacion
fingnciera y que S8 espera serdn aplicables cuando of impuesto a la renta diferdo actvo se realice o2l

mpuesto 8 la renta pasvo se pagua

Los activos por impuesios difendos comprenden las cantidades dé impuesios sobre las ganancias a
recuperar en periodos futurod, relacionadas con:

i) fas diferencias emporanias deducibles;

i) la compensacion de pérdidas oblenidas en peniodos anteriores que todavia no hayan sido
objsto de deduccion fiscal,

i} la compansacion de créditos tributarios no wilizados procedentes de periodos anteriores,
slempre ¥ cuando no se solicite su devolucidn ante el Serviclo de Rentas Intemnas y sea
probable ta disponibllidad de ganancias fiscales futuras, para su utiizacion

Los impuesios a la renta diferidos actives sélo se reconocen &n s medida que sea probable que se
produzcan beneficios ributaros futuros contra los que se puedan usar |as diferencias temporales

(Véase pagina siguiente)
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Los saldos de impuestos a la renta diferides activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible & compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos cofmientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos v pasivos s relecionen con ia misma autoridad tributaria.

A} 31 de diciembre del 2015, la Compafila no ha determinado la existencia de diferencias tempaorarias
entre sus bases ributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en kos eslados
financiercs preparados baja NIF. Véase Mola 17

3.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran an el rubro de provisiones del estado de siluacion financiera
y cormesponden principalments a'

n Participacion de los empleados en las ullidades. El 15% de & ublidad anual que la Compafia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legistacn laboral e5 registrado con cargo a

los resultados del ejercicio en gue se devenga.

i) Vacaciones, Se registra el costo corespandients a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

i)  Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a fa lagislacian vigente en el Ecuador,

)  Décimo fercer v décimo cuarto sueido: Se provisionan y pagan de acuerdo a & kegislacion
vigente en ef Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacidén Patronal):

Provisiones de jubilacidén patronal (no fondeados): La Compafifa tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por as layes [aborales ecuatorianas

Adicionalments de acuerdo con [a legisiacion vigente en Ecuador, para aguellos casos de lerminacidn
de |z relacidn laboral por desanucio salicitado por el empleador o por el trabajador, la emprasa debe
bonificar al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mansual
por cada uno de los afios de servicios prestadps a la misma empresa, esle beneficio se denomina

desshucio.

La Compafiia determina anualmente |a provision para Jubllacitn patronal con basa a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente y se raconocen con cargo & las coslos ¥ gastos
{resultados) del afic aplicando el método de Costeo de Crédito Unitanio Proyactado y representa el
valor presente de las cbiigaciones a la fecha del eslado de situacion financiera, al cual es oblenide
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8 31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la
{asa promedic de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador gua astan
denominados en la misma monada en la gue los beneficios serdn pagados y que tenen WErmnos que
58 aproximan a |os términos de las obligaciones por pansiones hastd su vencimiento

Las hipHlesis actugrigles incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, lasa de
moralidad, edad, sexp, afios de servicio, remuneraciones, incremantos fuluros de remuneaciones,
iasa de rotacitn, enfre otras

(Wéase pagina siguiente).
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Las ganancizs y pérdidas actuariales que swgen de los ajusies basados &n la expenencia y cambsss
on 08 supuesios sclusrales s cargan a resullados en e penodo on el gus surgen. Los coslos de koS
Sarvicios prestados se reconocen inmadiatamente en resultados del afo

Al cierre dei afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
ia Compaia

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por lerminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
&5 tomada ta decisidn de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados de acuerdo a las

normativas y leyes vigentes

198 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la Compadiia ene una oblgaciin legal 0 impliciie resultante oo
evenios pasados, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue INCorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion y el monto pusda ser razonablements estimado, El
imporie reconocido como provisidn debe cormesponder a la mejor estimacion del desembolso necesano
para cancelar ia obligacidn presente, al final de cada periodo, tomando en consideracién para tal efecto
los riesgos y las inceridumbres cormespondientes

Cuando no es probable gue wn Mujpo de sahida de beneficios ecandmicos sea requerido, o &l monto no
pueda ser estimado de manera fiabie, 1a obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya exssiencia sera confirmada por la pourréncia o
no ocurrencia de uno 0 mas eventos fuluros. son también reveladas como pasivos contingantes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un fiujo de salida de benaficios scONGMICE S&a remota

110 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenienies de la venta de ropa en el curso de las acthvidades ordinarias son reconocidos
al valor razonable def grado de terminacidn de la transaccidn al final del penodo en que se informa,
gempre ¥ cuando la mama pusda ser exfimada con fabilidad neta de devohiciones, descusniDs.
bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado

Los Ingresos por [as ventas son reconocidos cluando se cumplen todas y cada une de [as siguientes
condciones:

La Compafifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propsadad de los bienes,
La Compafila no conserva para sl ninguna implicacién en la gestin corriente de los blenes
vendidos, en ol grado usudimente asociado con la propledad. ni retisne &l control efectivo sobre
8 mMESmIoS,
- El importe de los ingresos ordinanos pueda medirse con fabilidad,
- Sea probabie que ia Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con ka fransaccion, y
- Loz cosios incurmidos, © por incurmr, &0 relacikdn con @ ieansaccdn pusden sef medidos con

fabilidad
{Véase pagina siguiente)
Pagina 19 oe 40



MODACOL FGF C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 'Y 2014
(Expresado en dolares estadounidensas)

Los gastos son reconocidos con bese al devengedo o cuando son incurridos. Se  reconoce
inmadiatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios acondmicos futuros

311 Costos Financieros

Los costos financieros estAn compuestos por gaslos de aclualizacidn del valor presente de |ss
provisionez, v las perdidas por deterioro reconocideos en los activos financieros. Los. costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a |a esdquisicién o la consiniccion de un echivo que
califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un metodo de interés efectivo

3.12 Reserva Legal y Facultativa

Reserva Legal La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compafias andnimas transfleran a
Resarva Legal un porcentaje no menor del 10% de fa utiidad reta ancal, hasta gue representa o
aicance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no estd sujela a
distribucedn, excepto en caso de liguidaciin de |a compafia, pero pusde sar utilzada para aumenio da
capiial o para cubrir pérdidas en las operaciones

Reserva Facultativa: La Ley de Compafiias permile constiluir reservas especiales o de libre
disposicion, mediante fa apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los
objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

313 Resultados acumulados provenientes de la adopeion de las NIF
De acuerdo a les disposiciones societanas vigentes, Resultados scumulados incluyen oy saldos de

las Utlidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de ia adopcién por primera vez
de las NIIF

iﬂ.l.ﬂiﬂmm&&milﬂﬁ_ﬂli La Eupnn‘n'landnncla de E-nn‘rpanras daiermmra que 1::5 HJ!..IE-‘I‘EE- de 15

gdopcidn por primera wez de las NIF, se deben registrar en el Pafrimonio en una subcuents
"Reszuttados Acumulados provenientes de Ia adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto
da los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizard pare absorber pérdidas acumutadas v
Izs del Gltimo eparcicio econdmico conciuido, si las hubiere, o devusito @ sus accionistas en & caso de
liguidacidn de la Compatila.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafila estd expuesta a los sigulentes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

{Veéase pagina sigulente),
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- Rigsgo dé cradito
- Riesgo de liguidez
- Riszgo de mercado

- Rissgo operacional
aj Ambiente de administracién do riesgos

La Administracson es responsable por establecer v monitorear el ambiente de administracidn da
riesgoe, asi como fEmblén. es responsable del desarrollo 'y moniforeo de las politices de
administracion de riesgo da la Compafiia.

Las politicas de adminstracién de riesgo de la Compaftla son estableckdas con la finalidad de
identificar v analizar aguello riesgo qua pudiera enfrentar la Compafia determinar limites de afeciacion
iolerables y definir los controles de riesgo adecuado, asl como para monitorear los riesgos v el
cumplimbants de dichos limites. La adminstrackdn s responsable también de revisar pariddicaments
las pollticas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de gue reflejen los
cambios en las condiciones de procedimientos de administracion, pretende desarrollar un-ambienta de
control discipfinado y constructiva en el gue fodos los emplesdos entienden sus funciones
obligaciones

La administracion monitorea el cumplimients da |3 politica v los procedimientos de administracion de
AEsno ¥ revisa si U mareo de administracsin de riesge apropiado respecto da los rlesgos 8 los que se
les enfrenta la Compafia

b} Riesgo de crédito

La Compafila es responsable de la gestian y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales

El riesgo de crédito =& origina por el afectvo ¥ olfos activos [lquidos sguivalentas. v depdslios an
bancos & instituciones financleras. asl como por la exposicidn al crédito con clentes, incluyendo |as
cuentas por cobrar clientes vy las transacciones acordadas. Respecto de bancos e insliluciones
financieras, stlo se scepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes detarminen
niveles de sclvencia que garanticen estabilidad. El control de resgo estableca la calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia pasada y otros factores.

La Compafiia hene por poiitica de venta que las prendas comerciglizadas localmente son refiradas por
los clientes directamente en el local, en su mayoria de contado, través de tarjetas de crédito, En caso

de [as ventas al por mayor la compafila asume el traslado de la mercaderia a |as bodegas de sus
clientes, esta mercaderia se ancuenira asegurada.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez surge por la posibilided de desajusie entre la necesidad de fondos {por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de Ios mismos

{Véase pagina siguenta),
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La Compafila mantenea sus recursds monetanos en el coro plazo, de tal forma que puada cumplir SUs
cbligaciones por la operacidn de sus actividades. En caso de ser requendo flujo adicional la
Compafiia cuenta con el apoyo de los crédilos ofrecidos por las instituciones bancanas donde
mantiene sis cuentas

d} Riesgo de mercado
i Riesgo de precio de venta

Los productos gue comarcializa MODACOL FGF C.A. se tranzan a valor de mercado, los
precios s rigen por el mancado nacional, como congecusncia de ia oferta y demanda existente
a o large de un periodo econdmico.

Bj Riesgo de operacional

El rissgg operacional es el riesgo de pérdida directa @ Indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesas de imporiacidn y comercizlizacion, el personal, |a infreesiructura
de |z Compania, ¥ con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
crédilos como aguellas riesgos que && originan de requarimientos legales y de |as normas
generalmente acepladas de componamiento corporativo. Los riesgos operacionaies surgen de todas
las operaciones de la Compaiia. El objetive da la Compaftla es adminisirar el nesgo operacional de
ferma tal que kogre equilibrar B prevencidn de pérdidas financieras v el dafo a 1a reputacion de la
Compafiia con la efectividad genaral de costos, asl como de limitar los procedimientos que puedan
restringir a iniciativa y la creatividad.

La Administracion tiene la responsabiidad basica de desarrofiar e implamentar s controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por
&l desarrolio de normas y procedimienios esiablecidos por la Compariia,

El cumplimiento de las normas de la compafiia de las normas de la Compalila esta respaldado por un
programa de revisiones periodicas efectuadas por la Administracitn y Auditoria Externa,

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los chijetivos de la Compafia al administrar el capital son &l salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como ampresa an marcha con o propdsito de generar fondos para mantenar niveles de
capital de trabajo y estructura de capital dptima.

La Compafila monilarea su capltal sobre 2 baze del rabo de apatancamiento. Este ralio s& calculs
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como ef toial de los
réecursos ajenas (incluyendo obligaciones financieras correntes, cuentas por pagar proveedores, olas
cuentas por pagar y provisicnes) mencs el efectivo y eguivalentes al efectiva. El capital tolal se calcula
como el "patrimonio nelo” mas la deuda nels,

(Véase pagina siguiente)
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Los ratios de apalancamianto al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los sigulentes

Al ds Al31de

diclgmbre.  diclembre

dol 2015 dei 2014
Total deudas con BT0EGE 1,313,881 1,336,255
henos: Efectivo y eguivalenios de elecliv {968 897) {004 101)
Deudla neta T A4 T87 188
Tots! patrimonic TES. 700 B48 550
Capital total —TEWAE T TEREN
Ratio de apalancamiento ABI1% 45 09%

El rato de sndeucdamianto e resuftado, fundamentsimenie, de! financamiento con provesdones
locales y con lercers.

La politices de la Compafila @3 mantener un adecuado nivel de capital que le parmita maniener la
confianza de los acreadores y ol marcado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La
Compafla no estd sujeta requerimientos exiernos de capital La junta de Accionistas establece fas

pecesidades adicionaies da inversiones de capital v en funcidn de ello determina el nivel de utilidades
gue sa reinvierle y & nivel de dividendos que se paga & los accionistas. Mo hubo cambios en el
enfogue de la Compafla para la administracidon de capital durante &l afo.

INSTRUMENTO FINANCIEROS

51 Categorias de instrumentos financieros

A conbnuacion se presentan I0s valores de instrumenios financieros al caeime dé cada ejercicio;

Al 31 de dickembre ded 201§ Al N de diciembey del 2014
Cormiente Mo cormgnts Corriente  No cormients
Actvos financiers
Efectvo y equivaientes de afectno 589 857 . 504,101 2
el et 211,633 : S50 -
Total activos financieros 781,530 - 1£IE -
Pasivos financheros
Chligaciones finencaras 16,558 17,070 . -
Cusnlas por pagar 1,163,030 . 1241459 .
Todal pasivos financieros 1,179,588 17.070 1,241,489 .
(Viaze pagina siguients)
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6.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de delerminar &l valor razonable de un aclivo 0 pasivo financiero pueds aplicarse algunas

" Precios de cotizacidn (no ajuslados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel
1)

. Infarmacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confiermar para el
activo o pasivo, ya qua sea directaments (precios), o indirectaments (que se deriven de precios)

. Infarmacién sobre el aclive o pasivo gque no s& basa en dala que se pueda confirmar en al
mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

Al 31 de diclemnbre del 2015 y 2014 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, oiras
cuentas por cobrar y pagar, y @l efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor raronable
debsdo 8 la naturaleza de cono plazo de eslos nstrumentos. En relacidn a los présiamos con entdades
financieras, ésios se presantan a su cosio amortizado Que @8 equivalente a su vaior razonable, pues
devengan tasas de interés de merncado

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
AL} dediclembredel Al 31 de diglembe

FiiE] gt 2014
Caia 19635 20,504
Bancos Pchincha SA (1) &4 255 THE 580
Barcos Produbaned A (1) u‘ﬁl_#; gron
560,857 04,101

{1} Comprende ai efectivo disponible gue no devenga inlerases. Vaase ademas Nota 3 1

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Compositidn.

(Véase pagmna siguienta)
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Aldlde Al3ide
dicigmbre  diciembre
del 2075 del 2014

Dealer Autashopping CIA 18,167 -
Houea Spart CA 22,008 57,009
Susan Shopping CLA LTDA 31 25,318
Sagvedra Cathwering 2,185 26 384
Djeda Lean Emma Marcia 14,088 21,892
Santander De Saavedra Ligia 11,224 26533
Piazabelia Moda CIA LTDA . 3,170
Armas Haig ines - 35,566
Almacenes Banda Junior CIA, LTDA, 30,838 85223
Aliatis Lina 241497 &0 548
Cajamarca Guambana Beitha 3,204 14 603
Maranjo Gordon Rosa Elina 3492 22,186

128,374 356,320

La Administracion de la Compafila considera bajo el riesgo de credito o8 sus cuenlas por cobras
clientes. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la carlera de clientés no presenta delenoro nd
antigiedad. Véase ademas Nota 3.2 ¥y 3.6,

CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS

COmposicitn
1de Al 31de
diciembre  diclembre
dol 2016 del 2014
Anlicipos (1) 5,643 118 544
Dewdores vanos (2) BE.976 87, 835
CHros (3) 9,540 11,182

B3 250 217 572
 ——— Y ————-1}

(1) En esta cuenta se regisiran principalments anticipos clorgados 2 los trabajadores, coniralistes y
otros gue tienen que ver con gl ciclo operacional de la comparila, no devengan intereses y son
recuperados dentro de un periodo de crédito comercial,

(2) Coresponde principaimente & las tanetas de crédito, las mismas gue se liquidan en &l mes
siguienta,

(3} Corresponde a las cuenlas por cobrar a ampieados, los miemos que no devengan inlereses v son
descontades dal rol mansual
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IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composician
Al 31 de Al31de
diciembre  diglembre
dei 2016 del 2014
Cradito tributang WA en Compras B.049 *
Coddilp tributano Impueesto a la Renta (1) !_.".ll-"-t -

35482
— ]}

A ia fecha de presentacion de este informe, los valores comespondientes a fas mtenciones en la
fuente de impuesto & la renta del ejercicio econdmico 2015, fueron compensados con o
al Servicio de Rentas Internas (SR} del formutanio 101 del Impuesto a la Renta. Viéase Nota 17

INVENTARIOS
Composicion

Aldlde Al31de

diciembre  diciembre

del 2015 del 2014
Mall del Sol 160, 541 174,752
Cuscentro 194 D64 222535
San Manno 114 TBa 180,885
Centro de distnbucidn 258,198 15221
Scala 143,135 116,816
imporiacionas &n transita (1) 118,772

HDI?H E

(1) m:&wnmnmadmmmmu
bilusas, rapatos shoris, enferizos y chaguetas A la fecha de emision de este informe, dicha
mmmﬂmsmnhmammm

El saldo dei rubro no excede su valor neto de realizacidn, o cual comesponde ai precic de vents
estmado &n el curso normal de sus operaciones, menos los gastos de venta variables Véase ademas
Mata 3.3

ACTIVO FIJO

Composicion
(Véase pagina siguwnie)
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Aldde Al 31 de
diciembre,  diciembre
del 2018 del 2014
Maguinarias y squipok 21,089 91,089
Mugbles y equipos de oficina 182,011 182,011
Equipos de compuiaciin 43770 43770
Construccionss v Edficacones 131 754 ==
B58 B4 126,870
(-} Deprecicacsdn Acumylada Q‘EI' 1? (167 518
mﬁ
Mavirmienio del afo:
Aldide Al31de

Saldo Meto af Inicio dal afio
i+) Adiciones (1)

i~} Depreciacion del afo
Saido neto al final del sfio

diciembre  diciembre

del2015 (el 2014

158,282 187740
331,784 5833
(29579 ___ (34.121)

451457 158,232

(1) Cormesponde a la compra de un Departamento ubicado an la ciudad de Quite. Dicho inmuebie fus
adquirido con al fin de atender las necesidades de hospedaje a los funcionanos y demas terceros
gue s& dirjan a tal locafidad Este departamento fue dado en hipoteca Véase Mola 12

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicién,

Porcidn Cormiants
Banco Pichincha 5 A

Porcion a largo plazo
Baneo Prehincha 5 A,

Aldide  AlJide
diclembre  diciembre
del 201§ del 2014

77070 -

?Tlﬂ?ﬂ

Al 31 de dickembre del 2015, los saldos corresponden @ una operacidn por ks aperura de un présiamo
hipotecano, por un monto onginal de USS 100.000, recibido el 28 de Julio dal 2015 a 5 afos plazo,

con una tass nominal del 11.20%
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CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién
Al 31 de Al 31 de
diclembrre. diciembre
del 201§ del 2014
Proveedores del Exteror (1) 1.082 002 11284 820
Proveedores locales (2) B7 511 TA4AY

LF 1,140,603 1_223!1?3-

(1) Corresponde a valores pendentes de pago a Studio F Colombia, quien es el principal praveedar
de la Compafila Estos valores se canceian en un plazo maximo de 90 dlas a partir de |a fecha
de facturacidn y no devengan intereses.

{2) Corresponde principalmente a facluras de servicio por las taretas de crédio por USS 58

£

(2014: USS 65450). Dichos saldos se cancelan an un plaro promedio de 30 dias de haber
recibido las facturas y no devengan intereses. A la fecha de emision de este informe, dichas
facturas fueron canceladas
IMPUESTOS POR PAGAR
Compaosicitn
Aldide  Aldide
diclambre = diclembre
del 2018 del 2014
Retancion en la fuente de Impuesto a la renta T.1868 7,558
Retenciones en la luente ce VA 2.827 1,215
Impuestos sobre las ventas 47.011 80,919

&7 E 89,750

Esios valores fueron cancelados dentro de los pimercs 14 digs de! mes siguienie a taves de
Formutanos 103 y 104 del Servicio de Rentas Intemas

PASIVOS ACUMULADOS
Composicion

(Vease pagina siguiente)
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del 2015 del 2014
Didscimn lefcer sweldo 4 540 8.147
Décimo cuaro sueldo 8 208 o578
Vacaciones 32 561 21.514
Participacion de los irabajadores en las ulilidades 29,659 83 480
76,767 130,720
e———
Composician y movimienio
Saldos al Pagos yo Saldos al
nicip ~ DCOMEOMS o aciones fina)
Ao 2015
Do Seroar suslda 8147 53200 54 TDD & &4
Débsimis guarto sueldo 8575 17384 17037 3 S0
Vacacsones 21514 28,830 18,583 32 5681
Paricgacion de los rabajadones 93,4480 28,859 #1480 20650
730720  126.858 180,808 T6.767
——er— —
Saldos al Pagos ylo Saldos al
Aho 2014
Cucamin eroer Swaida T25T 54 DG 55,158 & 14y
Dicirndy Csaete sispirie 9753 17.537 1.5 a.5m8
Vacacknes 20542 26,841 3539 21514
Bartcipacidn o 01 rEbaatenes 87138 480 BT 136 S 480
134,088 114,532 130,720
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Compasicitn:
Al 3 de Aldide
diciembry  digipmbre
del X015 oel 3014
Dbégacwones con &l IESS (1) 13,736 1T
Otros manores 151 1,158

13427 10.37%

{1) Estos valores fueron cancelados dentro de fos primeras quince dias del mes siguiente,
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IMPUESTO A LA RENTA

a) Impuesto a la renta reconocido en resultado del afo
El impuesto a ka renta mostrado en ef estado de resultados y oiros resultados integrales separado se

compong de la siguenie manera
Al 31 de diciembre Al 31 de digiembre del
dei 2015 204
impunato @ la rerta cormante 45 (08 118,575

45 098 118,875

b) Conciliacién contable-tributaria -

A continuacidn se detalia la determinacion de I3 provisidn para impuesto sobre la renta del afo
terminado el 31 de diciembre:

Aldide Al de
diclembre  diciambre del
Composicidn del 201§ 2014
Utilidad antes de la participacion de kos trabajadores
en las utilidades y del impuesto & ia remta 197,728 623,194
Participacidn de los trabajadores en las utilidades { ﬁ‘ﬂﬂt { 83 480)
168,070 718
{+) Gasto no deducibles locales 40,148 8,258
(-] Deducciones discapacidad empleados (5,811} .
Salde Utildad gravabie 202,408 538,678
Tasa mposdiva 22% e
Total Impuesio causado 44,530 11EI§E
(<) Anticipo de mpuesio alarenta (1) { 45088) ( 44588
i*] Saldo ded anticipo pendienia de pago 45 088 44 GRA
(-} Retenciones en la fuente gue le realizaron en &l BEICICO { T75512) ( B4811)
(+) Crédito tributanio de afos antariores - { 874
Sakdo a favor del chende (Impuesio a Pagan (50,414 ‘b_n'ul 17

(1) Durante o 2014, la Compafiia determing gue e anticipo minimo dé IMpuesto a fa renta pam el
2015, siguiendo las bases descritas en ia Nota 3.7, ascendia a USS 45098 (2014 LSS 44 588)
Viéase ademds Nota O

(Vease pagna sigussnte)
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c) Tasa efectiva

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, las tasas efectivas del impuesto a la renta fueron

del 2015 2014
Litilidad antes de impuesio a la renta 168,070 529, 716
imipLiesio a la renta 45,088 118,675

26.83% 2,

d} Impuesto Diferidos

Al 31 de diccembre de 2015 y 2014, el impuesio diferdo comesponde a lo siguiente:

Saldo al iniclo  Reconocido en Saldo al fin
del aho Rosuitados ded ano

Ao 2015

Aglivos por impuestos diferidos

Diferancia temporarias:

Provissones de pubilacion patranal BB (B.821) M .

Total impuestos diferidos, (neto) g,ﬂT‘ [5.821) .
Saldo al iniclo  Reconocido en Saldo al fin

del afio Resultados del afo

Ao 2014

Activos por impuestos diferdos

Diferencia temporarias:

Provisiones de jubfacion patronal 740 1.881 98

Total impuestos diferidos, [neto) fiﬁ EE 9,821

(1) Mediante Decreto Ej@cutive Mo, 1180 publicado &n e Registro Oficial No. 727 de Junio 18 de
2014, =& considera que los activos por impuestos diferidos originados en las provisiones de
Jubiiacion patronal ¥ desahucio, no seran deducibles en ejercicios fulros  La administracion
considerd que no se producan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias empaorakes relacionadas a la Jubilacion Patronal y Desahucio, por tal motivo decidid
reversarios contra los resultados miegrales del afo

(Véase pagmna siguients
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Otros asunios -

mulﬂnﬁmnﬂtﬁ:ulﬁn iﬂTl] Eiﬂlu'hﬂlmh'nﬁelzﬂﬂ anﬂllll ‘Reglamento a la Lwﬂ!ﬁnﬂ

de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal®, mediante el cual, se establecen enire
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Mﬂﬂm ge la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas nalurales,

Imposicion sobre dividendos y snticipo de dividendo,

Condiciones bajo las cuales serén deducibles las remunaraciones y benaficios sociales.

Condiciones para la deducibiidad de detesioro de los activos financieros comespondentes a

criditos incobrables

Se establacen los plazos de amortizacidn y 10s Casos y condiciones para su deducibiidad

Porcentaje maxmmo para B deduccidn de los cosios y gasios incuindos en promocidn y

pubkcidad de bienes y sanvicios, y casos en 05 cusies no sera aplicable este Imite

. Limites y condicionas para |a deducibilidad del pago de regalias, servicios lEocnicos
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecmianto o
puesta en marcha de operaciones
Casos y condiciones para el reconocimiento de actvos y pasivos par impuestos diferidos.

e Maodificacion de las reglas establecidas para la deduccidn de los pegos al exterior

. Madificacsén de la forma en la que se aplicara [a tarifa de Impuesto a la renta de sociedades
cuando |3 composicién societaria correspondients a paralsos fiscales o regimenes de menos
imposicion s&a inferior Bl 50%

w Tarfa y forma o delerminar & impuestc a la renta sobré la utilidad en la enajenacidn de
derechos representativos de capital u obros derechos

* Se modifica e articulo relativo a ias refenciones an [a fuenie de impuesto a i renia por pagos al
exdtenior

. Se dispone ta aplicacidn de la retencion en ta fuente de IVA sobre los pagos v adquEsiciones

efectuadses por contribuyentes aspaciales & 0U0S contnibuyenies espaciaies.

La Compania se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en ia legisiacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferonciag.- Las normas fributarias vigentes Iincorporan el principlo de plena
compalencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte ef Servicio de
Rentas Internas, Medlante Resclucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO, 511 del viemes 26 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Intagral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas, entre
olros, para aguellas compafiias que hayan lenido operaciones con pares relacsnadas domicilkadas
&n &l gxiersor en el miamo periodo fecal ¥ cuyo monio acumulado sea supsnor a USE515 000 000
(Anexo & informe) o USS3.000.000 (Anexo) En la refenda Rescluctn s& establecs ademds las
operaciones gue no deben contemplarse pam e analksis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Translerencia y s& menciona que nO sumarén los monios de Operaciones Con pares QUE Sean
relacicnadas unicamenie por proponciin de irensacciones.

- & = &
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JUBILACION PATRONAL

El saido de la provisiones para jubilacidn patronal al 31 de diclembre del 2015 y 2014, comesponde al
100% del valor achzal de k@ resenva matemstica cakculada actuanaiments por un profesional

indepandesnte para fodos los trabajadores que al 31 mmummyznum-m

prestando senvicios pae o Compaiiia
ALY de diciembre  Al31 de dicembry del
del 2018 2014
Jubdlacién Patronal BB, 145 #4 Ba0
Deshaugio 18,259 .
74,104 ulﬁﬁ'

Los princepales supuestos actuanales usados fueron k038 sigulentes:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del

del 2015 2014
Tasa de dedcusnio 63T% 54%
Tasa de Incremerito Salarigl 1.00% 3,00%
Tasa da Incremants de Pensiones 2.00% 2.50%
Jubllacion Patronal
Los importes reconocidos &n los resultados y en 0s otros resultados integrales de estos planes de
beneficios sociales, son
Al 31 de diciembre Al 31 d¢ diclembre
el 2015 del 3014
Costo dei servc.
Costo laboral del servicio actual 13,181 13,673
Costd de sendcios pasado por modificacionss &l plan {3,140} (5213}
Gasto por inberiéa neto 2818 2,526
Parlidas reconccidas en resuliados 12,960 10,588
,pur supussios financeros 2,295 & BB
Pérdidas actuanaies gue Surgen de ajusies pasados {4,751} (6.525)
Partdas refonoooas on oiros resuftadon misgriies {2455} {2.43T)
Total 10,505 & 548
—— — T

El coslo del servicio actual y al gasto financiero neto del afo sa incluyen en gl gasto de beneficios a
empleados en e estado de resultados integrales,

Cambios en el valor presente de la obligacidn por beneficios definidos en i penodo:
(Véase pagina ssuiente)
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AL31 de diclembre Al 31 de diclembre del

dal 2015 2014
S8i00 inciad de La obligacdn por bensficos defindos a4 540 34,001
Costo aboral def senicio actusi 13,182 12673
Costo por miereses 2918 2526
Pérdida actuanial por cambio supuesio nanclero 2,298 4 088
Gananca actuanal por ajustes y axpariencia pasada {4,751) 6.52%5)
Costos de senvicios pasados por modificaciones al plan {3.141) (8,213
Saldo final de la obligacian por beneficlos definidos 55 145 d4 840

——

Los andlisis de sensibilidad que n continuacidn sa presenian se delerminaron &n base & los cambios
razonablemenie posibles de los respectivod supuesios ocurridos al final del periodo que 88 informa,
mignirat iodas las demas hipotesis ¢ manbenen conslantes

Si la tasa de descuento disminuye en 0.5%, ia obfigacion por beneficio definido aumentard en USS

T.815; si la tasa de descuento aumenta en 0.5%, |2 obligacidn por beneficio definido disminuird &n
LSS 6. 565

Si el incremento en el salano previsto auments en 0.6%, la obligacidn por beneficio definido
aumentara en USS 7.838, si el Incremento en el salario previsto disminuye en 0.5%, 8 obligacién por
beneficio definido disminuira en USS 8 823,

Bonificacion por Desahucio
Los importes reconncidos en o8 resultados y en los otros resullados integrales de esios planes de

benehcos socales son

ALY de diciembre Al 31 de diciembre

dal 2015 del 2074

Conto del servicio.
Costo laborad dal senvicio aciual 2,851 -
Coblo de servicios pasado por modificaciones al plan EE33 .
Gasio por interés neto BEG .
Otros ajusies actuanales 10,850 -
Farbidss reconotdes en resuiaan 20,003 -
Bemeckcitn del pasivo por benefioos defingios neta.
Ganancia actuarial que surgan de auiiss pasados (1.554) -
Paridas reconockdas en otros resultados integrales {1,044 .
Tedal TEE&E‘ -

(Véase pagina siguiente}

Pagina 34 de 40



18,

MODACOL FGF C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

El costo del servico aclual vy el gasto financiero neto del afio & incluyen en el gasto de beneficios a
empleados &n &l astado do resultados integrales.

Cambios en &l valor presente de la obligacion por beneficios definidos &n el penodo;

del 2018 2014

Salde inicial o8 | obligacion por benshoos defindos = -
Cosio aboral oel sehacio Bciual .01 =
GO0 por intereses L. %
Pénica actuanal por Cambio supuesio financerogue surpen de od Lo -
Ganancid MChudng por Ajusts an expenenca patada {1.504) :
Cosins de servicos pasados por modiicacones & plan 283 -
Otros ajusies actuanales 10680

Ssldo Bnai de [ obligacian por baneficios defirdos 18,856

Los andlisis de sensibildad que a continuacion se presentan se determinaron eén base a los cambios
razonablemente posibles de los respectivos supuestos ocurridos al final del periodo que se informa,
mientras todas [as demas hipdtesis se mantienan constantas.

5i |a tasa de descuenio disminuye en 0.5%, la obligacidn por beneficio definide aumentara en USS
2623, sl la tasa de descusnto aumenta en 0.5%, la obligacidn por beneficio definido disminuira en
uss2an

Si el incremento en el salano previsto aumenta en 0.5%, la obligacién por beneficio definido
aumentard en USS 2 700, si el incremento en el saiario previsto disminuye en D 5%, la obligacion por
beneficio definido disminuird en USE 2.350

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 o capital sociai ests representado por 4 000 (2014 4 000) acciones
ordinarias y nominativas por el valor de USE1 ddlar cada una

GANANCIA POR ACCION

La Utikdad por mccién coman por los afos terminados al 31 de diclembre del 2015 y 2014 ha sido
calculada dividiendo i utiidad neta del ajeicicio entre el ndmero promeadio ponderado de las acciones
COMuUNes en ciroulacian

A continuacion, s& miuestra la ulilidad por accidn:

(Véase pagina siguiente)
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AL} de diciembre del 2015 Al 31 de diciembrs del 2014

Resuliado  Promedio  Penfidapor Resultade  Promedio  Pérdide por

Integral Ponderado Accitn Impgral Pondersds L
Laigad por Aocién 12847 4000 a2 FIERTT 4 000 102 78

El célculo del promedio ponderado por accidn al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se presenta a
oonbnuacién:
Ageidn en. Cilsulo do. Dias do Promedic.
Circulagion Acglones Vigencla Ponderade

Elerciclo 3015
Saide ol 1 de anero del 2015 4000 4.000 385 4,000
Saldo ol 31 de diciembre dei 2013 4000 4000 365 4,000
Elercicio 3014
Salkdo al 1 de enerm del 2014 4.000 4 000 o 4,000
Galdo al 31 de diciembre dei 2014 & 000 4 000 365 4 400

21. DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afias 2015 y 2014, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades &
accionmsias de MODACOL FGF C A | los cuales han sido previamente aprobados por la Junta Genaral
de Actionistss de la Compafin

Dwidendos pagados sobre utidades del afic antanor 180,421 188,337
180421 (1) 198337 (2)

(1) Compuesto por dividendos del 2012 por USS 80421 y 2013 por USS 100.000
(2) Compuesto por dividendos del 2010 por USS 103417 y 2011 por US$ 94.520

22. INGRESOS Y COSTOS OPERACIONALES
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2015
ingresos Devoluciones ~ Totad de Ingresos Coatos Neto
Ma# dal Sal 1423328 {45,838 1,378,502 (718 509 B56.593
Zan Maring 1,062 870 {55,126) 1,007 842 (528 822 478 820
Soals T0a 657 {26,905} 877,782 (353,402 324,350
Quicenirn 1,335, 88 {55,087} 1.270,583 {BET 81T B2 548
Banda JR 428,758 (1,487} 427 271 412 380 14,872
Ventas 3 por Mayor THA 4B ([29.255) T35 882 (587 328} 138,367
o __pauey) — Tase TS Tl
2014
ingresos Devpduciones  Total de ingresos Costos Nt
Mall dei Sal 1 494 538 (51,343 1447 343 i08 858) Tag 438
San Marina 1.267 798 (84,331} 1,183, 487 (372 504) 610,453
Scalg 891,553 {37 682) 85] Bat rrrd =il 330,595
Ouscanirs 1,752,155 {66, 503) 1 B85 652 (B} 413) B51,238
Banda JR 158 0a7 (2607} 155 400 (342,176} 13,224
Wentag &l por Mayar B16218 {20.642) 894577 (7ad 150,328
m @THE @E EHI.HE 1ET'IHI?H
GASTOS POR SU NATURALEZA
CoOmposIcin,
Al de Al 31 de
digigmbry del  diciembre del
2013 2014
Sueidos y bensficios al paraonal 8183 B, SO0
Bervicios (1) 291,703 314,012
Seguros 8 a5t 5430
Impuestos, tasas y confribucionng 17, 186 14,168
Honoranos profesionales 8,757 10,826
Dapraciacién 38,579 3121
Amendos y adecunciones () 437,075 479,003
Gastos Legales 2,033 1,801
Mantenimiento 4 346 3.5M
Gastos de viaje  (3) A8 828 72,121
Participacidn de irababadares 28,659 83,480
Otrhos menares B4 858 71,38
11— 3

(Visase pagina sigusente)
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(1) Corresponden principalmente & los gastos en los servicios de administracion de los locales por
USS 98732 (2014 USS 101.308); publicidad US$ 75821 (2014: USS 45,031); transporte y
fietes USS 20218 (2014: LSS 55.042); energla eléctrica USS 33763 (2014: USS 34 382),
internet USS 14 495 (2014 USS 12.843); v linea telefanica USS 12.520 (2014: USS B.852)

(2] Corresponden principalmente a los arrendos de los locales ubicados en 03 centros comerciales
por USS 373.574 (2014. USS 436.246), y por las adecuaciones realizadas en el logal comercial
ubicado an san marino por USS 4.711 (2014, USS 1.003)

{3) Corresponden principaimente a la compra de pasajes aérens por USS 63 850 (2014 USS

4 078).
GASTOS FINANCIEROS
COmposician
Al 31 de Al 31 de
dicismbre del  diciembre del
2015 2014
Gasios bancanos 2,837 2,558
Comisiones tarjetas de crédito (1) 172783 204 BB
Intereses financieros 4 555 ]
180,273 207,452
(1) Corresponde a las comisiones que |as tanetas de crédito cobran por los servicios de cobro
CONTRATOS,
Contratos de Concesion Comercial

Comparecientes.- E| 15 de julio del 2011, celebraron un contrato de concesidn comercial entre el
CONCEDENTE, DK MANAGAMENT SERVICES S.A., por ota parte, vy como CONCESIONARIO
MODACOLF FGF COMPANIA ANCNIMA

Centro Comercial.- San Manna Shopping.

Valor Inicial de Concesién.- Ez el monto relativo al derecho de llave dal espacio o local comercial
gue se pagsa a la INMOBILIARLA, propietaria del iInmueble an e que funciona el Cantra Comercial San
Marino Shopping en cuotas, por un monto total de WSS 70000 mas VA dividido en 30 cuctas iguales

de USE 2.333 mas VA, con vencimientoz mensuales sucesivos, canceiadas a partr del 1 de anero dal
2012, pagaderos dentro de los primeros 5 dias del mes.

(Vease pegina siguienie)
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Valor mensual de concesidn.- Es el monto de la regalia mensual que el CONCESIONARID paga al
COMNCEDENTE por la explotacién dei LOCAL o ESPACIO COMERCIAL v que se liguida en funcion de
los metros cuadrados asignados al CONCESIOANRIO, por USS 7 500 mas VA, pegaderas dentro de
los primeros 5 dias de cada mes durante &l afio en vigencia del contrato. A partir de la remodelacidn o
mejoramiento del &la o pasiio donde esta ubicado el local concesionado, &l valor mensual de
Concesién de USS8 000 mas VA Las partes aciuerdan de manasa imevocable e incondicional que, a
parfir del segundo afo de vigencia del contrato, hasta ka fecha de terminacion del misma el vaior
mansual de concasidn s incrementara de manera anual en gl mayor porcentaje que resulte de una de
ias siguientas opciones, A) el cinco por ciento {5%) respecto del valor mensual del afo nmediato
anterior; o, B) el del Indice de inflacion anual anunciada en mayo de cada afo por al nstituto nacional
de Estadisticas y Censos (INEC), prorrateada para los doce mesas siguientas.

Pagos por otros servicios.- Les senvicios de Admingstracion, Mantenimiento, Seguridad,
conservacian, promocion vy Publicidad dal CENTRO COMERCIAL estara & cargo del CONCEDENTE,
sin embargo de o cual podra libremente contratar [a prestacion de estos Servicios con cualguier
persona natural o juridica especializada. Para cubrir Jos costos de estos servicios, el
CONCESIOMNARIO pagara mensualmente dentra de los primernos cinco dias de cada mes, un valos
establecido por la administracion de San Maring Shopping, segun sea el caso, sin perjuicio de las
demas obligaciones que e imponga el REGLAMENTO INTERNO, Conjuntamente con el pago
ordinaric antes sefalado, en el mes de junio y diciembre de cada afno, el Concesianaric se obliga a
cancelar una custa adicional e idéntica equivalente & Ia aficuota de mantenimienio establecida por la
administracidn (Es decir 14 alicuptas anuales), segln corresponda, para cubnr los gastos
extraordinarios de promocian v publicidad que se efecldan por motivo del dia de ia Madre, navidad an
a| Centra Comercial.

El CONCESIONARIO se obliga come parie del contrato, a efecluar kos pagos cormespondientes a los
consumos que realice su LOCAL COMERCIAL, por los sefvicios de eleciricidad, agua potable y
servicio telefdnico, de conformidad a las planilias mensuales de consumo amitidas por respectvas
empresas gue prestan taies servicios,

Vigencia.- La concasitn tiena un plazo de wgencia de 5 aflos contados a partir del 1 de noviembre de!
2011 hasta el 31 de octubre dal 2018,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre @l 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisidn de estos estados financierss (22 de Febrero
del 2018) no s& produjeron eventos que, en opinién de ta Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estadeos financieros que no s& hayan revetado en los
[THSMOS

i n miltidas in ionalman
En funcién de los cambios registrados por el International Accounting Standards Board (145B), hasta
la emisitn de |los estados financieros de la Compania, &n enara dal 2016, sa ha amitida fa "NIIF 16 de
Arrendamientos”, la cual entra an vigencia a partir del 1 de enero del 2015, y deroga a la vigenie NIC
17 de Arrendamientos
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS -

Los estados hnancieros por e afo lerminado el 31 de diciembre del 2015, gue corresponden a los
estados financieros bajo NIIF de la Compafa, han sido emilidos con ls autorizacidn de fecha 17 de
Febrero del 2018 del Gerenle Gensral de @ Compafiie y posienormente serdn pudsios a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En opinidn de [a Administracion
de la Compahia, los estados financleros adjuntos serdn aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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